Ugiincii Sektdr Sosyal Ekonomi Dergisi
Third Sector Social Economic Review
59(4) 2024, 2981-2997
doi: 10.15659/3.sektor-sosyal-ekonomi.24.12.2455

Arastirma Makalesi

Tiirkiye Varlik Fonunun BM SKH Cercevesinde Siirdiiriilebilirliginin
Degerlendirilmesi'

Evaluation of the Sustainability of the Turkish Wealth Fund within the Framework of UN
SDGs

Selin COSKUN
Dr. Ogr. Uyesi, Manisa Celal Bayar Universitesi
Ahmetli Meslek Yiiksekokulu
selin.coskun@cbu.edu.tr
https://orcid.org/0000-0001-8114-5137

Makale Gelis Tarihi Makale Kabul Tarihi
19.07.2024 10.12.2024

(04

Calismada Tiirkive Varlik Fonu’ndaki (TVF) sirketlerin 2017-2021 yllart arasinda yayinladiklari
stirdiiriilebilirlik, entegre ve faaliyet raporlarinda yer verdikleri Birlesmis Milletler (BM) Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedefleri  (SKH)'ne iliskin  bilgilerin  incelenerek TVF’nin  siirdiiriilebilirliginin  degerlendirilmesi
amaglanmaktadir. Arastrma kapsaminda 4’1 Enerji sektoriinde, 6’si Finansal Hizmetler sektériinde, 3’ii
Madencilik ve Demir-Celik sektoriinde, 3’ii Tarim ve Gida sektoriinde, 3’ii Teknoloji ve Telekom sektorii ve 3 i
Ulastirma ve Lojistik sektoriinden olmak iizere toplam 22 firmanin 5 yillik verileri betimleyici igerik ve frekans
analizi yontemiyle incelenmistir. Bu ¢ercevede bes yil toplaminda incelenen 95 rapordan elde edilen sonuglara
gore sirketlerin %37,5 ile en ¢ok faaliyet raporlarinda SKH 'ye yer verdikleri belirlenmistir. Raporlarda SKH lere
en ¢ok yer veren “Teknoloji ve Telekom” ile “Finansal Hizmetler” sektérleridir. Tiim sektorler bazinda en ¢ok
aciklanan SKH gostergeleri “SKH 5 Toplumsal Cinsiyet Esitligi” ve “SKH 9 Sanayi, Yenilik¢ilik ve Altyapt”
oldugu bulunmustur. “SKH 14 Sudaki Yagsam” ve “SKH 6 Temiz Su ve Sanitasyon” en az agiklanan gostergelerdir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH), Finansal Olmayan Raporlama, Tiirk Varlik Fonu
Abstract

The study aims to evaluate the sustainability of the Turkish Wealth Fund (TWF) by examining the information
regarding the United Nations (UN) Sustainable Development Goals (SDGs) included in the sustainability,
integrated and annual reports disclosed by TWF companies between 2017-2021. Within the scope of the
research,5-year data of a total of 22 companies which are 4 in the Energy sector, 6 in the Financial Services
sector, 3 in the Mining and Iron and Steel sector, 3 in the Agriculture and Food sector, 3 in the Technology and
Telecom sector and 3 in the Transportation and Logistics sector were examined using descriptive content and
frequency analysis methods. In this context, according to the results obtained from 95 reports examined for a total
of five years, it was determined that the companies included SDGs in their annual reports the most, with 37.5%.
The sectors that include SDGs the most in the reports are “Technology and Telecom ”and “Financial Services”.
The most frequently disclosed SDG indicators were found to be “SDG 5 Gender Equality” and “SDG 9 Industry,
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Innovation and Infrastructure”. “SDG 14 Life Above Water” and “SDG 6 Clean Water and Sanitation” are the
least disclosed indicators.

Keywords: Sustainable Development Goals (SDGs), Non-Financial Reporting, Turkish Wealth Funds

1. GIRIS

Uluslararasi finans piyasalarinin stratejik ortagi konumundaki Ulusal Varlik Fonlar1 (UVF) (Candan,
2024:28) devletin denetiminde olan ve makroekonomik amaglari yerine getirmek igin kurulan ve
giiniimiizde sayilar1 hizla artan sirketlerdir (Konukman & Simsek, 2017:1913). UVF’ler ne kadar devlet
denetimi ve miilkiyeti s6z konusu olsa da 6zel sirketler gibi faaliyet gostermektedir (Castelli ve
Scacciavillani, 2015:9). Bu sebeple UVF’ler tipki diger 6zel sermayeli sirketler gibi muhasebe
uygulamalarmin sagladigi finansal bilgilerinde seffaflik ve deger yaratma ilkesini saglamak
durumundadir.

Son on yillik zaman diliminde stirdiiriilebilir biiyiime ve kalkinmanin saglanmasi i¢in Cin, Rusya, ABD,
Norveg ve Korfez iilkelerinde varlik fonu modeli ile karsilagilmaktadir (Karagol & Kog, 2016:20).
UVF’ler bir yandan “Sermaye Maksimizasyonu”, “Iktisadi Kalkinma” ve “Istikrar” amaglarini
(Konukman & Simsek, 2017:1921) yerine getirirken diger bir yandan da siirdiiriilebilir kalkinmay1
desteklemektedir. Bu baglamda kritik 6neme sahip UVF’lerin sayis1 diinya genelinde hizla artmaktadir.
UVF’ler, devletin piyasaya hizli ve etkili bir sekilde miidahale edebilmesi, kriz donemlerinde hem kamu
hem de 6zel sektor yatirimlarinin siirdiiriilebilmesi, yeni yatirimlarin finansmani, biiyiik projelerin
gerceklestirilebilmesinde 6ncii olma, fiyat dalgalanmalarinin olumsuz etkilerinin en aza indirilmesi ve
likidite ihtiyacinin karsilanabilmesi agisindan kritik bir aractir (Kavcioglu, 2018:94).

2016 tarihli 6741 sayili Kanun ¢ergevesinde iilkemizde Tiirkiye Varlik Fonu (TVF) kurulmustur (Calig
ve ark., 2024:18; Konukman & Simsek, 2017:1925). Kuruldugu tarihten giiniimiize stratejik hedeflerle
bolgesinde giiclii ve lider sirketler ¢ikmasina yardimer olmayi, finansal piyasalara katki sunmay1 ve
gelecek nesillere giiclii bir ekonomiye sahip tlilke birakmay1 amaglayan TVF, 7 sektorden 29 sirket, 2
lisans ve ¢esitli miilklerden olusan bir portfoye sahiptir (Tiirkiye Varlik Fonu, 2023).

Tiirkiye Varlik Fonu dort temel stratejik ama¢ ve dort temel kaynagi barindiran bir yol haritasi
belirlemistir. Bu yol haritasina iliskin amag¢ ve kaynaklar Sekil 1°de gosterilmistir.

Temel

Fon Biinyesindeki Varlik \EWVIHEISETMY Finansman
Degerini Artirmak

Yurt igindeki Stratejik el Yoneiln

Yatirimlara Sermaye Saglamak

.. . o Ilke ve Degerler
Ulkenin Yurt Dis1 Stratejisini ve
Rekabetci Sirketlerini
Destekleyen Yatirimlar Yapmak
Insan Kaynag:

Finansal Piyasalarda Iyilesme ve
Derinlesmeyi Desteklemek

Sekil 1. Tiirkiye Varlik Fonu Yol Haritasi

Kaynak: Tirkiye Varlik Fonu. (2023). Tirkiye Varlik Fonu Yol Haritasi. Tiirkiye Varlik Fonu:
https://www.tvf.com.tr/biz-kimiz/hakkimizda/biz-kimiz-hakkimizda-yol-haritamiz (Erisim Tarihi: 1
Nisan 2023).

Cumhurbagkanligina bagli bir anonim sirket statiisiinde ve yoOnetim kurulu baskanmnin Tiirkiye
Cumhurbagkani’nin oldugu TVF, “Icra ve insan Kaynaklar1 Komitesi”, “Denetim Komitesi”, “Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi” ve “Kurumsal Yonetim Komitesi” olmak {izere dort farkli komiteyi
blinyesinde barindirmaktadir. Tiim bu komitelerle sagladigi temel kaynaklari kullanarak belirlenen
amaclar1 gergeklestirmek i¢in kurulmus olan TVF, ayni1 zamanda siirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik
belirlenen hedeflerin yerine getirilmesinde de 6nemli bir role sahiptir. Bu sebeple 2020 yilindan bu yana
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acikladig1 (entegre) faaliyet raporlarinda belirttigi gibi cevresel, sosyal ve yonetisim faktorlerini entegre
ederek stirdiiriilebilir tercihler yapma ve gelecek nesiller i¢in bir deger yaratma yaklagimini
benimsemistir (TVF 2020 Faaliyet Raporu, 2020). Bahsi gecen yaklasimi gerceklestirerek Tiirkiye nin
ekonomik biiylimesinde siirdiiriilebilirligin yakalanmas1 ve orta gelir tuzagidan kurtulmasi, finansal
piyasalarda farkli enstriimanlar yaratmasi yoluyla derinlik kazandirmasi gibi beklentileri gergeklestirme
hedefi ile kurulan TVF’ye arzu edilen 6lgiide siirdiiriilebilir kalkinmay1 gerceklestirmede katki
saglayamayacagi yoniinde bazi kisi ve kuruluslarin elestirileri olmustur (Ulussever ve ark.,2018:1v).

Bu ¢ergevede, calismada TVF’deki sirketlerin 2017-2021 yillar1 arasinda agikladiklar siirdiiriilebilirlik,
entegre ve yillik raporlarinda yer alan Birlesmis Milletler (BM) Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedeflerine
(SKH) iligkin bilgilerin incelenerek TVF nin siirdiiriilebilirliginin degerlendirilmesi amaglanmaktadir.

2. BM Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri ve Literatiirdeki Calismalar

Son yillarda kurumsal sosyal sorumluluk ¢er¢evesinde geleneksel muhasebe uygulamalarinin sagladigi
finansal bilgilerin seffaflik ve deger yaratma agisindan yetersiz kalmasi (Tarakcioglu Altinay,
2016/3:57; Giiney, 2018:617) nedeniyle sosyal, ¢cevresel ve yonetimsel konularda paydas beklentilerini
karsilamak i¢in raporlama yapilmasi ve finansal bilginin yaninda finansal olmayan bilgilerin de
aciklanmasi (Derekdy, 2018:589) ihtiyact dogmustur.

Ozellikle iklim kriziyle birlikte ¢evresel kaygilarin artmasi (Nakhle ve ark., 2024:1), finansal olmayan
bilgilerin agiklanmasi ihtiyacinin olusmasinda ve isletmelerin ¢evre ve toplum eksenini dikkate alarak
yirittiikleri  siirdiiriilebilirlik raporlamasina goniillii olarak yonelmelerinde etkili olmustur
(Subramaniam ve ark., 2023:5). Gilinlimiizde yatirimcilar, paydaglar, diizenleyiciler, standart
belirleyiciler ve sirketler gibi ¢esitli taraflar entegre raporlamanin éneminin farkina varmigtir (Ali ve
ark., 2024:1064). Boylece kuruluslar, siirdiiriilebilirlige iligskin finansal ve finansal olmayan bilgileri
birbirine baglayan entegre raporlamayr ekonomik, sosyal ve cevresel konulara odaklanan
stirdiiriilebilirlik raporlamasinin yani sira tercih etmeye baglamistir (Diwan ve Sreeraman, 2023:13771).

Stirdiirtilebilir Kalkinma kavrami ilk olarak 1987 yilinda Birlesmis Milletler Brundtland Komisyonu
tarafindan yayinlanan Brundtland Raporu olarak bilinen Ortak Gelecegimiz raporu ile glindeme
gelmistir (Dahl, 2024:136). Brundtland Raporu’nun yaymlanmasindan 2015 yili Eyliil ayinda New
York’ta diizenlenen BM Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi’nde 17 Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefi’ni
iceren 2030 siirdiiriilebilir Kalkinma Giindemi’nin kabul edilmesine kadar pek ¢ok gelisme yasanmistir.
Bu gelismelerden sonuncusu Kasim 2020’de Deger Raporlama Vakfi (VRF) kapsaminda Uluslararasi
Entegre Raporlama Konseyi (IIRC) ile Siirdiiriilebilirlik Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (SASB)
birlesmesine dair yapilan duyurudur (SASB Standards, 2023). Bunu takiben Deger Raporlama Vakfi
(VRF)’nin Haziran 2021°de resmen kurulusu gerceklesmistir. 3 Kasim 2021°de Uluslararasi
Stirdiiriilebilirlik Standartlart Kurulu’nun (ISSB) kurulusu ile birlikte siirdiiriilebilirlik faktorlerinin ve
stirdiiriilebilirlikle ilgili firsat ve riskleri kapsayan bilgilerin yer aldigi, kiiresel 6lgekte karsilagtirilabilir
bilgileri barindiran raporlamaya yonelik standart belirlenmesi ihtiyaci ortadan kalkmistir (the
International Sustainability Standards Board, 2024). Nihayet erozyonu konu alan iletigimi gelistirmek,
deger yaratma ve koruma amaciyla ortaya ¢ikan Uluslararasi Entegre Raporlama (IR) Cergevesi ve
Entegre Diistince Prensiplerinin, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS) Vakfi’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararas1 Siirdiiriilebilirlik Standartlari
Kurulu’nun (ISSB) ortak sorumlugu altinda oldugu (Integrated Reporting, 2024) duyurulmustur.

Bu cercevede pek ¢ok arastirmaci, isletmelerin yaynladiklart siirdiiriilebilirlik, faaliyet ve entegre
raporlarinda SKH agiklamalarin1 dikkate alan calismalar gerceklestirmistir (Bkz. van Zanten ve Huij,
2024; Erin ve Olojede, 2024; Lodhia ve ark., 2022; KPMG International, 2022; Hummel ve Szekely,
2022; Curtd-Pages ve ark., 2021; Elalfy ve ark., 2021; Izzo ve ark., 2020; Sciulli, 2009; Haberal, 2024;
Ataman Gokgen ve Kayacan, 2024; Oztiirk Yéndemli, 2023; Oktem ve Oktem, 2022). Bu calismalarin
bazilar1 asagidaki gibi 6zetlenmektedir.

Erin ve Olojede (2024)’nin gerceklestirdikleri ¢aligmada 2016-2020 yillart arasinda 12 Afrika
tilkesinden 120 sirketin SKH aciklamalarma yonelik uygulamalarini igerik analizi ydntemiyle
inceleyerek siirdiiriilebilirlik agiklamalarmin finansal olmayan raporlamaya katkisin1 Olgmeyi
hedeflemislerdir. SKH agiklamalarinin %50’sinin siirdiiriilebilirlik raporlarinda, %23’linlin kurumsal
sosyal sorumluluk raporlarinda ve %20’sinin ¢evre raporlarinda yer aldigi sonucuna ulagmiglardir.

2983



Coskun, S., 2981-2997

Lodhia ve ark. (2022)’nin en biiyiik 50 Avustralya sirketinin SKH agiklamalarini igerik analizi
yontemiyle arastirdigi ¢calismada, KPMG (2018) SKH agiklama ¢ergevesi rehber olarak kullanilmistir.
Sirketlerin SKH’leri agiklama diizeyi orta olarak belirlenirken, en ¢ok agiklama yapilan SKH
gostergeleri; “SKH13 iklim Eylemi”, “SKH5 Toplumsal Cinsiyet Esitligi”, “SKHS Insana Yakisir Is ve
Ekonomik Biiylime” olarak bulunmustur.

Elalfy ve ark. (2021), Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI) tabanli raporlama cergevesinde 9397
organizasyon tarafindan yayimlanan 14308 raporda SKH’nin raporlara entegrasyonunu belirlemeye
calismislardir. Kuruluslarin biiytikliklerinin SKH’lerin entegrasyonunda etkili oldugu (biiyiik
kuruluslarin kiiciiklere gore daha cok entegre oldugu), halka acik sirketlerin SKH’leri daha cok ele
aldig1, uluslararas: stirdiiriilebilirlik raporlama cergevesini ya da GRI’yi takip eden kuruluslarin SKH
raporlama olasiliginin daha yiiksek oldugunu belirlemiglerdir.

Curt6-Pages ve ark. (2021)’nin 2016-2019 yillar1 arasinda Ispanyol Borsasi’nda islem goren sirketler
iizerine gercgeklestirdikleri calismada, SKH agiklamalarinin seviyesini belirlemeyi amaclamislardir.
Sonugta, Ispanyol Borsasi’'nda islem géren sirketlerin 2030 Siirdiiriilebilir Kalkinma Giindemi’ne
adaptasyonunu diisiik bulmuslardir.

1zzo ve ark. (2020), IIRC IR listesinde yer alan 134 Avrupali sirketin entegre raporlama sermayesini ve
SKH agiklamalarini inceleyerek SKH Uyumluluk Endeksi, SKH Aciklama Endeksi ve Sermaye
Aciklama Endeksi seklinde ii¢ endeks gelistirmislerdir. SKH Agiklama Endeksi’ndeki sonuglara gore,
Avrupal1 sirketlerin %71°1 SKH hakkinda bilgi saglama araci olarak entegre raporlari tercih ettiklerini
belirlemislerdir.

Sciulli (2009)’nin Avustralya Emeklilik Fonlar’inin yillik ve ek raporlarinda hangi SKH’lere yer
verildigini belirlemek iizere gerceklestirdigi kesifsel ¢aligmasinda, “SKH7 Erisilebilir ve Temiz Enerji”,
“SKHS Insana Yakisir Is ve Ekonomik Biiyiime” ve “SKH13 iklim Eylemi” gostergelerinin raporlarda
en ¢ok agiklanan SKH’ler oldugunu ortaya koymustur.

Haberal (2024), Tirkiye’deki 177 Kar Amaci Giitmeyen Kurulug’un (KAGK) finansal ve finansal
olmayan raporlarinda SKH’lere yonelik katkilarii igerik analizi yontemiyle belirlemek amaciyla
gergeklestirdigi calismasinda, en ¢ok katki verilen gostergelerin “SKH3 Saglikli ve Kaliteli Yagam”,
“SKHS Toplumsal Cinsiyet Esitligi”, “SKH4 Nitelikli Egitim” ve “SKH3 Iklim Eylemi” oldugunu tespit
etmistir.

Oztiirk Yéndemli (2023), imalat ve bankacilik sektdrlerinde faaliyet gosteren 18 sirketin entegre
raporlarindaki SKH agiklama kalitesini belirlemek amaciyla gergeklestirdigi ¢alismasinda agiklama
kalitesini yiiksek ve sektorel olarak farklilik olmadigi sonucuna ulagmistir. En ¢ok katki sunulan SKH
gostergelerini her iki sektorde de “SKHS Insana Yakisir is ve Ekonomik Biiyiime”, “SKH9 Sanayi,
Yenilik¢ilik ve Altyapr”, “SKH13 iklim Eylemi” ve “SKH17 Amaglar icin Ortakliklar” olarak
bulmustur.

3. ARASTIRMANIN AMACI, KAPSAMI, YONTEMIi VE VERI TOPLAMA

Bu boliimde arastirmadan beklenen hedefin ne oldugunun, arastirma kapsaminda degerlendirilecek
orneklemin, bu 6rneklem iizerinde hangi yontemle analizin gergeklestirildiginin ve veri toplamaya
iliskin bilgilerin hangi kaynaktan elde edildiginin bilgisine yer verilmektedir.

3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Tiirkiye Varlik Fonu’ndaki (TVF) sirketlerin 2017-2021 yillar1 arasinda agikladiklar siirdiiriilebilirlik,
entegre ve yillik raporlarinda yer alan SKH’lere iliskin bilgilerin incelenerek TVF’nin
siirdiiriilebilirliginin  degerlendirilmesi amaglanmaktadir. SKH’lerin 2015 yilinda kabul edilmis
olmasina ragmen TVF’nin 2016 yilinda kurulmus olmasi raporlama araliginin tercihinde ve arastirma
kapsamindaki yillarin segiminde etkili olmustur. Bu sebeple raporlama araligi TVF’nin kurulusundan
sonra olacak sekilde 2017-2021 olarak secilmistir. Ayrica arastirmada TVF, yatirimcilar ve paydaglar
icin geffaflik ve deger yaratmaya odaklanan, tiiketicilerin beklentilerini karsilamaya yonelik bir fon
olmasi acisindan tercih edilmistir.

TVF’nin portfoyiinde 7 sektorden 29 sirket, 2 lisans ve ¢esitli miilkler bulunmaktadir (Tiirkiye Varlik
Fonu, 2023). Arastirma kapsaminda 4’{i Enerji sektoriinde, 6’s1 Finansal Hizmetler sektoriinde, 3’i
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Madencilik ve Demir-Celik sektoriinde, 3’ Tarim ve Gida sektoriinde, 3’i Teknoloji ve Telekom
sektorii ve 3’1 Ulastirma ve Lojistik sektoriinden olmak {izere toplam 22 firmanin 5 yillik verileri
incelenmistir. Arastirma kapsamindaki sirketler arasinda yer alan Tiirkiye Maden, Izmir Alsancak
Liman1 ve PTT'nin yillik raporlar, verilerine ulagilamadigindan frekans analizine déhil edilememistir.
Tablo 1 arastirma kapsamindaki sirketleri gostermektedir.

Tablo 1: Arastirma Kapsaminda incelen Sirketlerin Listesi

BOTAS

Tiirkiye Petrolleri

Tiirkiye Varlik Fonu (Enerji)

Tiirkiye Varlik Fonu (Rafineri ve Petrokimya)

TVF Enerji Sektorii

Borsa Istanbul
Halk Bankasi
Tiirkiye Hayat Emeklilik
Tiirkiye Sigorta
Vakifbank
Ziraat Bankasi
Eti Maden
TVF Madencilik ve Demir - Celik Sektorii Kardemir
Tiirkiye Maden
Caykur
TVF Tarim ve Gida Sektorii Kayseri Seker
Tiirk Seker
Turkeell
TVF Teknoloji ve Telekom Sektorii Turk Telekom
Tiirksat
Izmir Alsancak Limani
TVF Ulastirma ve Lojistik Sektorii PTT
Tirk Hava Yollari

Kaynak: Tirkiye Varlik Fonu. (2023). Tiirkiye Varlik Fonu Portféyii. Tirkiye Varlik Fonu:
https://www.tvf.com.tr/portfoyumuz (Erigim Tarihi: 24 Nisan 2023)

TVF Finansal Hizmetler Sektorii

3.2. Arastirma Yontemi

Caligmada Tiirkiye Varlik Fonu’ndaki (TVF) sirketlerinin siirdiiriilebilirlik, entegre ve yillik raporlar
icerik analizine tabi tutulmustur. Icerik analizi farkli disiplinlerde pek ¢ok arastirma sorusuna yanit
bulmak igin tercih edilen bir arastirma yontemidir (Kogak ve Arun, 2006:22). Igerik analizinin
betimleyici icerik analizi, meta-sentez ve meta-analiz seklinde gruplandirilabilen tiirleri mevcuttur
(Calik ve Sozbilir, 2014:34). Spesifik bir bilimsel aragtirmada genel temayiilleri ve arastirma
sonuglarini ortaya koyarak bunlarin sebeplerini agiklamayi hedefleyen sistematik bir analiz olan
betimleyici icerik analizi yontemi (Metin ve Unal, 2022:275) bu arastirmada tercih edilmistir.
Literatiirde pek ¢ok arastirmada icerik analizi kullanilmaktadir (Bkz. Erin ve Olojede, 2024; Sciulli,
2009; Ataman Gokgen ve Kayacan, 2024; Haberal, 2024; Oztiirk Yondemli, 2023). Calismada
betimleyici igerik analizi yontemi ile toplanan nitel verilerin nicel hale doniistiiriilmesinde frekans
analizinden yararlanilmistir. Frekans analizi tahminin dogrulugunu degerlendirmek i¢in kullanilan bir
yontemdir (Oosterbaan, 1994:6). Bu kapsamda arastirma konusu sirketlerin raporlarinda SKH
aciklamas1 yapmasi durumunda 1, agiklama yapilmadiginda 0 seklinde isaretlenerek frekans analizi igin
matris olusturulmustur.

2985



Coskun, S., 2981-2997

3.3. Veri Toplama

Arastirmanin amaci dogrultusunda TVF’deki sirketlerin 2017-2021 yillar1 arasinda agikladiklari
stirdiiriilebilirlik, entegre ve yillik raporlarindaki SKH’lere iliskin nitel veriler betimleyici igerik analizi
yontemi ile elde edilmistir. Verilerin elde edilmesi sirasinda herhangi bir katilimcidan birincil nitelikte
bir bilgi saglanmadigindan, veriler ikincil kaynak niteligi tastyan siirdiiriilebilirlik, entegre ve yillik
raporlardan elde edildigi i¢in etik kurul izni alinmamustir.

4. BULGULAR

Sektorel bazda TVF sirketlerinin raporlardaki SKH aciklamalar1 incelenmistir. Buna gore Enerji Sektorti
sirketlerinin SKH agiklamalari1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. TVF Enerji Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Bilgi Sunumu

2017 2018 2019 2020 2021
BOTAS 0 0 0 0 0
Tiirkiye Petrolleri 0 0 0 1 0
TVF (Enerji) 0 0 0 1 1
TVF (Rafineri ve Petrokimya) 0 0 0 1 1
TOPLAM 0 0 0 3 2

Tablo 2 incelendiginde, 2017-2019 yillar arasinda TVF Enerji Sektorii sirketlerinin hi¢ birinin SKH’yi
aciklamadigi gorilmektedir. 2020 yilinda 3 sirket (Tirkiye Petrolleri, TVF (Enerji) ve TVF (Rafineri
ve Petrokimya)) agiklamada bulunurken 2021 yilinda bu say1 2’ye (TVF (Enerji) ve TVF (Rafineri ve
Petrokimya) diigsmiistiir. Tablo 3’te TVF Enerji Sektorii sirketlerinin BM SKH c¢ergevesinde katki
sagladigi gostergelere iliskin sonuglar verilmistir.

Tablo 3. TVF Enerji Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Katki Sagladig1 Gostergeler

2017 2018 2019 2020 2021
BOTAS - - - - -
Tiirkiye Petrolleri - - - 3,4,7,8,9,12,13,14,16,17 -
TVF Enerji - - - 3,7,8,9,11,15,16,17 5,8,13,16
TVF Rafineri ve Petrokimya - - - 3,7,8,9,11,15,16,17 5,8,13,16

Tablo 3’e gore, TVF Enerji Sektorii Sirketlerinin 2017-2021 yillar1 arasindaki toplam agiklamalari
bazinda BM SKH’leri hakkinda en c¢ok katki sagladigi gostergeler “SKH8 Insana Yakisir Is ve
Ekonomik Biiyiime” ve “SKH16 Baris, Adalet ve Gli¢lii Kurumlar” olarak belirlenmistir.

Finansal Hizmetler Sektorii sirketlerinin SKH’lere yonelik agiklamalar1 Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. TVF Finansal Hizmetler Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Bilgi Sunumu

2017 2018 2019 2020 2021
Borsa Istanbul 1 1 1 1 1
Halk Bankasi 0 1 1 1 1
Tiirkiye Hayat Emeklilik - - - 0 0
Tiirkiye Sigorta 0 0 0 0 1
Vakifbank 1 1 1 1 1
Ziraat Bankasi 0 0 1 1 1
TOPLAM 2 3 4 4 5

Tablo 4’te goriildiigii izere, TVF Finansal Hizmetler Sektoriindeki sirketlerin SKH’leri agiklama sayisi
2021 yilina kadar artis gdstermistir. inceleme sirasinda Tiirkiye Hayat Emeklilik sirketinin 2017-2019
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yillarindaki raporlarina ulagilamadigi i¢cin SKH’leri agiklama durumu tespit edilememistir. Tablo 5’te
TVF Finansal Hizmetler Sektorii sirketlerinin BM SKH ¢ergevesinde katki sagladigi gostergelere iligskin
sonuglar verilmistir.

Tablo 5. TVF Finansal Hizmetler Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Katki Sagladig
Gostergeler

2017 2018 2019 2020 2021
Borsa 45891 45,8912, 358,10,12,16,17 5,8,9,10,12,17 458,9,10,12,17
Istanbul 213,17 17
Halk Bankas1 - 1,7,8,9,10, 1,2,3,45,7,89,11, 45,7,8,9,10,12,13 4,5,7,8,9,10,12,13
11,12,13 12,13,14,15,16,17 ,14,15,17 ,14,15,17)
Tiirkiye - - - - -
Hayat
Emeklilik
Tiirkiye - - - - 1,3,4,5,8,9,10,12,
Sigorta 13,16
Vakifbank 457,10, 45,7891 23,45,6,78,910, 2,3,456,7,89,10, 2,3,45,6,7,89,10,
13,15,17 0,12,13,17 11,12,13,15,16,17 11,12,13,15,16,17 11,12,13,15,16,17
Ziraat - - 1,2,478,9,10,11, 1,2,3,4,5,7,8,9,10, 1,2,3,45,7,8,9,10,
Bankasi 16,17 11,12,13,16,17 11,12,13,16,17

Tablo 5’e gore, TVF Finansal Hizmetler Sektorii Sirketlerinin 2017-2021 yillar1 arasindaki toplam
agiklamalar1 bazinda BM SKH’leri hakkinda en ¢ok katki sagladig1 gosterge “SKHS Insana Yakisir Is
ve Ekonomik Biiyiime” olarak belirlenmistir.

TVF Madencilik ve Demir - Celik Sektorii sirketlerinin SKH agiklamalar1 Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. TVF Madencilik ve Demir - Celik Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Bilgi
Sunumu

2017 2018 2019 2020 2021
Eti Maden 0 0 0 0 0
Kardemir 0 0 0 0 1
Tiirkiye Maden - - - - -
TOPLAM 0 0 0 0 1

Tablo 6’dan TVF Madencilik ve Demir - Celik Sektorii Sirketlerinden Tiirkiye Maden’in 2017-2021
yillar1 arasinda raporlarina ulagilamadigi goriilmektedir. Ayni1 zamanda 2017-2020 yillar1 arasinda
sektordeki sirketlerin hi¢ birisinin SKH’i agiklamadigi belirlenmistir. Tablo 7°de TVF Madencilik ve
Demir - Celik Sektorii sirketlerinin BM SKH ¢ercevesinde katki sagladigi gostergelere iliskin sonuglar
verilmigtir.

Tablo 7. TVF Madencilik ve Demir - Celik Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Katki
Sagladig1 Gostergeler

2017 2018 2019 2020 2021
Eti Maden - - - - -
Kardemir - - - - 3,4,5,7,8,9,12,13
Tiirkiye Maden - - - - -
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Tablo 7’ye gore, TVF Madencilik ve Demir - Celik Sektorii Sirketlerinin 2017-2021 yillari arasindaki
toplam agiklamalar1 bazinda BM SKH’leri hakkinda en ¢ok katki sagladigi gosterge “SKH3, SKH4,
SKHS5, SKH7, SKH8, SKH9, SKH12 ve SKH13” olarak belirlenmistir.

TVF Tarim ve Gida Sektorii sirketlerinin agiklamalar1 Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8. TVF Tarim ve Gida Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Bilgi Sunumu

2017 2018 2019 2020 2021
Caykur 0 0 0 0 0
Kayseri Seker - 0 0 0 0
Tiirk Seker 0 0 0 0 -
TOPLAM 0 0 0 0 0

Tablo 8’den goriilecegi tizere, 2017-2021 yillar1 arasinda TVF Tarim ve Gida Sektorii sirketlerinin hig
birisinin SKH’yi agiklamadig1 bulunmustur.

TVF Teknoloji ve Telekom Sektorii sirketlerinin agiklamalart Tablo 9°da verilmistir.
Tablo 9. TVF Teknoloji ve Telekom Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Bilgi Sunumu

2017 2018 2019 2020 2021
Turkecell 1 1 1 1 1
Tiirk
Telekom 0 1 1 1 1
Tiirksat 0 0 0 0 0
TOPLAM 1 2 2 2 2

Tablo 9’ a gore, TVF Teknoloji ve Telekom Sektorii sirketlerinden Turkcell 2017-2021 yillart arasinda
diizenli SKH agiklamasi yapan tek sirkettir. Bunu Tiirk Telekom 2018 yilindan 2021 yilina kadar yaptig:
aciklamalarla takip etmektedir. Tiirksat’in secilen yillarda higbir agiklama yapmadig goriilmektedir.
Tablo 10°da TVF Teknoloji ve Telekom Sektorii sirketlerinin BM SKH ¢ergevesinde katki sagladigi
gostergelere iliskin sonuglar verilmistir.

Tablo 10. TVF Teknoloji ve Telekom Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Katki Sagladig:
Gostergeler

2017 2018 2019 2020 2021
Turkcell 4589101 134589101 34578091011, 4578910111 457891011
3,16,17 1,12,13,17 12,13,16,17 2,13,16,17 12.16,17
Tiirk 3.4,5,7,8,9,10,11,
Telekom 4512 1913 450913 450913
Tirksat - - - - -

Tablo 10’a gore, TVF Teknoloji ve Telekom Sektorii Sirketlerinin 2017-2021 yillar1 arasindaki toplam
aciklamalar1 bazinda BM SKH’leri hakkinda en ¢ok katki sagladig: gosterge “SKHS Toplumsal Cinsiyet

Esitligi” olarak belirlenmistir.

TVF Ulastirma ve Lojistik Sektorii sirketlerinin agiklamalar1 Tablo 11°de verilmistir.

2988



Coskun, S., 2981-2997

Tablo 11. TVF Ulastirma ve Lojistik Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Bilgi Sunumu

2017 2018 2019 2020 2021
Izmir Alsancak Limam - - - - -
PTT - - - - -
Tiirk Hava Yollar 0 0 1 1 1
TOPLAM 0 0 1 1 1

Tablo 11°den goriilecegi iizere, TVF Ulastirma ve Lojistik Sektérii sirketlerinden izmir Alsancak
Limani ve PTT’ nin 2017-2021 yillarina ait raporlarina ulasilamadigi i¢cin SKH’ye yonelik agiklamalar1
belirlenememistir. Tiirk Hava Yollari’nin ise 2019-2021 yillan arasinda istikrarli bir sekilde SKH’yi
acikladigr tespit edilmistir. Tablo 12°de TVF Ulastirma ve Lojistik Sektorii sirketlerinin BM SKH
cergevesinde katki sagladig gostergelere iliskin sonuglar verilmistir.

Tablo 12. TVF Ulastirma ve Lojistik Sektorii Sirketlerinin BM SKH Hakkinda Katki Sagladig
Gostergeler

201 201 2019 2020 2021
7 8
Izmir  Alsancak ) i ) i
Limam
PTT A i -
Tiirk Hava Yollar1 - 3,45,78,9,10,12, 3,45,6,7,8,9,10,12, 2,5,7,8,9,11,12,13,15,

13,15 13,16 16,17

Tablo 12’ye gore, TVF Ulastirma ve Lojistik Sektorii Sirketlerinin 2017-2021 yillari arasindaki toplam
aciklamalar1 bazinda BM SKH’leri hakkinda en ¢ok katki sagladigi gostergeler; “SKHS5 Toplumsal
Cinsiyet Esitligi”, “SKH7 Erisilebilir ve Temiz Enerji”, “SKHS8 Insana Yakisir Is ve Ekonomik
Biiyiime”, “SKH9 Sanayi, Yenilikgilik ve Altyap1” ve “SKH12 Sorumlu Tiiketim ve Uretim” olarak
belirlenmistir.

TVF sirketlerinin sektérel bazda 2017-2021 yillar1 arasinda raporlarda yer verdikleri SKH bilgi
sunumlarina ait sonuglar toplu bir sekilde Grafik 1’de verilmistir.

6
4
| I
: o i B L kL
2017 2018 2019 2020 2021
M Enerji Sektori Finansal Hizmetler Sektori
Madencilik ve Demir - Celik Sektori Tarim ve Gida Sektori

B Teknoloji ve Telekomiinikasyon Sektorii m Ulastirma ve Lojistik Sektoru

Grafik 1. Sektorel Olarak TVF Sirketlerinin2017-2021 Yillar1 Arasindaki BM SKH Hakkinda
Bilgi Sunumu

Garfik 1 incelendiginde, 2017-2021 yillar1 arasinda istikrarli bir sekilde BM SKH’leri agiklamasi yapan
TVF’deki sektorler “Teknoloji ve Telekom” ile “Finansal Hizmetler”dir. TVF “Tarim ve Gida
Sektoriiniin segilen yillarda hic SKH agiklamas1 yapmadigi goriilmektedir. Ayrica “Madencilik ve
Demir - Celik” sektorii ve “Ulastirma ve Lojistik” sektorleri de sirastyla en az SKH agiklamasi yapan
sektorlerdir.
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Arastirma kapsaminda TVF’deki sirketlerin 2017-2021 yillart arasinda agikladiklar siirdiiriilebilirlik,
entegre ve yillik raporlar1 SKH’leri igerip igermedigi bakimindan incelenmis ve SHK’lerin raporlandigi
rapor tiirii agisindan elde edilen sonuglar Tablo 13’te verilmistir.

Tablo 13. TVF Sirketlerinin 2017-2021 Yillar1 Arasinda Yaymlanan SKH’leri iceren Rapor
Tiirleri ve Yiizdeleri

Raporlama Cercevesi Sikhik Yiizde (%)
Yillik (Faaliyet) Raporu 6 37,5
Siirdiiriilebilirlik Raporu 3 18,75
Entegre Faaliyet Raporu 2 12,5
Siirdiirtilebilirlik Raporu ve Entegre Faaliyet Raporu 5 31,25

Tablo 13’ten goriilecegi lizere, arastirmada incelenen sirketlerin %37,5’inin faaliyet raporunda,
%18,75’1nin siirdiiriilebilirlik raporunda, %12,5’inin entegre faaliyet raporunda bilgi aciklamas1 yaptigi,
%31,25’1nin ise hem siirdiiriilebilirlik hem de entegre faaliyet raporu kullandig1 belirlenmistir.

2017-2021 yillar1 arasinda TVF sirketlerinin BM SKH gostergeleri bazinda yaptiklari agiklamalara
iligkin sonuglar Tablo 14’te verilmistir.
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Tablo 14’ten elde edilen bilgiler diizenlenerek SKH gostergeleri bazinda TVF sirketlerinin 2017-2021

yillar1 arasinda yaptig1 toplam acgiklamalar Grafik 2’de 6zetlenmistir.
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Grafik 2. TVF Sirketlerinin 2017-2021 Yillar1 Arasinda Acikladig1 Toplam SKH Gaostergeleri

Arastirma sonucunda bes yilda incelenen toplam 95 rapordan elde edilen frekans degerlerine gére TVF
sirketlerinin raporlarda 32 agiklamayla en fazla SKH 5 ve SKH 9’a yer verdigi, ardindan sirasiyla 31
aciklamayla SKH 8 ve 30 agiklamayla SKH 4°e yer verdigi belirlenmistir. Sektorel bazda en fazla SKH
aciklamasi, 18 aciklamayla Finansal Hizmetler sektoriine, 9 aciklamayla Teknoloji ve
Telekomiinikasyon sektoriine ait oldugu tespit edilmistir. Tarim ve Gida sektdriindeki firmalar SKH’lere
iliskin herhangi bir agiklama yapmazken, Madencilik ve Demir-Celik sektoriindeki firmalarda ise sadece
1 agiklamanin oldugu bulunmustur.

5. SONUC VE TARTISMA

Gilinlimiizde muhasebe uygulamalarinda kurumsal sosyal sorumluluk g¢ercevesinde isletmeler finansal
bilgilerin yaninda finansal olmayan bilgileri de yaymlamaktadir. Bunun pek ¢cok nedeni olmakla birlikte,
en Oonemli sebeplerinden biri isletmelerin paydaslar1 tarafindan arzu edilen seffaflik beklentilerini
kargilamak ve isletmelerin deger yaratarak faaliyetlerini siirdiirmek istemesidir. Bu dogrultuda
gectigimiz yillarda kiiresel olarak yasanan ekonomik krizler ve salginlar, gevre, sosyal ve ekonomik
kosullar1 dikkate alan raporlamaya yonelik goniilli agiklamalar ile igletmelerin daha c¢ok deger
yaratabilecegi ve paydas beklentilerini karsilayabilecegi sonucunu dogurmustur. Bu sebeple giiniimiize
kadar gelisen stirdiiriilebilirlik kavrami ¢ergevesinde igletmeler varliklarin1 devam etmenin yolu olarak
finansal raporlamanin yan1 sira stirdiiriilebilirlik faktorlerini dikkate alan finansal olmayan raporlamaya
yonelik artan bir taleple tercihte bulunmuslardir.

Bu ¢ergevede, TVF deger yaratmaya odaklanan bir fon olmasi, yatirimcilarin ve paydaglarin seffaflik
ve deger yaratma konusundaki beklentilerini karsilama taahhiidii agisindan arastirmada tercih edilmistir.
Caligmada bir anonim sirket statiisiinde bulunan TVF’nin siirdiiriilebilirliginin degerlendirilmesi
amactyla, 2017-2021 yillar1 arasinda TVF sirketlerinin agikladiklar siirdiiriilebilirlik, entegre ve yillik
raporlari icerik analizi yoluyla incelenmistir.

Arastirma kapsaminda segilen yillar arasinda istikrarli bir sekilde BM SKH agiklamasi yapan TVF’deki
sektorler “Teknoloji ve Telekom” ile “Finansal Hizmetler” olarak belirlenmistir. Bu iki sektoriin en cok
SKH agiklama yapmasinin siirdiiriilebilirlik raporlamasina erken entegrasyonu seklinde yorumlanabilir.
Nitekim Demirel Arict ve Altun (2018), 2011-2015 yillar arasinda finansal hizmetler sektoriiniin
sirdiriilebilirlik  faaliyetlerini inceledigi arastirmasinda c¢alisma kapsamindaki sirketlerin
stirdiiriilebilirlik raporlarinda siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinde artis oldugunu belirleyerek bunu
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kanitlamaktadir. Ayrica ¢aligma bulgularina gore, TVF “Tarim ve Gida Sektdrii” niin segilen yillarda hi¢
SKH agiklamasi yapmadigi sonucuna ulagilmistir.

Arastirmada incelenen TVF sirketlerinin %37,5’inin faaliyet raporunda, %18,75’inin siirdiiriilebilirlik
raporunda, %12,5’inin entegre faaliyet raporunda SKH agiklamasi yaptigi, %31,25’inin ise hem
stirdiiriilebilirlik hem de entegre faaliyet raporunda SKH gostergelerine yer verdigi belirlenmistir.
Calismanin bu bulgular1 1zzo ve ark. (2020)’nin [%71 entegre rapor] ve Erin ve Olojede (2024)’nin
[%50 stiriidiirlebilirlik raporlar1] ¢alismalarindan farklilik arz etmektedir.

Ayrica bes yilda incelenen toplam 95 rapordan elde edilen frekans degerlerine gore TVF sirketlerinin
raporlarda 32 agiklamayla en fazla “SKHS5 Toplumsal Cinsiyet Esitligi” ve “SKH9 Sanayi, Yenilik¢ilik
ve Altyap1”ya yer verdigi, ardindan sirasiyla 31 agiklamayla “SKHS Insana Yakisir Is ve Ekonomik
Biiytime” ve 30 agiklamayla “SKH4 Nitelikli Egitim”e yer verdigi belirlenmistir. Calismanin bu
bulgular: literatiirdeki Lodhia ve ark. (2022); Sciulli (2009); Haberal (2024) ve Oztiirk Yéndemli
(2023)’nin ¢alismalari ile benzerlik gostermektedir.

Caligmanin bulgular1 TVF sirketlerinin siirdiiriilebilirligine yonelik tartigmalart destekler niteliktedir.
Uzun vadeli gelisim odakli olarak kurulan, siirdiiriilebilir biiylime ve istikrar1 saglama hedefi ile yola
cikan TVF, gerceklestirdigi SKH’lere yonelik raporlama seviyesinin diistikliigii ile 2030 Siirdiirtilebilir
Kalkinma Giindemi’ne adaptasyonu zayif, paydas beklentilerini karsilamakta zorluk ¢eken, gelecek
nesiller i¢in bir deger yaratma yaklasimina katki saglamayan bir kurulus olarak goriilmektedir.

Calismanin bu bulgulariin TVF sirketleri ve SKH’lerin raporlanma diizeyinin belirlenmesi amaciyla
ilerleyen siirecte gerceklestirilecek arastirmalara 151k tutmasi beklenmektedir. Aragtirmanin kisitlar
arasinda incelenen raporlama siirecinin BM SKH’lerin duyurulmasindan sonraki erken raporlama
donemini kapsamasi, Tiirkiye’de BM SKH’lerin raporlanmasi i¢in zorunluluk arz eden bir diizenleme
olmamasi (Yiiksel ve Kayali, 2020) yer almaktadir. Gelecekte gerceklestirilecek caligmalarda
raporlama siirecinin daha genis tutulmasi, siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin belirlenmesinde siireci
zorlayan faktorlerin belirlenerek SKH raporlama seviyesi ile arasindaki iliskinin tespiti igin istatistiksel
iliski kurmada kullanilan alternatif istatistiksel analiz yontemlerinin tercih edilmesi 6nerilebilir.
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Extensive Summary

The study aims to evaluate the sustainability of the Turkey Wealth Fund (TWF) by examining the
information regarding the United Nations (UN) Sustainable Development Goals (SDGSs) included in the
sustainability, integrated and activity reports published by the companies in the TWF between 2017 and
2021. Turkish Wealth Fund which aims to help create strong and leading companies in its region with
strategic goals, contribute to financial markets and leave a country with a strong economy to future
generations has a portfolio consisting of 29 companies from 7 sectors, 2 licenses and various properties
(Turkish Wealth Fund, 2023). As stated in the (integrated) annual reports announced since 2020, it has
adopted the approach of making sustainable choices and creating value for future generations by
integrating environmental, social and governance factors (TVF 2020 Annual Report, 2020). The Turkish
Wealth Fund, which was established with the aim of achieving sustainability in Turkey's economic
growth by implementing the aforementioned approach, getting rid of the middle-income trap, and
providing depth through the creation of different instruments in the financial markets, has been criticized
by some people and organizations that it cannot contribute to achieving sustainable development to the
desired extent. (Ulussever, Mangir, andve Ertugrul, 2018:iv). Determining whether these criticisms are
valid can be evaluated by examining the activities carried out by the Tiirkiye Wealth Fund within the
framework of sustainability. As a result, Turkey Wealth Fund was preferred in the research for reasons
such as introducing sustainability-related practices being a fund focused on creating value, and its
commitment to meeting the expectations of investors and stakeholders regarding transparency and value
creation.

In recent years, due to the fact that financial information provided by traditional accounting practices
within the framework of corporate social responsibility has been insufficient in terms of transparency
and value creation (Tarakcioglu Altinay, 2016/3:57; Giiney, 2018:617), there has been a need to disclose
non-financial information as well as financial information (Derekdy, 2018:589) to meet stakeholder
expectations on social, environmental and managerial issues.

Increasing environmental concerns, especially with the climate crisis (Nakhle et al., 2024:1), has been
effective in creating the need to disclose non-financial information and in businesses voluntarily turning
to sustainability reporting, which they carry out by taking into account the environment and society axis
(Subramaniam et al., 2023:5). Currently, various parties such as investors, stakeholders, regulators,
standard setters and companies have realized the importance of integrated reporting (Ali et al.,
2024:1064). Therefore, organizations have begun to prefer integrated reporting that links financial and
non-financial information on sustainability, as well as sustainability reporting that focuses on economic,
social and environmental issues (Diwan and Sreeraman, 2023:13771).

In this context 5-year data of a total of 22 companies in TWF which are 4 in the Energy sector, 6 in the
Financial Services sector, 3 in the Mining and Iron and Steel sector, 3 in the Agriculture and Food sector,
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3 in the Technology and Telecom sector and 3 in the Transportation and Logistics sector were examined
using descriptive content and frequency analysis methods. Content analysis is a preferred research
method to find answers to many research questions in different disciplines (Kogak and Arun, 2006:22).
There are types of content analysis that can be grouped as descriptive content analysis, meta-synthesis
and meta-analysis (Calik and S6zbilir, 2014:34). Content analysis is used in many studies in the literature
(See for example; Erin and Olojede, 2024; Sciulli, 2009; Ataman Gokg¢en and Kayacan, 2024; Haberal,
2024; Oztiirk Yondemli, 2023). The descriptive content analysis method, which is a systematic analysis
that aims to reveal the general trends and research results in specific scientific research and explain their
reasons (Metin and Unal, 2022:275), was preferred in this study. In the research, frequency analysis was
used to convert the qualitative data collected with the descriptive content analysis method into
guantitative form. Frequency analysis is a method used to evaluate the accuracy of the prediction
(Oosterbaan, 1994:6).

In terms of results, the sectors in the TWF, which consistently made the UN SDG declaration between
the years selected within the scope of the research, were determined as "Technology and Telecom" and
"Financial Services". The SDG disclosure of these two sectors can be interpreted as their early
integration into sustainability reporting. As a matter of fact, Demirel Arict and Altun (2018), in their
research examining the sustainability activities of the financial services sector between 2011 and 2015,
proves this by determining that there is an increase in sustainability activities in the sustainability reports
of the companies within the scope of the study. In addition, according to the study findings, it was
concluded that TWF "Agriculture and Food Sector" did not make any SDG statements in the selected
years.

According to the research results, it was determined that 37.5% of the TWF companies examined in the
research made disclosure SDG included indicators in their annual report, 18.75% of them disclosed in
their sustainability report, 12.5% of them made disclosure in their integrated annual report, and 31.25%
of them disclosed SDGs in both their sustainability and integrated annual reports. These findings of the
study differ from the studies of 1zzo et al. (2020) [71% integrated report] and Erin and Olojede (2024)
[50% sustainability reports].

In addition, according to the frequency values obtained from a total of 95 reports examined in five years,
it was determined that TWF companies included “SDGS5 Gender Equality” and “SDGY9 Industry,
Innovation and Infrastructure” the most in their reports, with 32 statements, followed by “SDGS8 Decent
Work and Economic Growth”with 31 statements and “SDG4 Quality Education” with30 statements,
respectively. These findings of the study demonstrate similarity between the studies conducted by
Lodhia et al.(2022); Sciulli (2009); Haberal (2024) and Oztiirk Yéndemli (2023) in the literature.
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