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Pek ¢ok iilkede oldugu iizere Bankaculik sektorii Irak ve Tiirkiye ekonomisinin de 6nemli yapi taslarindan birisini
olusturmaktadir. Bankalar séz konusu finansal sistem icinde meydana gelen sermaye birikimlerinin reel sektore
aktarilmasin saglayarak; bu kaynaklarin iiretime doniistiiriilmesinde ve iilke ekonomilerinin gelismesinde biiyiik
bir rol iistlenirler. Bu bakimdan bu ¢alismada Irak ve Tiirkiye sektoriinde faaliyet gdsteren bankalarin gostermis
olduklar: finansal performanslarimin  ¢alismadaki bagimsiz  degiskenler arasindaki iligkisi incelenmeye
calisilacaktir. Calisma, Irak ve Tiirkive bankalarmin finansal performansinin degerlendirilmesi ve etkisinin
belirlenmesi amaglamistir. Arastirmaya Toplam 13 banka dahil edilmistir. Incelenen bankalarin dénem icinde
yaywmlanan finansal raporlarinda yer alan 2011-2021 yilari arasindaki verileri Panel Veri Analizi ile analiz
edilmistir. 2 bagiml degisken (ROA ve ROE) ve yedi bagimsiz degisken bu ¢alismaya dahil edilmistir. Yapilan
calismada; Tiirkiye’'deki bankalar i¢cin ROA ile Alinan krediler/Toplam Varliklar (AKTV) , Likit aktifler (LA),
Faaliyet Kaldiraci (FK) arasinda pozitif; Toplam krediler/Toplam varhiklar (TKTV) ve GSYIH arasinda negatif
iliski bulunmaktadur. Tiirkiye deki bankalar i¢in ROE ile AKTV, LA, FK ile pozitif; Likit aktiflerin KV kaynaklara
orami, TKTV, GSYIH ile negatif iliski bulunmaktadir. Yapilan ¢alismada Irak bankalart icin; ROA, Likit aktifler
ve GSYIH arasinda pozitif: TKTV degiskeniyle negatif bir iliski bulunmaktadir. ROE ile F.K. ve GSYIH arasinda
porzitif; TKTV, TMTK degiskenleriyle ise negatif bir iliski bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Banka Performansi, Bankacilik Sektorii, Finansal Tablolar, Irak, Tiirkiye
Abstract

Banks play a major role in the transformation of these resources into production and the development of the
country's economies by ensuring that the capital accumulations in the financial system are transferred to the real
sector.. This study aims to evaluate the financial performance of Iraqi and Turkish banks and determine its impact.
13 banks were included in the study. The data examined published financial reports during the period between
2011 and 2021 were analyzed using Panel Data Analysis. 2 dependent variables and seven independent variables
were included. In the study; There is a positive relationship between ROA and Loans Received/Total Assets
(AKTV), Liquid Assets (LA), Operating Leverage (FK) for banks in Turkey; and a negative relationship between
Total Loans/Total Assets (TKTV) and GDP. For banks in Turkey, there is a positive relationship between ROE
and AKTV, LA, FK; and a negative relationship with the ratio of liquid assets to KA resources, TKTV, GDP. In
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the study conducted, there is a positive relationship between ROA and liquid assets and GDP; and a negative
relationship with the TKTV variable for Iraqgi banks. There is a positive relationship between ROE and O.L. and
GDP; a negative relationship with the TKTV, TMTK variables.

Keywords: Bank Performance, BankingSector, Financial Statements, Iragi, Turkey
1.Giris

Pek c¢ok iilkede oldugu iizere Bankacilik sektorii Irak ve Tiirkiye ekonomisinin de 6nemli yap:
taglarindan birisini olugturmaktadir. Bankalar s6z konusu finansal sistem i¢inde meydana gelen sermaye
birikimlerinin reel sektore aktarilarak iiretime doniistliriilmesi saglayarak iilke ekonomilerinin
gelismesinde biiyiik bir rol iistlenirler. Ulkelerin finansal sistemlerinde bu kadar énemli bir yere sahip
olan bankalarin gdstermis olduklar1 finansal performans sadece ilgili bankalarla sinirh kalmayarak biitiin
ekonominin siirdiiriilebilir bir gelisim gosterebilmesi bakiminda olduk¢a 6nemlidir.

Bu bakimdan bu ¢aligmada Irak ve Tiirkiye sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin gostermis olduklari
finansal performanslarinin caligmadaki bagimsiz degiskenler arasinda ki iligkisi incelenmeye
caligilacaktir. Bu amag¢ dogrultusunda bankalarin uzun vadeli kaynaklari olarak dikkate alinan bir yildan
uzun vadeli mevduatlar, uzun vadeli krediler ve 6zkaynaklardan meydana gelmis olan sermaye yapisiyla
finansal performansin arasindaki iliski incelenmistir. S6z konusu bu calisma sermaye yapisi
degiskeninin kapsadig1 donem ve icerigi kapsamiyla diger ¢aligmalara gore farklilik gostermektedir. Bu
konuyla ilgili yapilmis olan literatiir taramasinda Irak Bankacilik sektorii lizerine karsilastirmali yapilan
caligma sayist olduke¢a smirli oldugu anlagilmigtir. Dolayisiyla bu arastirma, bu konuyla ilgili yapilan
diger calismalardan uygulamanin kapsadigi donem, yontem, érneklem ve incelemeye alinan bankalar
ve finansal oranlar uyarinca cesitli farkliliklar gostermektedir. Bu ¢aligmanin Irak ve Tiirkiye ticari ve
katilim bankalarinin finansal performanslarini karsilagtirmak suretiyle s6z konusu bankalarin
farkliliklarini ve benzerliklerini ortaya koymasi1 bakimindan literatiirde dnemli bir katki saglayacag:
diisiiniilmektedir.. Caligmada, Irak ve Tiirkiye ticari bankalariin finansal oranlari arasinda farklilik olup
olmadig1 arastirilarak, bankalarin ilgili donemlerindeki degisimleri incelenecektir. Arastirmanin Irak’ta
faaliyet gosteren 6 ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren 7 olmak iizere toplamda 13 bankadan olusan veri
setini kapsayan 10 yillik ticari bankalarin tiim rasyolarmin ortalamalari hesaplanip incelenerek
bankacilik sektoriinde saglamlik gdstergesi olarak kabul edilen sermaye yeterliligi rasyosu, aktif kalitesi
rasyosu, karlilik rasyosu ve likidite rasyosunun genel ortalamalariin s6z konusu arastirma donemleri
icinde gostermis oldugu degisim tespit edilmeye caligilacaktir.

Bu konu literatiirde yapilmis olan ¢aligmalarin 6zet goriiniimii asagidaki tabloda yer almaktadir:

Yontem ve
Metodoloji

Yazarlar Orneklem Sonug

Nurullah, Gozali, Endonezya’da Dogrusal regresyon

analizi

Temettli 6deme oran1 (DPR) ve toplam varliklarin,

Hamzah, Bakti,
Khasman &
Maharani (2024)

IDX'te faaliyet
gosteren 33 halka
acgik 34 halka
acik olmayan
toplam 67 banka

yani ROA ve net kar marji (NPM)'nin bankacilik
sirketlerinin performansi lizerinde dnemli bir etkiye
sahip oldugunu; Varlik biiyliimesinin NPM iizerinde
onemli bir etkisinin oldugunu; ancak varlik
biiyiimesinin ROA {izerinde 6nemli bir etkisinin
bulunmadigini ortaya koymaktadir.

Arslan ve digeri,
(2021),

Tiirk Bankacilik
Sektoriinde
faaliyet gosteren
bankalar

Panel regresyon
Driscoll-Kraay
(GMM)

Aktif karlilik oraninin; etkinlik orani ve banka 6lgegi
degiskenlerinden negatif yonde ve anlamli olarak,
0zkaynak oraninin, net faiz marj1 ve likidite oran
degiskenlerinden pozitif yonde ve anlamli olarak;

diger bir karlilik gostergesi olarak 6zsermaye
karliliginin ise etkinlik orani, takipteki krediler,
kredi/mevduat oranit degiskeninden anlamli ve
negatif yonde ; net faiz marjlar1 degiskenindense
pozitif yonde ve anlamli olarak etkilendigi
belirtilmistir. Ayrica s6z konusu ¢aligmada,
bankalarin karliliklar1 bakimindan 6zkaynak
oranlarini temsil eden sermaye seviyelerinin belirli
seviyede bulunmasinin, likit varliklar ve net faiz
marjinin toplam varliklarin igerisindeki payini
arttirarak, performans agisindan etkinligin saglanmasi
bakimindan takipteki kredilerin toplam krediler
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igerisindeki oraninin disiiriilmesinin 6nemli oldugu
belirtilmistir.

Al-Tayyib ve
digerleri, (2021)

Cezayir’de
faaliyet gosteren
ticari bankalar

Volatilite analizi,
es-biitiinlesme
testleri, Dinamik
OLS yaklagimi1

Do6viz kurunun, 6z sermaye getiri oranint

etkilemedigi, kaldira¢ oraninin ise 6z sermaye getirisi

iizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu
vurgulanmistir

Githaiga (202)

Afrika'daki 53
banka

Panel veri, rastgele
ve sabit ve etkiler-
coklu hiyerasik

baglanma modeli,

Sermaye yapisinin banka performansini pozitif;
gelirlerdeki cesitlilik, varlik ve likidite kalitesininse
banka performansini negatif etkiledigi belirtilmistir.

Bekhet, Alsmadi ve
Khudari (2020)

13 Urdiin ticari
bankasi

Rastgele ve sabit

etkiler modeli ve en

kiigiik kareler
yontemi

Bankalarin gesitliliginin ve biiylikliigiiniin, enflasyon
ve finansal gelisimin karlilik izerindeki etkisinin
olumlu yonde oldugu; menkul kiymet piyasalarindaki
fiyat degisimleri, piyasa yogunlugu, GSYIH,
kaldirag, faaliyet ve kredi riski gibi faktorlerin ise
bankalarin performansini olumsuz yonde etkiledigi
belirtilmistir.

Glingdr ve Dilmag

Tirkiye’deki 12

Panel veri analizi

Yapilan ¢aligmada bankalarin performanslarini
artirabilmelerinde gorece daha ¢ok uzun vadeli

(2020) ticari banka
yabanct kaynagin ve daha az mevduat ve mevduat
dis1 kaynakve daha az 6zkaynakla caligmalariin
daha yararli olabilecegi sonucuna ulasilarak;
bankalarin finansal performansini 2008 y1l1 kiiresel
finans krizinin pozitif yonde etkiledigi
vurgulanmigtir.
Nguyen ve Liu 21 Vietnam Bayesian Modeli Devlete ait ticari bankalarin diger bankalardan daha
(2020) bankasi (BMA) az verimli oldugu, kredi riski, sermaye yeterlilik
orani, maliyet-gelir orani, personel giderleri ve varlik
biiylime orani gibi bazi faktorlerin bankalarin
karlilig1 izerinde etkili oldugu ama kredi riski ve
maliyet-gelir oraninin bankalarin karliligini azalttig
belirtilmistir.
Majeed ve Misir Menkul Es biitiinlesme ve Calismada maddi olmayan duran varliklar ile igletme
Mohammed (2020) Kiymetler Panel veri analizi nakit akiglar1 arasindaki iligkinin anlamli ve pozitif
Borsa’sinda oldugunu, finansal kaldirag ile isletme nakit akiglar
islem goren arasinda negatif, likidite orani ile igletme nakit
firmalar akiglar1 arasinda negatif ve girket bliylikliigii arasinda
pozitif anlamli bir iliskinin bulundugu
vurgulanmigtir.
Abate ve Mesfin Etiyopya'da 9 Dogrusal regresyon | Miilkiyet, kaldirag, sermaye yeterliliginin bankalarin
(2019) ticari banka analizi karliligiyla istatistiki agidan pozitif ve anlamli bir
iliskiye sahip oldugu; operasyonel verimlilik, GSYH,
faiz ve enflasyon oraninin bankalarin karliligryla
istatistiki agidan anlamli ve olumsuz iligkisinin
bulundugu; ancak, banka biiyiikliigii ile sube say1si
arasindaki iligkinin istatistiksel olarak 6nemsiz
oldugu saptanmustir.
Abkar, (2019) Sudan’daki ticari Caligmada Doviz kurundaki degisimlerin bankalarin 6zkaynak
bankalar genisletilmis karliligini ve gelirlerini azaltarak firma performansini
Dickey-Feller testi olumsuz etkiledigi belirtilmistir.
ve esbiitiinlesme de
dahil olmak iizere
standart testler
kullanilmigtir.
Yousef ve Ojah, Irak Menkul Regresyon analizi Nakit akiglarinin bankalarin performansi {izerinde
(2018) kiymetler anlamli bir iligkisi oldugu tespit edilmistir.
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borsasinda islem
goren firmalar

Altarban, (2017)

Libya Ticari
bankalari

Panel veri analizi

Libya ticari bankalarinin varliklarinin toplam
mevduatlarina kiyasla, atil varliklara sahip oldugu ve
bu durumun bankalarmn karliligin1 ve performansini
olumsuz yonde etkiledigi belirtilmistir

Gitau, Rotich
&Anyango (2017)

Kenya'daki 43
banka

Regresyon ve
korelasyon
analizleri

Banka biiyiikliigii, toplam mevduat ve sermaye
yeterliliginin, bankalarin performansi ile aralarinda
istatistiki agidan anlamli ve olumlu bir iliskinin
oldugunu; operasyonel giderlerin ticari bankalarin
performansiyla anlamli fakat ters bir iliskinin
bulundugu; Ticari bankalarin, sermaye yeterliliklerini
stirekli olarak degerlendirmeli, varlik tabanlarimi
cesitlendirmeli ve mevduat biriktirme stratejileri
gelistirmesi gerektigi; ayrica, ticari bankalarin
operasyonel maliyetlerini en aza indirecek yenilik¢i
stratejilere ihtiyaci oldugu vurgulanmustr.

Djalilov ve Piesse
(2013)

Dogu ve Orta
Avrupa (ODA)
erken gecis
ilkelerinde ve
eski SSCB'nin
geg gecis
iilkelerinde
faaliyet gosteren
bankalar

Genellestirilmis
Momentler Metodu
(GMM)

Banka karliliginin belirleyicilerinin gegis tilkeleri
arasinda degistigi; kredi riskinin banka karliligi
iizerindeki etkisi erken gecis iilkelerinde pozitif,

ancak gec gegis lilkelerinde negatif oldugu; devlet

harcamalar1 ve parasal 6zgiirliigiin, banka karliligini

yalnizca geg gecis lilkelerinde olumsuz etkiledigini;

daha iyi sermayelendirilmis bankalarin erken gegis
tilkelerinde daha karli oldugu ve bu bankacilik
sektorlerinin daha saglam oldugu belirtilmistir.

Sisman, (2013)

Tiirk Bankalar1

Bulanik Moora
Yontemleri ve
Bulanik AHP

Karlilik oranlarinin yiiksek oldugu bir bankanin,
buna paralel olarak finansal performansinin da fazla
olabilecegi tespit edilmistir

Jara-Bertin, Moya
&Perales (2014)

Latin Amerika’da
faaliyet gosteren
78 banka

Genellestirilmis
Momentler Metodu
(GMM)

Banka performansinin hem hizmet gesitliligi,
biiytikliik, sermaye orani ve uzmanlik derecesi vb.
kendisine bagli faktorlerle hem de iilke
ekonomisindeki biiylime, enflasyon, banka
konsantrasyonu vb. makroekonomik faktorlerle
pozitif iligkili oldugu; 6te yandan kredi riski, likidite
riski ve operasyonel verimsizliklerle ise negatif
iliskili oldugu belirtilmistir.

Thagunna, (2013)

Nepal de faaliyet

Veri zarflama

Bankalarin etkinlik diizeyiyle ve sahiplik yapisiyla

gosteren 21 analizi (DEA) firma performansi ile aralarinda aralarinda anlamli
banka bir iligkinin bulunmadigt; aktif bityiikliiklerine gore
bankalarin etkinlik diizeylerinde de kayda deger bir
farklilik tespit edilememistir.
Dogan, (2013) Tiirkiye’deki T-testi Ticari bankalarin katilim bankalarina gore likiditesi,
Katilim ve Ticari sermaye yeterliligi ve bor¢ 6deme giicliniin daha
Bankalari fazla ve riskliliginin ise daha az oldugu

vurgulanmistir. Ancak ticari ve katilim bankalarin
karliliklar arasinda istatistiki agidan anlamli bir
farkliligin bulunmadigi vurgulanmigtir.

Shubita, (2012)

Urdiinde faaliyet

Kesitsel zaman

Borg ve karlilik arasinda 6nemli derecede negatif bir

gosteren imalat serisi analizi iliski oldugu belirtilerek; ana finansman kaynag:
firmalart olarak dzsermayeyi daha fazla kullanan isletmelerin
diger isletmelere gore daha karli olduklart
vurgulanmigtir.
Jaffar & Manavri Pakistan’daki CAMEL analizi Sermaye ve Likidite yeterligi bakimindan islami
(2011) bankalar Bankalarin performanslarinin daha iyi oldugu; ancak

geleneksel bankalarin ise karlilik agisindan
performanslarinin daha iyi oldugu vurgulanmistir. Ek
olarak; varliklarin kalitesi agisindan bu bankalarm
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aralarinda herhangi bir anlamli fark bulunmadigy;
geleneksel bankalarin takipteki krediler bakimimdan
seviyelerinin islami bankalara gore daha diisiik
oldugu belirtilmistir.

Curak, Poposki ve Makedonya’da Dinamik panel Banka karliligina etki eden en 6nemli i¢sel faktoriin
Pepur (2012) faaliyet gosteren analizi isletme gideri yontemi oldugu; Ayrica, karliligin,
13 Banka 6deme giicii ve likidite riskinden de etkilendigi

belirtilerek; karliga etki eden en 6nemli digsal
faktorlerin ise; ekonomik biiyiime, bankacilik sistemi
reformu ve yogunlagma oldugu vurgulanmustir.

2. Amag ve Yontem

Arastirmanin temel amaci Irak ve Tiirkiye bankacilik sektoriindeki ¢alismaya dahil edilen bankalarin
finansal performanslart ve bu bankalarin kriz donemlerindeki performans degerlendirilmesi el alinmasi
ve incelenmesidir. Bu ¢alismada Irak’ta faaliyet gosteren Ortadogu,Al-ahli, Bagdat,Siimer, Musul, ve
Al-Mansur banktan olusan toplamda 6 ticari bankanin 2011-2021 yillar1 arasindaki 11 yillik verileri
incelenmistir. Tiirkiye’de ise ¢alismaya dahil edilen bankalar Ziraat Bankasi, Halk Bankasi, Tiirkiye
Vakiflar Bankasi, Akbank, Is Bankasi, Yap1 ve kredi ve Garanti Bankasi’ndan olusan toplamda 8 ticari
bankanin 2011-2021 yillar1 arasindaki 11 yillik verileri incelenmistir

Aragtirmada 2011-2021 yillan1 aras1 Irak ve Tiirkiye bankalarmin bilango, gelir tablolar1 ve karlilik
tablolar1 Irak’in sermaye piyasa kurulugu kendi internet sitesinden indirilmistir. Bu veriler Tiirkiye
bankalar1 i¢inse KAP verilerinden elde edilmistir. Ardindan analizde kullanilacak oranlar igin gerekli
veriler bilango, gelir tablolar1 ve karlilik tablolarindan bulunup hesaplanmistir. Oranlar veya degerler
hesaplandiktan sonra Stata panel veri analizi programi yardimiyla s6z konusu veriler analiz edilmistir.
Performanslarin degerlendirilmesi bagimli ve bagimsiz degiskenlerin arasindaki iliskiler ayr1 ayr1 olarak
analiz edilerek ve hangi yilda hangi bankanin farklilik gosterdigi tespit edilmis ve iki lilkenin arasindaki
bankalar igin farkliliklar ortaya ¢ikarilmistir.

Arastirmada oncelikle iki iilkenin temel bilanco gostergeleri parite analizi ve grafik gdsterim yontemi
ile analiz edilerek, yillar icerisindeki arastirma serilerinin degisim ve trendleri ortaya koyulmustur.
Ardindan verilerin istatistiki dagilimlar1 ve fark analizleri yapilmistir. Fark analizlerinden dnce verilerin
dagilimlariin normallik testi icin Kolmogorov Smirnov testi yapilmistir. Verilerin standart normal
dagilima uymamasi nedeniyle, fark analizlerinde iki iilke arasindaki farklar i¢in Mann Whitney U testi
yapilmustir. Iligkisel tarama analizinde ise Spearman’srho korelasyon analizi kullanilmustur.

Ekonometrik analizde, Stata MP14.0 for Windows programi kullanilmistir. Regresyon modellerinde
kullanilan seriler arasindaki hata bagimlilig1 i¢in Durbin Watson testi yapilmigtir. Arastirma serileri
arasindaki ¢oklu baglanim testi i¢in Varyans Arttirict Faktor (VIF) analizi yapilmis, degiskenler arasinda
multikolinerite analiz edilmistir. Degiskenler arasindaki iligki i¢in panel veri analizi yapilmigtir. Panel
veri analizinde Hausmann Testi yapilarak, rassal ya da sabit etki modellerinden hangisinin segilecegine
karar verilmistir. Sabit etki modelinde F testi yapilmus, rassal etki modelinde ise Wald Ki-kare testi
yapilarak modelin uygunlugu analiz edilmistir.

Bu calismada uygulanan Panel veri analizindeki veri modelleri genelde dinamik ve statik olmak {izere
2’ye ayrilirken statik modeller bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki dinamik yapry1 dikkate
almadiklari; dinamik modellerse degiskenler arasindaki dinamik yapiy1 dikkate almamalari yoniinden
elestirilmektedir. Bu nedenle bu calismada da yatay-kesit birim sayisinin zamana gore olduk¢a fazla
oldugu veri setine sahip olunmasi nedeniyle hem zaman serilerinden hem de yatay-kesitlerden meydana
gelen yatay-kesitli zaman serilerine yonelik bir panel veri analizi yapilmistir. Panel veri analizi yapilarak
bagimsiz degiskenler arasindaki ¢oklu baglanti daha etkin bir sekilde kontrol edilebilir. Boylece,
ekonometrik modellerde daha dogru ve giivenilir sonuglarin alinmasini saglanabilir. Panel veri analizi,
coklu baglantilarin ve karmasik davraniglarin ele alinmasinda biiyiik bir avantaj saglamaktadir.

Haussman testi degiskenler arasindaki korelasyona dayali bir regresyon modelinde, Sabit Etkilerin (FE)
veya Rastgele FEtkilerin (RE) tahmincisinin hangisinin kullanilacagima karar vermek igin
kullanilmaktadir. Bu ¢alismada modelin korelasyonuna etki eden sabit ve rastgele etkilerin olup
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olmadigiin tespit edilmesi igin kullanilmistir.Calismada . Sabit etki modelinde F testi yapilmis, rassal
etki modelinde ise Wald Ki-kare testi yapilarak modelin uygunlugu analiz edilmistir.

Kolmogorov Smirnov Testi bir 6l¢lim serisinin standart normal dagilima uygunlugunu analiz eden test
yontemidir. Mann Whitney U testi ise standart normal dagilima uymayan bir parametrenin iki grup
arasindaki non-parametrik farkini analiz etmekte ve kullanilmaktadir. Spearman’s rho korelasyonu
normal dagilim gdstermeyen iki degisken arasindaki iligkiyi gosteren analiz tiiriidiir ve iliskisel baglanti
icin kullanilir. Durbin Watson seriler arasindaki hata bagimlilig1 icin yapilan hata testidir. Hausmann
Testi dagilimin regresyon kiyaslama testidir ve panel veri analizinde rastgele ile tesadiifi yontemler
arasindaki fark i¢in kullanilmaktadir. Hausman testine gore rasssal modeller i¢in Wald Ki-kare testi
kullanilarak, bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken tizerindeki etkisi analiz edilmektedir. Bu test,
basta regresyon analizleri olmak iizere, istatistiki modellerde, spesifik bir hipotezin dogrulugunun test
edilebilmesinde kullanilir. Wald Ki-kare testi,bir yahut daha fazla sayidaki parametrenin sifir olup
olmadigini (yahut baska bir degeri alip almadigini) test etmektedir.

Arastirma serilerinin ilk olarak model agiklama giicii ve Durbin Watson testi ile otokorelasyonuna
bakilarak; arastirma modelinin temel ekonometrik denklemi asagidaki gibi kurulmustur:

ROA =B0 + BI*TMTV + B2*AKTV + B3*TKTV + B4*LAKVY + B5*LA + B6*FK + B7*GSYIHO

Yine benzer sekilde ROE icinde Once arastirma serilerinin model agiklama giicline bakildiktan ve
Durbin Watson testi ile otokorelasyona bakilarak arastirma modelinin temel ekonometrik denklemi
asagidaki gibi kurulmustur.

ROE = B0 + BI*TMTV + B2*AKTV + B3*TKTV + B4*LAKVY + B5*LA + B6*FK + B7*GSYIHO
3. Bulgular

Yapilan ¢alismada ulasilan sonuglar agagidaki gibi baslik baslik ayrilarak 6zetlenmistir.

3.1. Irak ve Tiirk Bankalar1 ile ilgili Temel Istatistiki Veriler

Arastirmada incelenen Irak ve Tiirkiye bankalarmin 2011-2021 yillar1 arasindaki temel bilango
degiskenleri ve fark analizi sonuclari agagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 1: Arastirmada Incelenen Irak ve Tiirkiye Bankalarimin 2011-2021 Yillar1 Arasindaki
Temel Bilan¢o Degiskenleri Ve Fark Analizi Sonuclar:

Tiirkiye Irak b
N | Ortalama Std. Min. | Maks. | N | Ortalama Std. Min. Maks. | degeri
Sapma Sapma
TMTV |64 62,08 4,85 50,14 | 78,86 |64 48,48 20,12 | 15,54 79,41 0.000
AKTV |64 7.02 2,95 1,48 | 12,74 | 64 21,18 19,31 1,47 134,84 0.000

TKTV |64| 59,54 4,74 |46,86| 64,87 |64| 24,69 19,74 | 1,57 84,64 0.000
LAKVY | 64| 45,64 12,85 |13,47| 65,42 |64| 98,73 148,93 | 2,47 | 1042,74 | 0.341

LA 64| 30,94 7,49 | 14,54 | 4587 |64 0,39 1,97 0,00 2,08 0.000
ROA |64 0,94 0,21 195 | 2,04 |64 1,03 164 |-2,42 2,32 0.600
ROE |64 8,75 2,18 2,49 | 15,71 | 64 5,85 526 |-8,45 12,64 0.000

FK 64| 105,47 174,15 | 10,22 | 202,36 |64 | 56,64 49,99 | 0,92 105,48 | 0.000

GSYIHO |64 | 458,89 564,43 | 2,9 | 284,95 |64 2,48 0,24 1,96 4,9 0.000

a. Mann Whitney U Testi, N: Gozlem sayisi.

Likit aktiflerin kisa vadeli yiikiimliiliiklere orani ile aktif karliliginin hem Irak bankalari, hem de Tiirkiye
bankalar1 i¢in degerleri birbirine yakin olup, gruplar arasindaki farklar istatistiksel olarak anlamli
degildir (p>0.05). Alinan kredilerin toplam varliklara oran1 serisinin ortalama degeri Irak bankalarinda
Tiirk bankalara gore istatistiksel olarak anlamli sekilde daha yiiksektir (p<0.05). Diger tiim arastirma
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serilerinin incelenen zaman dilimi igerisinde, sekiz banka i¢in degerlerinin ortalamasi, Tiirk
bankalarinda Irak bankalarina gore istatistiksel olarak anlamli sekilde daha yiiksektir (p<0.05).

Tablo 2: Arastirma Degiskenlerinin Normallik Testi Sonuclari

Degiskenler Istatistik sl
Degeri

ROA 0,257 000
ROE 0,175 000
T™MTV 0194 00
AKTV 0,175 000
TKTV 0,243 000
LAKVY 0,249 000
LA 0,289 000
FK 0,296 000
GSYIHO 0.412 000

Normallik testi sonuglari, tiim arastirma degiskenlerinin de, standart normal dagilimdan istatistiksel
olarak anlamli derecede farklilagtigin1 gostermistir. Bu nedenle, korelasyon analizinde non-parametrik
test olan Spearman’srho korelasyon analizi kullanilmstir.

Tiirkiye i¢in, bagimli degiskenler olan ROA ve ROE ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligkiye yonelik
Spearman’srho korelasyon analizi sonuglar1 asagidaki Tablo 3’tegdsterilmistir.

Tablo 3:Tiirkiye i¢in, Bagimh Degiskenler Olan ROA ve ROE file Bagimsiz Degiskenler
Arasindaki Iliskiye Yonelik Spearman’s Rho Korelasyon Analizi Sonuclari

ROA ROE
r p r p
TMTV -0,052 0,792 0,045 0,799
AKTV 0,184 0,112 0,089 0,394
TKTV -,394 0,000 -,299 0,003™
LAKVY ,394 0,000™ 274 0,004™
LA 421 0,000™ ,301 0,001™
FK -0,019 0,749 0,151 0,194
GSYIHO -0,109 0,199 -0,049 0,429

**n<0.01

Tiirkiye bankalar1 i¢in ROA ile TKTV (r=-0,394; p<0.01), LAKVY (r=0,394; p<0.01) ve LA (r=0,421,
p<0.01) arasinda istatistiksel olarak anlamli iliski vardir. ROE ile TKTV (r=-0,299; p<0.01), LAKVY
(r=0,274; p<0.01) ve LA (r=0,301; p<0.01) arasinda istatistiksel olarak anlaml iligki vardir.

Irak igin, bagimli degiskenler olan ROA ve ROE ile bagimsiz degiskenler arasindaki iliskiye yonelik
Spearman’s rho korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 4’tegosterilmistir.
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Tablo 4:Irak I¢in, Bagimh Degiskenler Olan ROA ve ROE ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki
Iliskiye Yonelik Spearman’sRho Korelasyon Analizi Sonuglar

ROA ROE
r p r p
TMTV 224 0,011" 64 454"
AKTV -0,049 0,497 64 -0,042
TKTV -,224 0,013 64 -0,004
LAKVY 0,151 0,099 64 0,079
LA -0,174 0,069 64 -,401"
FK 0,039 0,324 64 379™
GSYIHO 0,017 0,798 64 0,044

*p<0.05, **p<0.01

Irak i¢cin ROA ile TMTV (r=0,224; p<0.05) ve TKTV (r=-0,224; p<0.05) arasinda istatistiksel olarak
anlamli iliski vardir. ROE ile TMTV (r=0,454; p<0.01), LA (r=-0,401; p<0.01) ve FK (r=0,379; p<0.01)
arasinda istatistiksel olarak anlaml iliski vardir.

Aragtirma serilerinin ilk olarak model aciklama giicii ve Durbin Watson testi ile otokorelasyonuna
bakilmistir. Bunun i¢in arastirma modeli asagidaki gibi kurulmustur:

ROA = B0 + BI*TMTV + B2*AKTV + B3*TKTV + B4*LAKVY + B5*LA + B6*FK + B7*GSYIHO
ROE = B0 + BI*TMTV + B2*AKTV + B3*TKTV + B4*LAKVY + B5*LA + B6*FK + B7*GSYIHO

Tablo 5: Modeller icerisindeki Degiskenler Arasinda Hatalarin Bagimsizhig: i¢in Yapilan
Durbin-Watson Test Sonucu

Model Diizeltilmis R? Durbin- Watson Testi
Tiirkiye
ROA 0,613 1,470
ROE 0,574 1,544
Irak
ROA 0,501 1,704
ROE 0,523 1,690

Regresyon modellerinde kullanilan seriler arasindaki hatalar bagimsiz olmali ve bunun i¢in yapilan
Durbin Watson testi sonucu elde edilmis olan degerler 1,0 ile 2,5 araliginda olmalidir (Kir ve Talebi,
2013:59-60). Hem Irak, hem de Tiirkiye icin hata terimleri arasindaki herhangi bir otokorelasyonlar
probleminin bulunmadig1 anlasiimaktadir.

Caligmadaki seriler i¢in Varyans Arttiric1 Faktor (VIF) yapilarak, multikolinerite incelenmistir.
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Tablo 6: Arastirmadaki Seriler icin Varyans Arttiric1 Faktor (VIF) Analiz Sonuclar

Tiirkiye Irak
TMTV 0,2464 0,0009
AKTV 0,3475 0,5464
TKTV 0,5974 0,8745
LAKVY 0,0299 0,8974
LA 0,0297 0,4971
FK 0,3974 0,0008
GSYIHO 0,6954 0,9947
Ortalama VIF 8.98 9,98

Hem Tiirkiye, hem de Irak icin VIF deger analiz sonuglarina gore, tiim degerler 10’un altinda ¢ikmustir.
Bu nedenle, bu serilerin arasinda herhangi ¢oklu baglant1 probleminin olmadig: karari verilmistir
(Biiyiikuysal ve Oz, 2013: 111). Dolayisiyla her iilke i¢in her iki modelde de, tiim arastirma bagimsiz
degiskenleri kullanilmistir.

3.2. Panel Veri Analizi Sonuclar
Tiirkiye bankalarinin Aktif karliligi (ROA) icin Hausmann Testi sonuglar1 Tablo 7°de gosterilmektedir.
Tablo 7: Tiirkiye Bankalarimn Aktif Karlihg (ROA) i¢in Hausmann Testi Sonuglar

b B b-B
Silb)it R;ss)al f:arlz >H
T™MTV .0089478 .0194750 -.0105264 .0079253
AKTV .0694780 .0754643 -.00599431 .0065289
TKTV -.0074518 -.0142674 .0068156 .0034598
LAKVY -.0329747 -.0221478 -.01082692 .0095224
LA .0468239 .0514783 -.0046544 .0145264
FK .0001984 .0001478 .00050537 .0002214
GSYIHO -.0001480 -.0002361 .0000641 .0004287
Prob >Chi2=0.0001

Haussman testi degiskenler arasindaki korelasyona dayali bir regresyon modelinde, Sabit Etkilerin (FE)
veya Rastgele Etkilerin (RE) tahmincisinin hangisinin kullanilacagina karar vermek igin
kullanilmaktadir. Bu caligmada modelin korelasyonuna etki eden sabit ve rastgele etkilerin olup
olmadigimin tespit edilmesi i¢in kullanilmistir. Hausmann testinden elde edilen sonugclar, sabit etki
modelinin gegerli oldugunu goéstermistir (p<0.05). Bu nedenle, Tiirkiye bankalarmin ROA karliligi i¢in
sabit etki modeli sonuglar1 kullanilmistir. Tiirkiye bankalarinin ROA iizerinde aragtirma degiskenlerinin
etkisi i¢in yapilan panel veri analizi sonuglar1 Tablo 8’degosterilmistir.
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Tablo 8:Tiirkiye Bankalarinin ROA Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi I¢in Yapilan
Panel Veri Analizi Sonuclar

ROA Katsay1 Std. Hata t P>t 95% Giiven Arahgi
TMTV .0098735 .0121865 0.59 0.587 -.0274895 .046752
AKTV .0649843 .0209342 2.98 0.001 .0255632 138741
TKTV -.0013454 0114612 -0.12 0.780 -.0234986 .0184581
LAKVY -.0295341 .0206475 -1.47 0.097 -.0595419 .0053464
LA 0747473 .0199247 2.34 0.022 .0069874 1192134
FK .0001877 .0002426 3.04 0.001 .0001477 .0002467
GSYIHO -.000476 .0000582 -2.47 0.002 -.0001504 -.0000946
Sabit -.4646967 1.543793 -0.39 0.548 -3.64134 2.152562
Gozlem sayisi: 64; R2: 0.5044; F(7,73)=9.52; p=0.000

Panel veri analizi sonuglarina gore Tiirkiye bankalarinin aktif karliligi (ROA) iizerinde AKTV (B: 0.
0649843; p<0.01), LA (B: 0. .0747473; p<0.05), FK (B: 0. 0001877; p<0.01) ve GSYIHO (B: -0.
000476; p<0.01) serilerinin etkisi istatistiki agidan anlamlidir. Modelin agiklama giicii 0.5544 olup,
toplam varyansin %50,44’iinii agiklamaktadir.

Tiirkiye bankalarinin 6zsermaye karliligi (ROE) i¢in Hausmann Testi sonuglar1 9’da gosterilmistir.

Tablo 9: Tiirkiye bankalarimin Aktif karhilhigi (ROE) icin Hausmann Testi sonuclari

b B b-B
Silb)it R;ss)al f:arlz >H
T™MTV -0,0052820 0,1187964 -0,1240784 .0913286
AKTV 0,6894129 0,4343173 0,2550956 .0906314
TKTV -0,1053835 -0,1013270 -0,0040565 .0318213
LAKVY -0,2970987 -0,2310974 -0,0660013 .0929874
LA 0,4873950 0,3946450 0,0926700 1243048
FK 0,0006143 0,0003464 0,0002671 .0001452
GSYIHO -0,0002364 -0,0002242 -0,0000122 .0001954

Prob >Chi2=0.1252

Hausmann testinden elde edilen sonuglar, rassal etki modelinin gegerli oldugunu gdstermistir (p>0.05).
Bu nedenle, Tiirkiye bankalarinin ROE karlilig1 i¢in rassal etki modeli sonuglar1 kullanilmigtir. Tiirkiye
bankalarinin ROE iizerinde arasgtirma degiskenlerinin etkisi ig¢in yapilmis olan panel veri analizi
sonuglar1 Tablo 10°da gosterilmektedir.
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Tablo 10:Tiirkiye Bankalarinin ROE Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi icin Yapilan
Panel Veri Analizi Sonuclar

ROE Katsay1 Std. Hata t P>t 95% Giiven Arahgi
TMTV 1184526 .1025464 0.64 0.394 -.1425364 .2974018
AKTV 43514387 1478921 2.09 0.013 1142930 7622274
TKTV -.1041428 .0757145 -1.03 0.028 -.1264642 .0100281
LAKVY -.1231025 10287531 -1.24 0.064 -.3425405 .0134548
LA .3251035 1819342 2.02 0.019 .0143418 71812297
FK .0005919 .0001939 1.92 0.021 .0000998 .0009147
GSYIHO -.0002038 .0001022 -179 0.023 -.0003618 0,000748
Sabit 3.461322 1.013834 0.84 0.521 -3.54678 12.45238
Gozlem sayisi: 64; R2: 0.5824; Wald Chi2(7)=44.78; p=0.000

Tiirkiye bankalarinin ROE degerleri tizerinde ise AKTV (B: 0. .43514387; p<0.05), LA (B: 0. 3251035;
p<0.05), FK (B: 0. 0005919; p<0.05) ve GSYIHO (B: -0. 0002038; p<0.05) serilerinin etkisi istatistiksel
olarak anlamlidir. Modelin agiklama giicii 0.5824 olup, toplam varyansin %58,24’linii agiklamaktadir.

Irak bankalarinin Aktif karlilig1 (ROA) icin Hausmann Testi sonuglar1 Tablo 11°de gdsterilmektedir.
Tablo 11: Irak Bankalarin Aktif Karlihgi (ROA) i¢in Hausmann Testi Sonuclar

b B b-B
Sfab)it R;ss)al f:arlz >H

TMTV -.0002734 .01003 -.0103035 .007024
AKTV -.0002057 -.0003489 .0001432

TKTV -.0265699 -.0224934 -.0040765 .0112492
LAKVY -.0002509 .0022668 -.0025177 .0013039
LA 3674129 .3499939 .017419

FK .0000621 -.0020649 .002127 .0014464
GSYIHO 1.583337 1.679918 -.0965803

Prob >Chi2=0.6989

Hausmann testinden elde edilen sonuglar, rassal etki modelinin gegerli oldugunu gostermistir (p>0.05).
Bu nedenle, Irak bankalarinin ROA karlilig1 i¢in rassal etki modeli sonuglart kullanilmigtir. Irak
bankalarinin ROA {izerinde arastirma degiskenlerinin etkisi icin yapilan panel veri analizi sonuglari
Tablo 12’de gosterilmistir.
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Tablo 12: Irak Bankalarinin ROA Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi Icin Yapilan
Panel Veri Analizi Sonuglar:

ROA Katsay1 Std. Hata t P>t 95% Giiven Arahg:
T™MTV .01230 .1054855 0.42 0.423 -.0322011 1510821
AKTV -.0014592 .0014321 -0.42 0.29 -.0025210 .0012043
TKTV -.0201812 .0102138 -1.20 0.062 -.0342812 .0015136
LAKVY .0012587 .0012653 1.22 0.115 -.0013403 .0041426
LA .2019218 1041423 1.84 0.012 .0398701 .6810382
FK -.0123587 .0130801 -0.43 0.498 -.0071912 .0042873
GSYIHO 1.0032974 .7690026 2.09 0.015 2457453 32.426
Sabit -1.895419 86.142 -1.48 0.368 -2.713463 1.03795
Gozlem sayisi: 64; R2: 0.5002; Wald Chi2(7)=50.02; p=0.0064

Irak bankalarinin ROA iizerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel veri analizi
sonuclarma gére ROA iizerinde LA (B: 0. 2019218; p<0.05) ve GSYIHO (B: 1.0032974; p<0.05)
serilerinin etkisi anlamlidir. Modelin agiklama giicii 0. 50.02 olup, toplam varyansin %50.02’sini
aciklamaktadir.

Irak bankalarinin Ozsermaye karlihigi (ROE) i¢in Hausmann Testi sonuglari Tablo 13’te
gosterilmektedir.

Tablo 13: Irak Bankalarimin Aktif Karlihgi (ROE) I¢in Hausmann Testi Sonuglar

b B b-B
Sfab)it R;SS)al f:arlz SH
TMTV -.2105118 -.1341586 -.01149 .0109677
AKTV -.0020518 -.0020087 -.0000431
TKTV -.0892664 -.0695002 -.019767 .0190917
LAKVY -.0004038 .0004776 -.0006414 .0021492
LA 42061 .3853533 .0352567
FK .0415789 .0386603 .0029186 .0022622
GSYIHO 4.499398 4501484 -.0020857

Prob >Chi2=0.9879

Hausmann testinden elde edilen sonuglar, rassal etki modelinin gecerli oldugunu gostermistir (p>0.05).
Bu nedenle, Irak bankalarmin ROE karlilig1 i¢in rassal etki modeli sonuglart kullanilmigtir. Irak
bankalarinin ROE {izerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel veri analizi sonuglari
Tablo 14’te gosterilmektedir.
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Tablo 14: Irak Bankalarinin ROE Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi I¢in Yapilan Panel
Veri Analizi Sonuclar

ROE Katsay1 Std. Hata P>t 95% Giiven Arahg:
TMTV -.1021382 0271219 -2.38 0.000 -.1533421 -.1201092
AKTV -.0120174 .0120121 -1.04 0.123 -.0031421 .0002843
TKTV -.0224013 .0015151 -2.01 0.039 -.1052294 -.0021103
LAKVY .0013182 .0010421 0.18 0.192 -.007081 .0061231
LA .2841431 3221827 1.10 0.294 -.2418432 11.359
FK .0380152 .0101531 2.98 0.000 0125118 .0441023
GSYIHO 3.961542 13.4251 1.86 0.007 104.314 5.62487
Sabit -0.895767 4.312381 -0.18 0.09 -2.694814 6.42123
Gozlem sayisi: 64; R2: 0.5201; Wald Chi2(7)=35.83; p=0.0000

Irak bankalarinin ROE iizerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel veri analizi
sonuglarina goére ROE iizerinde TMTV (B: -0.1021382; p<0.01), TKTV (B: -.0224013; p<0.05), FK (B:
0. 0380152; p<0.01) ve GSYIHO (B: 3.961542; p<0.01) serilerinin etkisi anlamlidir. Modelin a¢iklama
giicli 0.5201 olup, toplam varyansin %52.01’ini agiklamaktadir.

Tiim bu sonugclar goz oniine alindiginda; genel olarak Tiirkiye’deki bankalarin Alinan krediler/Toplam
Varliklar (B2), Likit Aktifler (L2) ve Faaliyet kaldiract ile ROA arasinda pozitif bir iligki bulunmaktadir.
Bu sonuglar, literatiirde; Sigsman 2013, Giingdr ve Dilmag¢’in (2020) yapmis oldugu caligsmalarin
sonuglartyla tutarhidir. Diger degiskenler olan Toplam krediler/Toplam varhiklar (A1), GSYIHO
degiskenleri ile ROA arasinda ise negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu sonug, literatiirde Shubita (2012),
Altarban (2017), Abkar (2019) ve Arslan vd. (2021)’nin yapmis oldugu ¢aligmalarin sonuglariyla
tutarlidir. Tiirkiye’deki bankalarin Toplam mevduat/Toplam varliklar (B1), Likit Aktifler/Kisa Vadeli
Yikitimlilikler (L1) degiskenleriyle ROA arasinda ise herhangsi anlaml bir iliski bulunmamaktadir.
Bu sonug, literatiirde Dogan (2013) ve Thagunna (2013)’iin yapmis olduklari ¢alismanin sonuglariyla
tutarlidir.

Benzer sonuglar ROE bagimli degiskeni i¢inde gecerlidir. Tiim bu sonuglar gbz 6niine alindiginda; genel
olarak Tiirkiye’deki bankalarin Alinan krediler/Toplam Varliklar (B2), Likit Aktifler (L2) ve Faaliyet
kaldiraci ile ROE arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. Bu ¢alismalar, literatiirde; Sisman 2013,
Gilingor ve Dilmag (2020), Arslan vd. (2021)’in yapmis oldugu calismalarin sonuglariyla tutarlidir.
Diger degiskenler olan Toplam krediler/Toplam varliklar (A1), Likit Aktifler/Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler (L1), GSYIHO degiskenleri ile ROE arasinda ise negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu
sonug, literatlirde Shubita (2012), Altarban (2017), Abkar (2019) ve Majeed ve Mohammed (2020)’nin
yapmis oldugu ¢aligmalarla tutarlidir. Tiirkiye’deki bankalarin Toplam mevduat/Toplam varliklar (B1)
degiskenleriyle ROE arasinda ise herhangi anlamli bir iligki bulunmamaktadir. Bu sonug, literatiirde
Dogan (2013) ve Thagunna (2013)’{in yapmig olduklar1 ¢alismanin sonuglariyla tutarhdir.

Irak bankalar1 i¢in Tiim bu sonuglar goz Oniine alindiginda; genel olarak Irak’taki bankalarin Likit
Aktifler (L2) ve GSYIHO ile ROA arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. Bu ¢aligmalar, literatiirde;
Sisman 2013, Giing6r ve Dilmag¢’mn (2020) yapmis oldugu ¢alismalarin sonuglartyla tutarlidir. Diger
degiskenler olan Toplam krediler/Toplam varliklar (A1) degiskeni ile ROA arasinda ise negatif bir iliski
bulunmaktadir. Bu sonug, literatiirdeShubita (2012), Altarban (2017), Abkar (2019)’in yapmis oldugu
caligmalarla tutarhdir.Irak’taki bankalarmn  Alman krediler/Toplam Varliklar (B2), Toplam
mevduat/Toplam varliklar (B1), Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (1), Faaliyet kaldirac
degiskenleriyle ROA arasinda ise herhangi anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Bu sonug, literatiirde
Dogan (2013) ve Thagunna (2013)’{in yapmig olduklar1 ¢alismanin sonuglariyla tutarlidir.
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Irak bankalar1 ve ROE igin ise tiim bu sonuglar géz 6niine alindiginda; genel olarak Irak’taki bankalarin
Faaliyet kaldiract ve GSYIHO ile ROE arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. Bu calismalar,
literatiirde; Sigman 2013, Gilingor ve Dilmag (2020), Arslan vd. nin (2021) yapmis oldugu ¢alismalarin
sonuglaryla tutarhidir. Diger degiskenler olan Toplam mevduat/Toplam varliklar (B1), Toplam
krediler/Toplam varliklar (A1) degiskeni ile ROE arasinda ise negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu
sonug, literatiirde Shubita (2012), Altarban (2017), Abkar (2019) ve Majeed ve Mohammed (2020)’in
yapmis oldugu ¢alismalarla tutarlidir. Irak’taki bankalarin Alinan krediler/Toplam Varliklar (B2), Likit
Aktifler (L2), Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikiimlilikler (L1), degiskenleriyle ROE arasinda ise
herhangi anlamli bir iliski bulunmamaktadir. Bu sonug, literatiirde Dogan (2013) ve Thagunna
(2013)’tin yapmis olduklar1 ¢aligmanin sonuclariyla tutarhidir.

4. Tartisma ve Sonug

Bu calisma, 2011-2021 yillar1 arasinda Irak ve Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarinin finansal
performansini etkilemis olan faktorleri tespit etmeyi amaglamistir. Bu amagla8 Irak bankasi ve 8 Tiirk
bankasina ait dengeli bir veri seti hazirlanmistir. Bankalarin finansal performans 6l¢iisii olarak bagimli
degiskenler olarak aktif karlilik oran1 (ROA) ve 6z kaynak karliligi (ROE orani)ve bankalara 6zgii (i¢sel)
degiskenler ve gelismislik diizeyine iliskin 7 bagimsiz degiskenden olusan 8 model olusturulmustur.

Calismanin genel sonuglaria bakildiginda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birbirinden etkilendigini
ve bu etkilerin bankalar arasinda farklik gosterdigi saptanmigtir. Irak bankalarinin ROA bagimlh
degiskeni ile Bagimsiz degiskenlerin arasindaki iliskide (TKTV, LA, GSYIHO) analizleri sonucu
anlamli olarak bulunmustur. Yapilan bu ¢alismada; Likit Aktifler (L2) ve GSYIHO ile ROA arasinda
pozitif; Toplam krediler/Toplam varliklar (A1) ile ROA arasinda ise negatif bir iliski saptanmistir.
Ayrica Irak’taki bankalarin Toplam mevduat/Toplam krediler, Likit Aktifler/Kisa Vadeli
Yikitimlilikler (L1), F.K. Alinan krediler/Toplam Varliklar (B2) ile ROA arasinda ise herhangi anlamli
bir iligki bulunmustur.

ROE bagiml degiskeni i¢in calismanin genel sonucglarina bakildiginda bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin birbirinden etkilendigini ve bu etkilerin bankalar arasinda farklik gosterdigi saptanmustir.
Irak bankalarinin ROE bagimli degiskeni ile Bagimsiz degiskenlerin arasindaki iliskide
(TMTK,TKTV,FK, GSYIHO) analizleri sonucu anlamli olarak bulunmustur. Yapilan bu calismada;
Faaliyet Kaldirac1 ve GSYIHO ile ROE arasinda pozitif; Toplam krediler/Toplam varliklar (A1) ve
Toplam mevduat/Toplam krediler ile ROE arasinda ise negatif bir iligski saptanmugtir. Ayrica Irak’taki
bankalarm Likit Aktifler, Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikimliilikler (1), Alinan krediler/Toplam
Varliklar (B2) ile ROE arasinda ise herhangi anlamli bir iligki bulunmustur

Yapilan c¢aligmanin Tiirkiye bankalar1 i¢in sonuglari incelendiginde ise; Alinan krediler/Toplam
Varliklar (B2), Likit Aktifler (L2), Faaliyet Kaldiraci (FK) ile ROA arasinda pozitif bir iliski; Toplam
krediler/Toplam varliklar (A1) ve GSYIH ile ROA arasinda ise negatif bir iliski bulunmaktadir. Toplam
mevduat/Toplam varliklar (B1) ve Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (L1) degiskenleri ile ROA
arasinda ise herhangi anlamli bir iliski bulunmamaktadir.

Buna ek olarak ROE bagimli degiskenleri i¢in Tiirkiye bankalari i¢in sonuglari incelendiginde ise;
Alman krediler/Toplam Varliklar (B2), Likit Aktifler (L2), Faaliyet Kaldiraci (FK) ile ROA arasinda
pozitif bir iligki; Toplam krediler/Toplam varliklar (A1), Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (L1)
ve GSYIH ile ROA arasinda ise negatif bir iliski bulunmaktadir. Toplam mevduat/Toplam varliklar (B1)
degiskenleri ile ROA arasinda ise herhangi anlamli bir iligki bulunmamaktadir.

Bu calismanin diger ¢alismalardan farkli olan yonii Irak ve Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari bankalari
karsilagtirmali bir bicimde analiz etmesinden kaynaklanmaktadir. Burada ayrica biri Avrupa Birligi ve
entegrasyonuna uyumlu bir iilke olan Tiirkiye ile ve bu regiilasyonlara uyumlu olmayan Irak {ilkelerinin
secilmesi; bu regiilasyonlarin 6nemini ve firmanin performansina olan etkisini de daha bariz bir sekilde
gostermesi bakimindan da bu galisma ayrica bir dnem tagimaktadir. Bu faktorler bakimindan bu ¢aligsma
literatiirde banka performansini dl¢en diger ¢aligmalardan farklilik gdstermektedir.

.Yapilan bu ¢alismada; lilkeler aras1 karsilastirma yaparken panel veri analizin agiklama giiciiniin sinirh
olmasi literatiirde rastlanabilen bir durumdur. Bunun temel nedeni modelin yetersiz olmasindan ziyade;
Irak ve Tiirkiye nin farkli 6zellikler gésteren ve kendilerine 6zgii bireysel etkilerinin farkli olmasindan
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ve veri setinin bilyilikligii ve veri kisitlamalarindan kaynaklandigr diistiniilmektedir. Ciinkii; Tiirkiye
Avrupa Birligi ile entegrasyonu daha fazla olan; daha seffaf ve veri seti bakimindan ¢ok daha biiylik
olan bir iilke iken; Irak son donemlerde yasamis oldugu jeopolitik ve siyasi gerilimler yiiziinden daha
kendi halinde,verilerin dogrulugunun ve giivenilirliginin tespit edilemedigi ve veri setinin oldukca kisitl
oldugu bir iilkedir. Dolayisiyla iki zit karakterli iilkelerin karsilagtirilmasinda agiklama giiciiniin diisiik
olmast literatiirde karsilasilan bir durumdur.Bu durumla karsilasilabilecegi; Arellano and Bond (1991),
Baltagi (2008), Wooldridge, J. M. (2010), Green (2012) ve Hsiao (2022) tarafindan yapilan ¢aligmalarda
da vurgulanmaktadir. Kisaca; Banka performansimi 6lgmek icin genellikle finansal oranlar (karlilik,
verimlilik, 6zsermaye orani, vb.) kullanilmaktadir. Ancak, Irak ve Tiirkiye'deki bankalar arasindaki yap1
farkliliklar1, bu gostergelerin karsilastirilabilirligini zorlagtirabilmesi nedeniyle bu agiklama giiciiniin
diisiik ¢ciktig1 diistiniilmektedir.

Bu calismada ayrica pek ¢ok da kisit mevcuttur. Bunlardan ilki; her iki iilke i¢in verilere olan erigimin
ve verinin kalitesinden ileri gelmektedir. Tiirkiye’de veriler mevcut bankacilik regiilasyonlari nedeniyle
daha dogru ve bankalarin halka acik olmasi nedeniyle daha kolay erisilebilirdir. Fakat tiim bu hususlarin
tersine Irak’taki bankaciliga iliskin diizenlemelerin yetersizligi, hem verilere ulasimi hem de verilerin
giivenilirligini olumsuz etkilemektedir. Ayrica her iki iilkede uygulanan bankaciliga iligskin farkl
regiilasyonlar ve hukuki cer¢evede bu ¢alismadaki diger bir kisit1 olusturmaktadir. Bu regiilasyonlarin
katiligi ve rahatlig1 da bankalarin performanslarini vergi,siibvansiyon, kontrol maliyetleri (agency cost)
vb. nedenlerle de bankalarin performans: direkt olarak etkileyebilmektedir. Ayrica her iki iilkede de
yasanan ekonomik istikrarsizlik ve krizler, enflasyon ve dig bor¢lanma gibi unsurlar bankaciligin
karliligina dogrudan etki edebilmektedir.Bu da yapilan analizlerin dogruluguna olumsuz bir etki
yapmaktadir. Buna ek olarak Tiirkiye'deki bankalar genellikle daha kurumsal ve profesyonel bir
yonetime sahipken, Irak'taki bankalar, 6zellikle devlet bankalari, daha az seffaf ve yonetimsel hatalar1
daha fazla olabilmektedir. Bu da banka performansinin 6l¢iimiinde 6nemli bir zorluk yaratmaktadir.
Ayrica, sektordeki yonetici kadrolarinin deneyimi ve yetkinligi de performans ilizerinde dnemli bir etki
yaratir. Tiirkiye’de daha iyi egitilmis bankacilik personeline sahipken, Irak’ta bu seviyede bir uzmanlik
eksikligi goriilebilmektedir. Tiirkiye’de banka cesitliligi genellikle daha yiiksektir (devlet bankalari, 6zel
bankalar, yabanci bankalar vb.), ancak Irak’ta bankacilik sektorii daha sinirlidir ve genellikle kamu
bankalarina dayanir. Bu durum, performans karsilastirmalarinin yapilmasinda zorluk yaratabilir.
Tiirkiye'de bankacilik sektorii, dijital bankacilik, fintech uygulamalar1 ve yenilik¢i iirlinlerle daha
gelismigken, Irak'ta bu alandaki gelismeler sinirlidir. Bu, banka performansinin 6l¢iilmesinde de 6nemli
bir farkliligin ortaya ¢ikmasina sebebiyet verebilmektedir. Tiim bunlara ek olarak; Irak’ta, 6zellikle son
yillarda, devam eden i¢ savaslar, ISID’in etkisi ve siyasi belirsizlik, bankalarin faaliyetlerini zorlastiran
onemli faktorlerdir. Bu tiir durumlar, bankalarin kredi risklerini artirabilir, mali durumlarini sarsabilir
ve performanslarimi digiirebilir. Irak’in baz1 bolgeleri, 6zellikle kuzey ve bat1 bdlgeleri, savas ve
giivenlik sorunlar1 nedeniyle bankacilik hizmetlerine erisimde zorluklar yasanabilir. Bu durum, banka
performansin1  dogrudan etkileyebilmektedir. Tiim bu nedenlerden &tiirii Irak'taki bankalarin
operasyonel giivenilirligi, siyasi ve glvenlik riskleri nedeniyle diisiik olabilir. Bu da, banka
performansini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Ayrica bankacilik sektoriine giris kisitlari,pazarin dinamik yapisi, diizenleyici otorite, ayr1 bir kanun ile
diizenlenmis faaliyet ¢ercevesi ve uluslararasilagma gibi parametreler yapilan ¢aligmanin degiskenlerini
ve sonuglarini pek ¢ok yonden etkileyebilmektedir. Bu faktorlere ek olarak bankacilik sektoriinde
yasanan ve yasanmakta olan satin alma, birlesme, sektdre yeni giris ve faaliyetini sonlandiran bankalarin
bulunmasi da ¢alismanin sonuglarmi etkileyebilmektedir. Bu bakimdan s6z konusu c¢aligmada birgok
banka ve degisken bu sebeple calismaya dahil edilememistir. Bu sebeple, s6z konusu bu eksik noktalari
da igerecek yeni caligmalarin yapilmasinin literatiire daha dogru ve fazla katki saglayacagi
diistiniilmektedir.

S6z konusu bu ¢alismanin sonucunda bankacilik sektoriiyle ilgili birtakim oneriler sunulabilir. S6z
konusu bu bankalar i¢in yeterli denetimin ve gdzetiminin yapilabilmesi i¢in en az yillik performans
analizleri yapilmak suretiyle bankalarin oniine gelecek likidite sikintisi, iflas, kriz vb. engellerle
kargilagtiginda neler yapabileceginin resmi olarak belirlenmesi gerekmektedir. Irak bankacilik
sektoriinde karsilasilan temel sorunlardan bir digeri ise: bankacilik sektoriinde kamu bankalarinin
sektordeki yogunlugunun fazla olmasi ve yetersiz denetimlerdir.
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S6z konusu bu sorunlarin dniine gegilmesi bakimindan; bankacilik hususunda uzmanlagmig bankalardan
BDDK gibi bir kurul secilmek suretiyle Bankacilik Komisyonu ve Bagimsiz Ekonomi Denetgiligi
kurulmas1 kurulmalidir.Bu kapsamda yeni Irak Ticaret Kanunu uyarinca banka gelir tablolar1 ve
bilangolar diizenlenmeli, gercekei risk Olgliimii yapabilen sistemleri gelistirmeli ve s6z konusu
bankalarin mali yapilar1 yeniden kontrolden gecirilmelidir. Béylece s6z konusu bankalarm ekonomik
etkinligi ve giivenilirligi arttirilabilir.Ayrica Ticari bankalarin, sermaye yeterliliklerini siirekli olarak
degerlendirmesi, varlik tabanlarini ¢esitlendirmesi ve mevduat biriktirme stratejileri gelistirmesi onlarin
finansal performanslarin artiracaktir.

Calismada yalnizca bankalarin finansal verilerine yer verilmesine ragmen dogrudan yahut dolayli bir
sekilde bagka bankalar ya da isletmelerle ortaklig1 bulunan bankalarin bu ortakliklar1 sonucu elde etmis
olduklan kar/zarar yahut diger maddi kazanimlarin da faaliyet sonug¢larina yansitmalari da yapilan
caligmanin sonuglarina etki edebilmektedir. Bu nedenle, ¢calismanin amaci dogrultusunda yalnizca ilgili
bankalarin kendi mali tablolarinin incelenmesinden ziyade ilgili bankalarin konsolide mali sonuglarini
analiz edebilecek ve daha fazla bankay1 kapsami altina alan yeni ¢aligmalarin yapilmasinin gerekli
oldugu diisiiniilmektedir. Ayrica genel olarak performans dl¢limiine iliskin ¢aligmaya yeni verilerin
eklenmesiyle daha dogru ve farkli sonuglarin da elde edilebilecegi diisiiniilmektedir. Bu kapsamda
yapilacak olan ¢alismalarin aragtirmacilara, bankacilik sektorii calisanlarina ve bu konuya ilgi duyanlara
daha yararli olacagi beklenmektedir. Ayrica bankacilik performansi agisindan ¢aligma bulgularinin daha
bliylik resmini gosterebilmesi acisindan, daha ileri ¢alismalarin tiim gelismekte olan iilkelerdeki
bankalar1 karsilastirmasi 6nerilmektedir.
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Extensive Summary

Undoubtedly, the financial performance of banks, which have such an important place in the financial
system, is of great importance in terms of sustainable development not only of the banks concerned, but
also of the whole economy. For this purpose, the relationship between financial performance and capital
structure, which consists of deposits with a maturity of more than one year, long-term loans and equity,
which are considered as long-term resources of banks, was examined. In this regard, this study will try
to examine the relationship between the financial performances of banks operating in Irag and Turkey
sectors and the independent variables in the study. This study differs from other studies in terms of the
period and content covered by the capital structure variable. In the literature review on this subject, it
has been understood that the number of comparative studies on the Iragi Banking sector is quite limited.
This study aimed to evaluate the financial performance of Iragi and Turkish banks and determine its
impact. A total of 13 banks were included in the study. The data between the years 2011-2021 included
in the financial reports of the examined banks were analyzed. Panel Data analysis was performed to
measure the relationship between two dependent variables and seven independent variables (Total
deposits/ Total assets (B1), Liquid Assets/ Current Liabilities (L1), Loans received/ Total Assets (B2),
Liquid Assets (L2), Total loans/ Total assets (A1), Operating Leverage (OL), GDP) and to discuss and
inter pret the results.

The main purpose of the research is to examine and examine the financial performances of the banks
included in the study in the Iragi and Turkish banking sectors and the performance evaluation of these
banks during crisis periods. In this study, 11 years of data between 2011 and 2021 of a total of
6commercial banks operating in Iraq, consisting of Mideast, Al Ahli, Baghdad, Sumer, Mosul and Al
Mansur banks, were examined. In Turkey, the 11-year data of a total of 7 commercial banks between
2011 and 2021, including Ziraat Bank, Halk Bank, Tiirkiye Vakiflar Bankasi, Akbank, Is Bankas1, Yap1
ve Kredi, Garanti Bankas1 were examined.

Research data were analyzed in the Stata program. In the research method, information about the data
set, sample and variables is given. In empirical analyses, panel data analysis was performed. In the
research, balance sheets, income statements and profitability statements of Iragi and Turkish banks
between 2011 and 2021 were downloaded from Irag's own website. These data were obtained from KAP
data for Turkish banks. Then, the necessary data for the ratios to be used in the analysis were found and
calculated from the balance sheet, income statements and profitability tables. After the ratios or values
were calculated, the data in question was analyzed with the help of the Stata panel data analysis program.
In evaluating the performances, the relationships between the dependent and independent variables were
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analyzed separately and it was determined that which bank showed differences in which year and the
differences between the banks between the two countries were revealed.

In this study; For the Turkish Banks, ROA has a positive relationship between Loans received/ Total
Assets (B2), Liquid Assets (L2), Operating Leverage (OL). These results are reported in the literature;
It is consistent with the results of the studies conducted by Sisman 2013, Giing6r and Dilmag (2020).
Also, a negative relationship was found among the ROA and Total loans/ Total assets (A1), GDP. This
result is consistent with the findings in the literature by Shubita (2012), Altarban (2017), Abkar (2019)
and Arslan et al. (2021). In the analyzes conducted for the dependent variable ROE for Turkish banks,
there is a positive relationship among the Loans received/ Total Assets (B2), Liquid Assets (L2),
Operating Leverage (OL) and ROE of the Turkish banks. This result is consistent with the results of the
studies conducted by Sisman 2013, Giingér veDilmag (2020), Arslan vd. (2021).And also there is a
negative relationship among the Loans received/ Total Assets (B2), Total loans/ Total assets (A1), GDP
and ROE of the Turkish banks. This result is consistent with the studies done by Shubita (2012), Altarban
(2017), Abkar (2019) and Majeedand Mohammed (2020) in the literature. For the other independent
variables there is no significantrelationship between ROE and ROA for Turkish banks.This result is
consistent with the results of the studies conducted by Dogan (2013) and Thagunna (2013) in
theliterature.

For the Iragi Banks, a positive relationship was found among the GDP, Liquid Assets (L2) and ROA of
banks in Iraq. This result is consistent with the results of studies by Sisman 2013, Giingor and Dilmag
(2020). In addition, a negative relationship was found between the Total loans/ Total assets (Al) and
ROA of banks in Irag. This result is consistent with the studies conducted by Shubita (2012), Altarban
(2017), Abkar (2019) in the literature. Also for the ROE; there is a positive relationship among the
Operating Leverage, GDP and ROE of the Iragi Banks. This result is consistent with the results of the
studies conducted by Sigman 2013, Giingor ve Dilmag (2020), Arslan vd. (2021).With all this there is a
negative relationship among the Total deposits/ Total assets (B1), Total loans/ Total assets (Al) and
ROE of the Iragi Banks. This result is consistent with the studies conducted in the literature by Shubita
(2012), Altarban (2017), Abkar (2019) and Majeedand Mohammed (2020). Finally, there is no
significant relationship was found among the other variables and ROE and ROA. This result is consistent
with the results of the studies conducted by Dogan (2013) and Thagunna (2013) in the literature. The
restrictions on entry into the sector, inter nationalization, the operating framework regulated by a
separate law, and the regulatory authority may affect the variables and results of the study in many
respects.

In addition, mergers, acquisitions, new entrants to the sector and the existence of banks that terminated
their activities in the sector made it difficult to work. Many banks and variables could not be included
in the study for this reason, they were updated or changed. A similar limitation is the existence of banks
that have subsidiaries and companies that belong to the same group, as well as the legal entity of the
bank. This is insufficient to clearly show us the success or there a sons for it. For this reason, it is thought
that conducting studies that will include new and missing points will contribute to the literature. The
main problems encountered in the Iragi banking sectors are: insufficient supervision, the dominance of
public banks in the banking sector, and the lack of effectiveness in separate bank surveillance. In order
to prevent these problems; Banking Commission should be established by selecting a board from banks
specialized in banking, bank balance sheets and income statements should be prepared according to the
new Iragi Commercial Code, systems that measure realistic risk should be developed, credit costs should
be reduced, the financial structures of privatized banks should be re-checked, and most importantly, an
Independent Economic Auditor should be established. If banks take into account such suggestions and
review their own situation, they will become very active for their financial markets in both countries,
and they will become popular in the world banking sector.
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