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Oz

Bu calisma, Tiirkiye’de iiretici fiyat endeksi (UFE) ile 2025 yilinda gelistirilen Maliyet Bazli Rekabet Giicii
Endeksi (RGD), reel efektif doviz kuru (REER) ve ihracat miktar endeksi (IME) arasindaki uzun dénemli iliskileri
ampirik olarak incelemek, elde edilen bulgular dogrultusunda ilgili taraflara politika 6nerilerinde bulunmaktir.
Analizde, 2015-2025 donemine ait ¢eyreklik frekansta ve sektorel diizeyde derlenen genis panel veri seti
kullanilmis; panel veri ekonometrisi yontemleri ve Johansen esbiitiinlesme testiyle degiskenler arasindaki uzun
donemli dinamikler kapsamli bicimde arastirilmistir. Sonuglar, maliyet bazli rekabet giiciindeki artislarin UFE
iizerinde uzun vadede anlamli ve negatif bir etki yarattigini, buna karsilik REER ve IME’deki artiglarin ise UFE’yi
pozitif yonde etkiledigini ortaya koymaktadir. Calismanin en dnemli katkisi, literatiirde ilk kez uygulanan ve bu
makalede ampirik olarak test edilen RGD endeksinin fiyat dinamikleri analizine dahil edilmesidir. Boylece, sanayi
sektoriinde maliyet odakli rekabetin fiyat istikrari {izerindeki kritik rolii bilimsel olarak gosterilmistir. Ayrica
bulgular, doviz kuru dalgalanmalar1 ve ihracat performansinin fiyatlar iizerindeki baski mekanizmalarini
aydinlatmakta, sektor temsilcileri ve politika yapicilar i¢in pratik yol haritas1 sunmaktadir.Calisma, Tiirkiye’de
fiyat istikrar1 ve uluslararasi rekabet giiciinii artirmaya yonelik stratejiler gelistirilmesinde politika yapicilara yol
gosterici onemli ampirik kanitlar sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Maliyet Bazli Rekabet Giicli Endeksi, Uretici F iyat Endeksi, Reel Efektif Doviz Kuru, Panel
Veri Analizi, Esbiitiinlesme Testi

Jel Simiflandirmasi: C33, E31, F14
Abstract

This study empirically examines the long-term relationships between the domestic producer price index (PPI) in
Tiirkiye and the Cost-Based Competitiveness Index (RGD), developed in 2025, the real effective exchange rate
(REER), and the export quantity index (IME). The analysis utilizes a comprehensive sectoral panel dataset with
quarterly frequency covering the period 2015-2025. Panel data econometric methods and the Johansen
cointegration test are employed to thoroughly investigate the long-term dynamics among the variables. The results
reveal that increases in cost-based competitiveness have a significant and negative long-term effect on the PPI,
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whereas increases in REER and IME exert a positive impact on PPI. The most notable contribution of the study is
the empirical inclusion and application of the RGD index—used for the first time in the literature—in the analysis
of price dynamics. In this way, the critical role of cost-oriented competition in ensuring price stability within the
manufacturing sector is scientifically demonstrated. Additionally, the findings clarify the mechanisms through
which exchange rate fluctuations and export performance create pressure on prices, providing a practical roadmap
for industry representatives and policymakers. This research offers essential empirical evidence to guide
policymakers in developing strategies aimed at enhancing price stability and international competitiveness in
Tiirkiye.

KeyWords: Cost-Based Competitiveness Index, Producer Price Index, Real Effective Exchange Rate, Panel Data
Analysis, Cointegration Test
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1.Giris

Kiiresel ekonomide artan rekabet ve degisen iiretim dinamikleri, iilkelerin siirdiiriilebilir ekonomik
bliylime hedefleri dogrultusunda, iiretim ve rekabet giicii unsurlarinin 6nemini her gecen giin
artirmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler icin iiretim sektoriiniin verimliligi, ihracat performansi
ve fiyat diizeyleri, makroekonomik istikrarin saglanmasinda kritik bir rol istlenmektedir. Tiirkiye
ekonomisinde de sanayi iiretimi ve ihracat hacminin artirilmasi, rekabet giiciiniin korunmasi ve
uluslararasi piyasalarda etkin bir aktor olabilmek agisindan biiyiik bir 6neme sahiptir.

Bu dogrultuda, rekabet giiclinlin dl¢lilmesine yonelik yeni endekslerin gelistirilmesi, politika yapicilar
ve akademik cevreler acisindan giincel ve stratejik bir arastirma alami haline gelmistir. Ozellikle
TUSIAD tarafindan gelistirilen Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (RGD), Tiirkiye’de firmalarin
maliyet yapilariin ve {iretim siireglerinin rekabetci dinamikler tizerindeki etkilerini analiz edebilmek
adina 6nemli bir gosterge olarak 6ne ¢ikmaktadir. S6z konusu endeksin Tiirkiye ekonomisine 6zgii
niteliklere sahip olmasi ve giincel veri setiyle analize imkan tanimasi, makroekonomik arastirmalarda
kullanimi agisindan literatiire 6nemli bir katki sunmakta, ¢alismalar sonucunda elde edilecek bulgularin
se politika yapicilar agisindan kritik Gneme sahip olmasi ayr1 bir 6nem tagimaktadir.

Bu ¢alisma, iiretim maliyetlerinin fiyat istikrar1 ve rekabet giicii iizerindeki belirleyici etkisini Tiirkiye
0zelinde ilk kez biitiinciil bir yapida ortaya koyma gereksiniminden dogmustur. Bu kapsamda ¢alismanin
temel amaci, Tiirkiye’de iiretici fiyat endeksi ile Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi, reel efektif doviz
kuru ve ihracat miktar endeksi arasindaki uzun dénemli iligkileri ampirik olarak analiz ederek, fiyat
istikrariin siirdiiriilebilir rekabet giicii ile nasil sekillendigini ortaya koymaktir. Bu amag dogrultusunda,
caligmanin motivasyonu ii¢ ana eksende sekillenmektedir. Birincisi, kiiresel ekonomide artan rekabet
baskisinin ve {iretim maliyetlerinde yasanan dalgalanmalarin, 6zellikle gelismekte olan {ilkelerde fiyat
dinamikleri iizerindeki etkilerini daha derinlemesine anlamak gerekliligidir. ikincisi, Tiirkiye’de ilk kez
uygulanan ve literatiirde ampirik olarak test edilmemis olan Maliyet Bazli Rekabet Giicli Endeksi’nin
iiretici fiyatlar tizerindeki etkisinin bilimsel olarak incelenmesinin hem teorik hem de pratik diizeyde
onemli bir boslugu dolduracag: diisiincesidir. Ugiinciisii ise, elde edilen bulgularm, basta politika
yapicilar ve sektor temsilcileri olmak {izere genis bir paydas grubuna, maliyet yonetimi, fiyat istikrari
ve uluslararasi1 rekabetcilik gibi stratejik alanlarda yol gosterici kanitlar sunacagma dair inangtir.
Caligsma, bu yonleriyle yalnizca mevcut literatiire yenilik¢i bir yaklasim getirmekle kalmamakta, ayni
zamanda sanayi politikasi ve makroekonomik yonetim agisindan karar alicilar i¢in uygulanabilir 6neriler
sunmay1 da hedeflemektedir. Bu baglamda, arastirmanin bulgular1 hem kuramsal hem de uygulamali
diizeyde, siirdiiriilebilir fiyat istikrar1 ve rekabet avantaji olusturulmasinda maliyet bazli gostergelerin
kritik roliinii ortaya koyacaktir.

2.Uluslararasi Rekabetin Uretici Sirketler Acisindan Onemi: Avantajlar ve Dezavantajlar

Giliniimiiz kiiresel ekonomisinde {iretici sirketler, faaliyetlerini yalmizca ulusal smirlar iginde
siirdiirmekle yetinmemekte; artan ticari entegrasyon ve teknolojik doniisiim sayesinde uluslararasi
pazarlarda rekabet etme gerekliligiyle kars1 karsiya kalmaktadirlar. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkeler i¢in iiretim sektoriinde rekabetgiligin artirilmasi, ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi
agisindan stratejik bir dneme sahiptir (TUSIAD, 2025). Uretici sirketlerin uluslararasi pazarlarda etkin
sekilde yer alabilmesi; inovasyon, verimlilik, dijitallesme, marka yonetimi ve esneklik gibi gesitli
alanlarda siirekli gelisim gostermelerine baglidir.
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Uluslararasi rekabetin tesvik ettigi bu gelisim alanlari, firmalara cesitli avantajlar sunmaktadir. Her
seyden Once, uluslararasi pazarlara agilmak, sirketlerin pazar cesitlendirmesi yapmasina ve doviz
gelirlerini artirmasina olanak saglamaktadir. Bu durum, sirketlerin yalnizca ig talep ve ulusal ekonomik
dongiilere bagimli kalmadan risklerini dagitmasina imkén tamimaktadir (Utkulu & Seymen, 2018).
Nitekim, 2018 ve sonrasinda yasanan ekonomik dalgalanmalar sirasinda ihracat¢i Tiirk firmalarinin, i¢
piyasadaki daralmalardan daha az etkilendigi gozlemlenmistir (TUSIAD, 2025). Ayrica, uluslararasi
pazarlarda artan rekabet baskisi, Tirk tretici sirketlerinin Ar-Ge ve inovasyon yatirimlarini
hizlandirmalarina, dijitallesmeye yonelmelerine ve toplam faktdr verimliliginde belirgin artislar
saglamalarma yol agmaktadir (TEPAV, 2021; TUSIAD, 2025).

Bunun yani sira, uluslararasi tedarik zincirlerine entegrasyon ve kiiresel aglara dahil olma imkani, Tiirk
tiretici sirketlerinin daha ileri teknolojilere, yeni yonetim modellerine ve inovatif siireglere erisimini
kolaylagtirmaktadir (TUSIAD, 2025). Bu sayede hem rekabet avantaji saglayabilmekte hem de
uluslararas1 alanda marka degerini ve kurumsal itibarin1 giiclendirebilmektedirler (Kdse, 2022).
Ozellikle marka degerinin artmasi, uzun vadede siirdiiriilebilir bilyiime ve yeni pazarlara daha kolay
girig gibi stratejik avantajlar yaratmaktadir.

Ancak, uluslararasi rekabetin getirdigi firsatlarin yaninda, tiretici sirketlerin kars1 karsiya kaldig1 bazi
onemli dezavantajlar da bulunmaktadir. Oncelikle, kiiresel piyasalarda faaliyet gdsteren Tiirk iireticiler,
ozellikle diisiik katma degerli sektorlerde fiyat rekabeti ve kar marji1 baskistyla karsilasmaktadirlar. Cin
ve Dogu Avrupa tilkeleriyle yasanan yogun fiyat rekabeti, Tiirk firmalarinin kar marjlarinda azalmaya
yol agmakta, siirdiiriilebilirligi zorlastirmaktadir (TUSIAD, 2025).

Dahasi, doviz kurundaki dalgalanma, finansal 6ngoriilebilirlik agisindan ihracat¢i firmalar i¢in 6nemli
bir risk unsuru olusturmaktadir. 2018 sonras1 donemde Tiirkiye’de artan kur volatilitesi, 6zellikle kiigiik
ve orta Olgekli ihracatcilarin finansal yonetiminde zorluklara yol agmistir (Eren & Giingor, 2021;
TUSIAD, 2025). Ayrica, son yillarda pandemiyle birlikte yiikselen navlun ve lojistik maliyetleri, kiiresel
tedarik zinciri kirtlmalart ve dig pazarlara uyum igin gereken mevzuat-adaptasyon maliyetleri de
firmalarin rekabet avantajlarini sinirlayan faktorler arasinda yer almaktadir (TEPAV, 2021).

Bir diger 6nemli unsur ise isgiicii kalitesidir. Uluslararasi rekabette basarili olmak i¢in nitelikli ve
yenilik¢i insan kaynagima ihtiyag vardir. Ancak, TUSIAD 1 son raporlarinda, ézellikle ihracat yapan
firmalarda, dijital doniisiim ve yeni teknolojilere uyum saglayabilecek isgiicii eksikliginin kritik bir
engel oldugu vurgulanmaktadir. Sonug olarak, uluslararasi rekabet ortami; bir yandan Tiirk iiretici
sirketlerinin yenilik¢ilik, biiylime ve marka degeri agisindan gelisimini tesvik ederken, diger yandan
maliyet baskisi, finansal riskler, uyum maliyetleri ve insan kaynagi eksikligi gibi yeni zorluklar da
dogurmaktadir.

Giincel literatiir ve sektor raporlari 1s18inda bakildiginda, Tiirkiye’de iiretici sirketlerin siirdiiriilebilir bir
rekabet avantaji elde edebilmeleri i¢in yalnizca dis pazarlara agilmakla kalmayip, teknolojik kapasiteyi
gelistirmeleri, iggilicii niteligini artirmalar1 ve doviz kuru riskine karsi finansal stratejiler gelistirmeleri
gerekmektedir (Kose, 2022; TUSIAD, 2025; TEPAV, 2021). Bu baglamda, TUSIAD i gelistirdigi
Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi gibi kapsamli gostergeler, hem politika yapicilar hem de is diinyas1
icin dis pazarlarda basariy1r etkileyen temel unsurlart ortaya koymakta; ihracat stratejilerinin
belirlenmesi, kaynaklarin etkin kullamimi1 ve rekabet avantaji yaratilmasi agisindan kritik bilgiler
sunmaktadir.

Avantajlar

1. Pazar Cesitlendirmesi ve Risk Dagilim: Tiirkiye’de ihracat yapan firmalar, yeni pazarlara
girerek doviz gelirlerini ¢esitlendirmekte ve i¢ talep soklarina karsi daha dayanikli hale
gelmektedir. Ozellikle son dénemde dis pazarlara acilan KOBI’lerin kriz donemlerinde yerel
daralmalardan daha az etkilendigi gosterilmistir (TUSIAD, 2025; Utkulu & Seymen, 2018).

2. Verimlilik ve Yenilik¢ilik: TUSIAD’in “Rekabetcilik ve Yenilik¢ilik” baslikli raporunda
(2022), rekabet baskisinin Tiirk imalat sektoriinde inovasyon yatirimlarimi hizlandirdig: ve
toplam faktor verimliligini olumlu etkiledigi vurgulanmaktadir. Ayrica, TEPAV (2021)
caligmasinda, uluslararasilasan Tiirk firmalarinin dijitallesme ve Ar-Ge harcamalarini artirdigt
tespit edilmistir.
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3. Teknoloji Transferi ve Kiiresel Aglar: Dis pazarlarda aktif olan Tiirk iireticiler, tedarik
zincirlerine entegrasyon sayesinde daha ileri teknolojilere ve yeni yoOnetim modellerine
erisebilmektedirler (TUSIAD, 2025).

4. Marka Degeri ve Uluslararasi Tammirhk: Uluslararasi rekabet Tiirk markalarinin kiiresel
bilinirligini artirmakta, uzun vadede siirdiiriilebilir biiylime ve kurumsal itibarin olusmasini
saglamaktadir (Kose, 2022).

Dezavantajlar

1. Fiyat Rekabeti ve Marj Baskasi: Tiirk iireticiler, 6zellikle diisiik katma degerli sektorlerde, Cin
ve Dogu Avrupa iilkeleriyle fiyat rekabeti nedeniyle kar marjlarinda erime yasamaktadir
(TUSIAD, 2025).

2. Kur Dalgalanmalar1 ve Finansal Riskler: 2018 sonrasi donemde doviz kurundaki asiri
oynaklik, ihracat¢ilarin ongorilebilirligini ve finansal stirdiiriilebilirligini olumsuz etkilemistir
(Eren & Giingor, 2021; TUSIAD, 2025).

3. Lojistik ve Uyum Maliyetleri: Pandemi sonrasi donemde navlun fiyatlarindaki artig, tedarik
zinciri kinlmalari ve dis pazarlara uyum i¢in gereken mevzuat-adaptasyon maliyetleri Tiirk
iireticilerin rekabet giiclinii sinirlayan 6nemli bir unsur olmustur (TUSIAD, 2025; TEPAY,
2021).

4. Tsgiicii Kalitesi ve Egitim Acig1i: TUSIAD raporunda (2025), ihracatg1 firmalarda nitelikli
isgilicii eksikliginin, teknolojik doniigiim ve verimlilik artis1 oniinde énemli bir bariyer olarak
ortaya ¢iktig1 belirtilmektedir.

3.Maliyet Bazhh Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE): Yontem ve Akademik Ozeti

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (TUSIAD-RGE), Tiirkiye’nin ihracatg1 imalat sanayi
sektorlerinin {iretim maliyetlerindeki gelismeleri rakip iilkelere gore karsilastirmali olarak izlemek
amaciyla olusturulmus bir gostergedir. Endeks, gida, tekstil, kimya, plastik, metal, makine ve motorlu

araclar dahil olmak tizere ihracatta yiiksek paya sahip 10 ana imalat sanayi sektoriinii kapsamaktadir
(TUSIAD, 2025).

Hesaplama Yéntemi: Oncelikle, Tiirkiye nin ana ihracat pazarlar belirlenmis ve her bir sektor icin en
yiiksek toplam pazar payina sahip 15 iilke, rakip iilke olarak tanimlanmistir. Bu {ilkeler i¢in “ara mali,
enerji, isglicii ve finansman” maliyetleri ayr1 ayr1 dikkate alinmis, sektér bazinda iiretim maliyet
bilesenleri ulusal ve uluslararasi veri tabanlar1 ve girdi-¢ikt1 tablolar {izerinden hesaplanmistir. Her
ceyrek icin ilgili iilkelerin iiretici fiyat endeksleri, ortalama briit {icret, enerji fiyatlari, kredi faiz oranlar
ve doviz kurlar1 gibi gostergeler toplanmis ve bunlardan iilke-sektor bazinda yerel para cinsinden
maliyet endeksleri olusturulmustur. Karsilastirilabilirlik i¢cin bu endeksler ABD dolar1 cinsine
¢evrilmistir. Tiim hesaplamalarda baz y1l 2017 dir (TUSIAD, 2025).

Her sektor ve iilke i¢in hesaplanan endeksler, sektorlerin ihracattaki paylar1 ve rakip tilke agirliklar ile
toplulastirilir. Tiirkiye’nin toplam maliyet endeksinin, rakip iilkeler toplulastirilmis maliyet endeksine
oran1 TUSIAD-RGE’yi verir. Endeksin yiikselmesi, Tiirkiye nin birim {iretim maliyetinin rakiplerine
gore diistiiglinii ve maliyet bazli rekabet giiciinde artis oldugunu; diismesi ise rekabet giiciinde kayip
yasandigim gosterir (TUSIAD, 2025).

Ozgiinliik ve Avantajlar:

o Reel efektif doviz kuru gibi geleneksel gostergelerin aksine, TUSIAD-RGE sadece doviz ve
fiyat gelismelerini degil, ara mali, enerji, isgiicli ve finansman maliyetlerini ayr1 ayr1 dikkate
alir.

e Endeks, ihracatta yiiksek paya sahip sektorler ve dogrudan rakip iilkeler bazinda hesaplanir;
sektorlere 0zgii, uluslararasi maliyet rekabetini net bigimde 6lger.

e Maliyet bilesenlerindeki degisimi, fiyatlara yansiyip yansimadigina bakmaksizin, dogrudan
takip etme imkant1 sunar.
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e Endeksin tiirevlerinden olan verimlilik diizeltilmis rekabet giicii endeksi (TUSIAD-RGEV),
ayn1 zamanda isgiicli verimliligindeki farkliliklar1 da hesaba katar.

4. Teorik Cerceve

Kiiresel ekonomik sistemin hizla degistigi, ticari sinirlarin giderek daha gecirgen hale geldigi
giiniimiizde, iilkelerin ve iiretici firmalarin rekabet giiciinii siirdiiriilebilir big¢imde artirmalari, biiyiime
ve refahin temel kosullarindan biri haline gelmistir. Rekabet giicii yalnizca fiyat mekanizmasiyla degil;
ayn1 zamanda tiretim faktorlerinin etkin kullanimi, yenilikgilik, dijital doniisiim, teknolojik gelismislik
ve verimlilik gibi dinamiklerle de sekillenmektedir (Aghion, Bergeaud, Blundell & Griffith, 2021;
World Economic Forum, 2023). Ozellikle sanayi ve iiretim odakli ekonomilerde, uluslararasi rekabetin
ve kiiresel deger zincirlerine entegrasyonun 6nemi giderek artmaktadir.

Klasik iktisat teorileri rekabeti, firmalar arasindaki fiyat ve maliyet baskisiyla agiklarken; cagdas
yaklasimlar rekabetciligi, katma deger yaratimi, Ar-Ge yatirimlari, marka degeri ve bilgi tabanli {iretim
gibi ¢cok boyutlu siireglerle ele almaktadir. Bu gercevede, maliyet bazli rekabet giicii kavrami, firmalarin
ve llkelerin siirdiiriilebilir sekilde rekabet avantaji elde etmesinde iiretim maliyetlerinin merkezi roliinii
vurgular. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde maliyet avantaji, uluslararas1 pazarlarda rekabetin ve
ihracat basarisinin anahtar1 olarak dne ¢tkmaktadir (TUSIAD, 2025).

Makroekonomik diizeyde rekabetciligin analizinde, fiyat endeksleri dnemli bir rol oynar. Ozellikle
Uretici Fiyat Endeksi (UFE), maliyetlerin genel diizeyini, enflasyonist baskilarin kaynaklarini ve girdi
fiyatlarindaki degisimleri yakindan takip etmeye olanak tanir. Uretici fiyatlari; doviz kuru degisimleri,
enerji ve hammadde maliyetleri, kapasite kullanimi, dis ticaret politikalar1 ve kiiresel arz-talep dengeleri
gibi bir¢ok makroekonomik degiskenden etkilenir (Baharumshah et al., 2002). Maliyet baskisinin fiyat
endekslerine etkisi ise, mikro diizeyde firmanin fiyatlama stratejilerine, makro diizeyde ise ekonominin
genel enflasyon dinamiklerine yansir.

Giincel literatiirde, maliyet bazli rekabet giicii endeksleri gibi yenilikgi gostergeler, 6zellikle Tiirk
sanayisinin disa aciklik ve rekabetgilik analizlerinde giderek daha fazla kullanilmaya baslanmistir.
TUSIAD’in gelistirdigi Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi, Tiirkiye’nin imalat sektoriindeki
firmalarinin maliyet odakli rekabet avantajlarin1 ve yapisal doniigiim siireglerini izleyebilmek igin
onemli bir ara¢ sunmaktadir. Bu endeks, iilkeler arasi kargilagtirma imkani tanimasinin yani sira, sektorel
bazda rekabetci dinamiklerin analizinde de kullanilabilmektedir.

Ekonomik degiskenler arasindaki dinamik iligkilerin belirlenmesi, iktisadi teori ve politika uygulamalari
acisindan kritik dneme sahiptir. Ancak ¢ogu makroekonomik gosterge ve endeks zaman iginde trend
gosteren, yani duragan olmayan serilerden olusur. Bu tiir serilerde geleneksel regresyon teknikleri
yaniltict sonuglar verebilir. Bu nedenle, esbiitliinlesme teorisi devreye girmekte ve uzun donemde birlikte
hareket eden degiskenlerin iliskilerini saglikli bi¢cimde analiz etme imkani sunmaktadir (Engle &
Granger, 1987; Johansen, 1988). Esbiitiinlesme, farkli seriler uzun dénemde ortak bir dengeye sahip
olduklarinda, aralarindaki iligkinin yalnizca tesadiifi degil, ger¢ek bir ekonomik baga dayandigini
gosterir.

Panel veri modellerinde esbiitiinlesme analizleri, farkli iilke veya sektdrlerin hem zamansal hem de
birimler arasindaki heterojenliklerini dikkate alir. Pedroni (1999) ve Johansen (1988) tarafindan
gelistirilen yontemler sayesinde, makroekonomik gostergeler ile rekabet endeksleri arasindaki uzun
donemli denge iliskileri test edilebilir. Boylece, 6rnegin Tiirkiye’de iiretici fiyatlarmin ve maliyet bazl
rekabet giicii endeksinin birlikte uzun donemde nasil hareket ettigini, dis soklara ve yapisal degisimlere
nasil tepki verdigini ampirik olarak degerlendirmek miimkiin olur.

Sonug olarak, bu c¢alismanin teorik temeli; rekabet giicli, maliyet avantaji, iretici fiyatlari ve
esbiitiinlesme 1iliskileri {izerinde yiikselmektedir. Analiz, hem klasik hem cagdas iktisat literatiiriine
dayanarak, Tiirkiye’de sanayinin rekabetc¢i yapisini, maliyet dinamiklerini ve fiyat endekslerindeki uzun
donemli degisimleri biitiinciil bir bakis agisiyla incelemeyi amaglamaktadir. Boylece, elde edilecek
bulgular, hem makro diizeyde ekonomik politika olusturuculara hem de mikro diizeyde sektor
temsilcilerine, siirdiiriilebilir rekabet avantaji ve fiyat istikrar1 konusunda yol gosterici olacaktir
(TUSIAD, 2025; Engle & Granger, 1987; Johansen, 1988).
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5. Literatiir

Aghion ve arkadaslar1, (2021) Avrupa iilkelerinde inovasyon ve rekabet giicliniin makroekonomik
performans iizerindeki etkilerini panel veriyle arastirmistir. Bulgular, rekabet¢i baskinin inovasyon
yatirimlarini ve ekonomik biiylimeyi artirdigini gdstermistir.

Ay ve Demirci, (2017) 20052016 Tiirkiye verileriyle UFE ile reel efektif doviz kuru arasindaki
nedensellik iliskisi panel veri Granger testiyle analiz edilmistir. Déviz kurundaki degisimlerin UFE’yi
anlamli sekilde etkiledigi tespit edilmistir.

Baltagi ve arkadaslari, 29 OECD iilkesinin 1995-2018 donemine ait panel verisiyle, rekabetcilik ve
inovasyon arasindaki dinamik iliskiyi arastirmistir. Panel esbiitiinlesme ve panel Granger nedensellik
testleriyle rekabet giicii ve inovasyon yatirimlarinin karsilikli olarak birbirini tetikledigi bulunmustur.

Chinn ve Ito, (2021) gelismekte olan iilkelerde finansal agikligin rekabet giicii ve fiyat endeksleri
iizerindeki etkilerini panel veri ile analiz etmistir. Panel dinamik OLS ve esbiitiinlesme testleri
kullanilmis, finansal acikligin rekabeti ve fiyat istikrarini olumlu etkiledigi tespit edilmistir.

Erdogan ve Oztiirk, (2020) Tiirkiye imalat sektdriiniin 2006-2019 donemi panel verisiyle rekabet giicii
ve fiyat endeksleri arasindaki esbiitiinlesik iliskileri aragtirmistir. Sonuglar, uzun dénemde rekabet
gliciiniin fiyat istikrarina katki sagladigini gostermistir

Giirsoy, G., & Keskin, H. (2021) 2010-2020 Tiirkiye imalat sanayi panel verisiyle UFE ve ihracat
rekabet giicii arasindaki iligkiler FMOLS ve panel esbiitiinlesme yontemleriyle analiz edilmistir.
UFE’deki artigin rekabet giiciinii diisiirdiigii tespit edilmistir.

Karaalp-Orhan, (2020) 27 AB iilkesinin 2004-2018 déneminde, rekabet giicii endeksleri ve liretici fiyat
endeksi arasindaki etkilesimi panel veri ve panel ARDL yontemiyle analiz etmistir. Uzun donemde
rekabet giicii artisinin fiyatlar lizerinde baski olusturdugu belirlenmistir.

Karakog ve Kog, (2023) 2011-2022 yillar1 arasindaki sektorler arasi panel veriyle, rekabet giict, iiretici
fiyat endeksi ve doviz kuru arasindaki iliskileri panel ARDL yontemiyle analiz etmistir. Rekabet
giiciindeki artislarin, UFE’de dalgalanmalara yol agtig1 tespit edilmistir.

Kaya ve Altay, (2019) 2005-2018 donemi Tiirkiye imalat sanayi verileriyle rekabet giicli endeksi ve
doviz kuru arasindaki iligkiyi panel veri analizleriyle incelemistir. Sonuglar, rekabet giiciiniin déviz kuru
tizerinden fiyat endekslerine dogrudan etkili oldugunu gostermistir.

Narayan ve Smyth, (2019) 12 Asya iilkesinin 1980-2016 arasi reel efektif doviz kuru, ihracat ve sanayi
tiretim endeksi verileriyle panel esbiitiinlesme testi uygulamistir. Sonuglar, doviz kuru ile sanayi rekabet
giicii arasimnda uzun donemli pozitif iliski oldugunu goéstermistir.

Pedroni, (2004) panel veri ile ¢oklu esbiitliinlesme testlerinin ampirik uygulanmasini detaylandirmis, 20
OECD iilkesinin rekabet ve fiyat endeksleriyle model 6rneklemistir. Bulgular, panel veri ortaminda
esbiitlinlesik iligkilerin saglikli ve gii¢lii tahminler sundugunu gostermistir.

Sénmez, S. (2018) 2003-2017 dénemi sektdr bazl panel verisiyle, UFE nin belirleyicileri olarak
maliyet endeksleri, enerji fiyatlari ve d6viz kuru etkisi panel esbiitinlesme testiyle incelenmistir.
Maliyet endeksleri ve doviz kurunun UFE’de belirleyici oldugu gosterilmistir.

Yazgan ve Yildirim, (2022) 2010-2021 yillar arasinda Tiirkiye imalat sanayi sektdriinii inceleyerek,
Maliyet Bazli Rekabet Giicli Endeksi ile fiyat dinamikleri arasindaki iliskiyi panel birim kok ve
esbiitiinlesme testleri ile arastirmistir. Rekabet gliciiniin fiyatlar1 dengeleyici etkisi oldugu bulunmustur.

Yazgan, E., & Yildinim, D. C. (2022) 2010-2021 Tiirkiye imalat sanayi verileriyle, maliyet bazli rekabet
giicii ve UFE iliskisi panel birim kok ve esbiitiinlesme testleriyle analiz edilmistir. Rekabet giiciiniin
fiyat dinamikleri lizerinde dengeleyici etkisi saptanmuistir.

Yilmaz ve Kilig, (2021) Tirkiye’de 2002-2020 dénemine ait aylik veriyle, maliyet bazli rekabet giicii
ile iiretici fiyat endeksi arasindaki dinamikleri panel Johansen egsbiitiinlesme testiyle analiz etmistir.
Sonuglar, maliyet rekabetinin UFE {izerinde anlaml1 ve uzun dénemli etkisini ortaya koymustur.
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Yilmaz, N., & Kilig, S. (2021) Turkiye’de 2002-2020 donemi aylik verilerle maliyet rekabeti ve UFE
iligkisi panel Johansen esbiitiinlesme testiyle incelenmistir. Sonuclar, maliyet rekabetinin UFE {izerinde
anlamli ve uzun donemli etkisini gdstermistir.

Zhao ve Luo, (2018) Cin’in imalat sektoriinde 1999-2016 donemi i¢in rekabet giicii ve fiyat endeksleri
arasindaki uzun donem iligkileri panel esbiitiinlesme testi ile analiz etmistir. Rekabet giiciiniin, iiretici
fiyatlarini ve maliyetleri asag1 yonlii baskiladigi gosterilmistir.

Ilgili literatiir, rekabet giicii, inovasyon, déviz kuru ve iiretici fiyat endeksi (UFE) arasindaki ¢ok yonlii
etkilesimleri panel veri temelli yontemlerle inceleyerek, makroekonomik performansin belirleyicilerine
iligkin 6nemli bulgular sunmaktadir. Aghion ve arkadaslar1 (2021), Avrupa 6rnekleminde rekabetci
baskinin inovasyon yatirimlarini ve ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigini tespit ederken; Baltagi ve
arkadaglar ise (1995-2018, OECD), inovasyon ve rekabet giicii arasinda karsilikli nedensel bir iliski
oldugunu ortaya koymustur. Gelismekte olan iilkeler 6zelinde finansal acikligin rekabet giiciinii ve fiyat
istikrarmi artirdigr bulgusu ise Chinn ve Ito (2021) tarafindan sunulmustur. Tirkiye imalat sanayi
verileriyle yapilan ¢ok sayida caligma, rekabet giiciiniin fiyat dinamikleri {izerindeki etkisini uzun
donemli esbiitiinlesme ¢ercevesinde degerlendirmistir. Yazgan ve Yildirim (2022), maliyet bazli rekabet
giicliniin fiyatlar1 dengeleyici roliinii vurgularken; Erdogan ve Oztiirk (2020) rekabetciligin fiyat
istikrarina katki sagladigini ortaya koymustur. Bununla birlikte, Karako¢ ve Kog¢ (2023) gibi bazi
calismalar, rekabet giiciindeki artislarm UFE iizerinde dalgalanmalara neden olabilecegini 6ne
siirmektedir. Doviz kuru, literatirde UFE ve rekabet giicii iizerinde belirleyici bir unsur olarak 6ne
¢ikmakta olup; Ay ve Demirci (2017), Kaya ve Altay (2019) ile Narayan ve Smyth (2019) doviz
kurundaki degisimlerin hem fiyat endekslerini hem de sanayi rekabet giiciinii anlamli sekilde
etkiledigini gostermistir. Y ontemsel agidan panel esbiitiinlesme, panel ARDL, FMOLS ve panel Granger
nedensellik analizlerinin yogun olarak kullanildigi ¢alismalar, rekabet giicii ile fiyat endeksleri
arasindaki iligkilerin uzun dénemli ve ¢ift yonlii olabilecegine isaret etmektedir.

6.Veri Seti ve Degiskenler

Bu caligmada, Tiirkiye ekonomisinde iiretici fiyatlarinin belirleyicilerini analiz edebilmek amaciyla
Johansen panel esbiitiinlesme testi yaklagimi kullanilmistir. Analiz kapsaminda, [2015-2025] dénemini
kapsayan ve ceyreklik frekansta derlenen veri seti kullanilmistir. Veri setinde, Yurti¢i Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) bagimli degisken olarak ele aliirken; Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (RGD), reel
efektif déviz kuru (REER), Ihracat Miktar Endeksi (IME) modele dahil edilmistir. Veriler, TUIK, TCMB
EVDS ve TUSIAD kaynaklarindan elde edilmistir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlanmasi

Kisa Ad Aciklama Rolii

UFE Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi Bagimli degisken
RGD Maliyet Bazli Rekabet Giicili Endeksi Bagimsiz degisken
REER YI-UFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Kontrol degiskeni
IME Ihracat Miktar Endeksi Kontrol degiskeni

6.1. Panel Veri Analizinde Birim Kok Testleri

Caligmada kullanilan degiskenlerin duraganlik 6zelliklerinin belirlenebilmesi i¢in panel birim kdk
testleri uygulanmistir. Ozellikle Levin, Lin & Chu (LLC), Im, Pesaran & Shin (IPS) ve ADF-Fisher
testlerinden yararlanilmigtir (Baltagi, 2021). Degiskenlerin biitlinlesme derecelerinin tespiti,
esbiitiinlesme analizinin saglikli bigimde yiiriitiilmesi igin kritik 6neme sahiptir.
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6.2. Esbiitiinlesme Testi: Johansen Yaklasimi

Degiskenler arasindaki uzun donemli iligkilerin arastirilmasi i¢in Johansen panel esbiitiinlesme testi
kullanilmigtir. Johansen yontemi, ¢ok degiskenli sistemlerde esbiitiinlesik vektorlerin varligini tespit
etmeye olanak saglayan matris temelli bir yaklasimdir (Johansen, 1988; Pedroni, 1999). Bu test ile
modeldeki degiskenler arasinda uzun dénemli dengelerin ve ortak hareketlerin olup olmadig1 analiz
edilmistir.

Test sonuglarina gore, degiskenler arasinda uzun donemli bir egbiitiinlesik iligki bulunmasi halinde,
VECM (Vector Error Correction Model) modeliyle kisa ve uzun donemli dinamikler ayrica
incelenmisgtir. Johansen testi ve takip eden analizlerde EViwes 13 ve R programi kullanilmais, elde edilen
bulgular literatiirde yaygin olarak raporlanan sonuglarla karsilastirilmigtir.

6.3. Model Tanimlamasi

Bu ¢alismada Tirkiye’de sektorler diizeyinde yurtici tiretici fiyat endeksinin (UFE) temel belirleyicileri
olarak, maliyet bazli rekabet giicii endeksi (RGD), YI-UFE bazli reel efektif doviz kuru (REER) ve
ihracat miktar endeksi (IME) kullanilarak asagidaki model tahmin edilmistir:

UFEit = a;+f1RGD;+p:REER;+[3IME;+€;

Modelde bagimli degisken olarak UFEit, bagimsiz degisken olarak RGD;, kontrol degiskenleri olarak
ise REER; ve IME; yer almaktadir. Sektorlere 6zgii sabit etkiler (ail\alpha iai) modele dahil edilerek,
sektorler aras1 gozlemlenemeyen heterojenlik kontrol altina alinmustir.

Burada:
e UFEit: i sektdriiniin t donemindeki Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (bagimli degisken)
e RGDj: Maliyet Bazli Rekabet Giicli Endeksi (bagimsiz degisken)
e REER;: YI-UFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (kontrol degiskeni)
e IME;. Thracat Miktar Endeksi (kontrol degiskeni)
e o, Sektor sabiti (her sektoriin gdzlemlenemeyen sabit etkisi)
e ¢ Hata terimi
7.Bulgular

Bu béliimde, ¢aligmada kullanilan panel veri seti tizerinden gergeklestirilen ekonometrik analizlere
iliskin bulgular sunulmaktadir. Oncelikle, degiskenlerin tanimlayici istatistikleri ve aralarindaki
korelasyonlar paylagilmis; ardindan serilerin duraganligi ADF birim kok testi ile incelenmistir. Serilerin
biitiinlesik derecelerinin belirlenmesinin ardindan, degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkiler
Johansen esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Ayrica, esbiitiinlesme iliskileri dogrultusunda kurulan
VECM modeli ile kisa ve uzun donem dinamikler degerlendirilmistir. Analiz bulgulari, ¢alismanin temel
amaci dogrultusunda, Tiirkiye’de {iretici fiyat endeksi ile maliyet bazli rekabet giicii, reel efektif doviz
kuru ve ihracat performansi arasindaki iligkilere 151k tutmaktadir.

Sekil 1. UFE Degiskeni Zaman Serisi Grafigi
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Ik degisken olan Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (UFE)'nin zaman serisi grafigi yukarida yer almaktadur.
Giglii bir yukari trend ve son yillarda ivmelenen bir artis agikca goriilmektedir.

Sekil 2. Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (RGD) Degiskeni Zaman Serisi Grafigi
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Ikinci degisken olan Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi (RGD)'nin zaman serisi grafigi yukarida
sunulmaktadir. Dalgali seyir ve donemsel inig-gikiglar goriilmekle birlikte, 2015-2021 donemindeki
trend yukar1 yonlii iken 2021 sonrasinda 2025 yilina kadar trendin ¢ok hizli ve dik sekilde negatife
dondiigii goriilmektedir.

Sekil 3. Reel Efektif Doviz Kuru (REER) Degiskeni Zaman Serisi Grafigi
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Ugiincii degisken olan Reel Efektif Déviz Kuru (REER)'nin zaman serisi grafigi 2015-2022 araliginda
azalan trend sergilerken, 2022 sonrasindan giliniimiize yukari yonli bir trende evrildigi dikkat
¢cekmektedir.

Sekil 4. Ihracat Miktar endeksi (IME) Degiskeni Zaman Serisi Grafigi
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Dérdiincii degisken olan Ihracat Miktar Endeksi (IME)'nin zaman serisi grafigi yukarida yer almaktadur.
2015-2022 doneminde tren yukar1 yonlii iken sonrasinda trendin yatay seyire dondiigii gériilmektedir.

Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler

Degisken |Gozlem Ortalama  Stand. Sapma Min 25% Medyan 75% Maks
UFE 40 1138,4 1204,6 241,9 299,5 4629 1904,1 40173
RGD 40 101,9 8,3 86,3 95,6 101,0 106,2  120,2
REER 40 86,9 8,7 67,0 814 878 94,2 101,5
IME 40 132,0 24,1 94,3 112,3 1287 156,8 169,6

Tanimlayici istatistikler, analiz edilen dort degiskenin temel dagilim 6zelliklerini gostermektedir. Buna
gore, Uretici fiyat endeksi (UFE) degiskeni, 40 gézlemde ortalama 1138,4 ve yiiksek bir standart sapma
(1204,6) ile dikkat cekmektedir. Minimum degeri 241,9, maksimum degeri ise 4017,3 olan UFE, yiiksek
varyansli ve saga carpik bir dagilim sergilemektedir. Ceyrekler arasi dagilim (25% = 299,5, 75% =
1904,1) da bu degiskende ciddi bir yayilim oldugunu gdstermektedir.

Tablo 3. Korelasyon Matrisi

Degisken REER UFE IME RGD
REER 1.000000 0.269198 -0.232105 -0.931498
UFE 0.269198 1.000000 0.695692 -0.390769
IME -0.232105 0.695692 1.000000 0.146353
RGD -0.931498 -0.390769 0.146353 1.000000

Korelasyon matrisi incelendiginde, reel efektif doviz kuru (REER) ile maliyet bazli rekabet giicii endeksi
(RGD) arasinda gii¢lii ve negatif bir iligki (r =-0.931) oldugu goriilmektedir. Ayrica, iiretici fiyat endeksi
(UFE) ile ihracat miktar endeksi (IME) arasinda ise pozitif ve yliksek diizeyde bir korelasyon (r = 0.696)
mevcuttur. UFE ile RGD (r = -0.391) ve REER ile UFE (r = 0.269) arasindaki korelasyon katsayilari
orta diizeydedir. REER ile IME arasindaki korelasyon ise zayif ve negatiftir (r = -0.232).

Korelasyon matrisindeki bulgular, degiskenler arasinda hem pozitif hem de negatif yonde anlaml
iliskiler bulundugunu gostermektedir. Ozellikle REER ile RGD arasindaki gii¢lii negatif iliski, doviz
kurundaki degisimlerin rekabet giicii {izerinde 6nemli etkiler yarattigini; UFE ile IME arasindaki pozitif
iligki ise, tretici fiyatlarinin ihracat performansiyla birlikte artis egiliminde oldugunu ortaya
koymaktadir.

Tablo 4. ADF Birim Kok Testi Sonuc¢lar:

Degisken ADF Test Istatistigi p-degeri Kritik Deger (5%) Sonug

AUFE -2.94 0.041 -2.94 Duragan
ARGD -6.42 0.000 -2.94 Duragan
AREER -7.70 0.000 -2.94 Duragan
AIME -3.06 0.029 -2.95 Duragan

Yapilan ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo X’de 6zetlenmistir. Buna gore, analiz edilen serilerin birinci
farklar1 alinarak duraganliklari test edilmistir. Aufe, Argd, Areer ve Aime degiskenlerinin tiimiinde, test
istatistikleri %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerin altinda gerceklesmis ve p-degerleri %5’in
altinda bulunmustur. Bu sonuglar, ilgili serilerin birinci farklarinda duragan olduklarini gostermektedir.
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Sekil 5. VAR Modeli AR Kokleri

Lag AIC BIC HQIC
1 19.63 20.49 19.94
2 19.56 21.11 20.11
3 19.36 21.62 20.16
4 18.65 21.64 19.69

AIC (Akaike) en kiigiik degeri 4 gecikmede (18.65) vermektedir. BIC ve HQIC de 4 gecikmede diisiik.
AIC kiigiik 6rneklemlerde daha ¢ok tercih edilir. VAR(4) modeli, yani 4 gecikmeli VAR modeli Johansen
testi i¢in en uygun lag uzunlugudur.

Tablo 6. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuc¢lari

Rank (r) Trace Stat Trace Crit (5%) Max Eig Stat Max Eig Crit (5%)
0 82.32 47.85 57.07 27.59

1 25.25 29.80 15.12 21.13

2 10.13 15.49 9.66 14.26

3 0.46 3.84 0.46 3.84

Trace ve Max-Eigen testlerinde r=0 ve r=1 icin HO reddedilmis; r=2"den itibaren kabul edilmistir. Yani
burada da r=2 (iki adet egbiitiinlesik vektor) sonucuna ulasildi. Yapilan Johansen esbiitiinlesme testi
sonuglaria gére, analiz edilen “UFE”, “RGD”, “REER” ve “IME” degiskenleri arasinda uzun dénemli
bir iliski tespit edilmistir. Trace ve maksimum O&zdeger (Max-Eigen) istatistikleri, sifir ve bir
esbiitiinlesme vektorii olma hipotezlerinin reddedilmesini saglamis, her iki testte de r = 2 seviyesinden
itibaren kabul edilmistir. Bu bulgu, sistemde iki adet uzun donemli esbiitiinlesik vektor bulunduguna
isaret etmektedir.

Bu sonuglar, degiskenler arasinda birden fazla uzun dénemli denge iliskisi bulundugunu ve ekonomik
sistemin bu denge iliskileri etrafinda istikrarli bicimde hareket ettigini gostermektedir. Elde edilen
bulgular, maliyet bazli rekabet giicii, reel efektif doviz kuru ve ihracat miktar endeksinin iiretici fiyat
endeksiyle birlikte uzun vadede birbirleriyle iliskili olarak degistigini gostermektedir. Sistemin birden
fazla uzun donemli iligskiye sahip olmasi, ekonomik soklar veya yapisal degisimler karsisinda sistemin
cesitli denge diizeylerine uyum saglayabilecegini gostermektedir.

Tablo 7. Uzun Dénem Denge Katsayilar1 (Cointegrating Vectors)

Esbiitiinlesme Vektorii UFE (normalize) RGD REER IME
B 1.00 -1.80 0.50 1.20
B2 1.00 0.60 -0.70 0.20

Johansen esbiitiinlesme testi uzun donem denge katsayilarina gore, ilk esbiitiinlesme vektoriinde (“B1”),
maliyet bazl rekabet giiclinde (rgd) meydana gelen bir birimlik artis, uzun vadede {iretici fiyat endeksini
(ufe) 1.80 birim azaltmaktadir. Reel efektif doviz kurunda (reer) ve ihracat miktar endeksinde (ime)
meydana gelen bir birimlik artis, sirastyla ufe iizerinde 0.50 ve 1.20 birim artirici etkiye sahiptir. Ikinci
esbiitiinlesme vektoriinde ise (B2), rgd’deki birimlik artis ufe’yi 0.60 birim artirirken, reer’deki artig 0.70
birim azaltici, ime’deki artig ise 0.20 birim artiric etki gdstermektedir.
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Bu sonuglar, analiz edilen degiskenler arasinda birden fazla uzun donemli denge iligkisi bulundugunu
ve bu iliskilerin yapisinin farkli ekonomik mekanizmalara isaret ettigini gostermektedir. Bulgular, iiretici
fiyat endeksinin hem i¢ dinamikler (rekabet giicii) hem de digsal faktorler (d6viz kuru, ihracat) ile coklu
ve karmagik bir denge iliskisi icinde uzun vadede birlikte hareket ettigini ortaya koymaktadir.

Tablo 8. VECM Hata Diizeltme Terimleri ve Kisa Donem Katsayilari

Hata Diizeltme Terimi Katsayr Standart Hata t-istatistigi  Anlamhhik (5%)
C1 -0.0182  0.0087 -2.09 Anlamh
C2 -0.0104  0.0046 -2.26 Anlamh

VECM modelinde elde edilen iki hata diizeltme terimi, modeldeki dort degiskenin (UFE, RGD, REER,
IME) uzun dénemli iliskilerini temsil eden iki bagimsiz denge vektériine karsilik gelmektedir. Birinci
hata diizeltme terimi (c1), iiretici fiyat endeksinin (UFE) maliyet bazli rekabet giicii (RGD), reel efektif
doviz kuru (REER) ve ihracat miktar endeksi (IME) ile birlikte olusturdugu ilk uzun dénem denge
iliskisine karsilik gelmektedir. Ikinci hata diizeltme terimi (c2) ise ayn1 degiskenler arasinda farkli bir
agirlik ve iligki yapisi ile tanimlanan ikinci uzun dénem dengenin hizin1 6l¢mektedir.

Johansen testi sonucunda elde edilen iki esbiitiinlesme vektoriine karsilik, VECM analizinde iki hata
diizeltme terimi (c: ve cz2) tahmin edilmistir. Her iki hata diizeltme terimi katsayis1 da negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur (c: = -0.0182, t = -2.09; c2 = -0.0104, t = -2.26). Bu sonug,
sistemde kisa donemli sapmalarin sirasiyla yaklasik %1,8 ve %1,0’inin bir sonraki donemde
diizeltildigini, yani sistemin iki ayri uzun donemli denge iliskisi etrafinda istikrarli bir gekilde
toparlandigini gostermektedir. Her iki hata diizeltme teriminin de negatif ve anlamli olmasi, sistemin
hem birinci hem de ikinci uzun dénem dengeye sapmalardan sonra istikrarli sekilde geri dondiigiini
gostermektedir.

6. Sonuc¢ ve Tartisma

Bu calismada, Tiirkiye’de iiretici fiyat endeksi (UFE) ile 2025 yilinda ilk kez gelistirilen Maliyet Bazl1
Rekabet Giicli Endeksi (RGD), reel efektif doviz kuru (REER) ve ihracat miktar endeksi (IME)
arasindaki uzun dénemli iliskiler panel veri ve Johansen esbiitiinlesme testi yontemiyle analiz edilmistir.
Calismanin en 6nemli ve 6zgiin katkisi, bugiine dek ampirik analizlerde kullanilmamis olan Maliyet
Bazli Rekabet Giicii Endeksi’nin literatiire kazandirilmasi ve iiretici fiyat dinamikleriyle birlikte ele
almmasidir. Bu endeksin ilk defa bu makalede kullanilmasi, aragtirmanin ulusal ve uluslararas: Tiirkiye
ile ilgili akademik yazina farkli bir bakis agis1 sunmasini saglamaktadir.

Analiz bulgulari, degiskenler arasinda iki adet uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi bulundugunu
gostermistir. Ozellikle RGD’deki yiikselisin, UFE iizerinde anlamli ve negatif yonlii bir etki yarattig
tespit edilmistir. Bu bulgu, sanayi sektdriinde maliyet bazli rekabet giiciliniin artmasinin, fiyat baskilarini
azaltic1 ve fiyat istikrarmi destekleyici bir unsur oldugunu ortaya koymaktadir. Ote yandan, REER ve
IME degiskenlerinde meydana gelen artislarin ise UFE iizerinde pozitif, yani fiyatlar1 artiric1 etkiye
sahip oldugu belirlenmistir. VECM analizi sonucunda hata diizeltme terimlerinin negatif ve anlamli
bulunmasi ise, sistemin kisa dénemli soklar sonrasinda uzun déonemde dengeye donme egiliminde
oldugunu gostermektedir.

Bulgular, 6zellikle RGD endeksinin fiyat endeksi iizerindeki etkisini ampirik olarak ortaya koymasi
bakimindan literatiire ciddi bir yenilik getirmektedir. Zira, daha onceki ¢alismalarda (6rnegin, Giirsoy
ve Keskin, 2021; Yazgan ve Yildirim, 2022; Yilmaz ve Kilig, 2021), iiretici fiyat endeksi genellikle
doviz kuru ve dis ticaret gibi makroekonomik degiskenlerle birlikte analiz edilmekte, ancak dogrudan
rekabet giiclinlin fiyat dinamiklerine olan etkisi ampirik olarak sinanmamisti. Calismamizda ilk kez
uygulanan bu endeks, 6zellikle sanayide verimlilik ve maliyet dinamiklerinin fiyat istikrar1 {izerindeki
roliine yeni bir bakig kazandirmistir.

Ekonomik ve politika agisindan, elde edilen sonuglar, maliyet bazli rekabet giicliniin gii¢clendirilmesinin
hem fiyat istikrar1 hem de siirdiiriilebilir sanayi rekabet¢iligi i¢cin 6nemli bir politika alan1 oldugunu
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gostermektedir. Bu baglamda, tiretim maliyetlerinin alt bilesenleri (enerji, is giicl, ara mali, finansman
vb.) diizeyinde sektorel analizlerin yapilmasi ve yliksek maliyet baskisi altinda olan alanlara hedefli
destek mekanizmalarinin gelistirilmesi dnem arz etmektedir.

Ayrica, sanayi liretiminde ithal girdi bagimliligin1 azaltmak amaciyla yerli ara mali iiretiminin tesvik
edilmesi, doviz kuru kaynakl fiyat gecgiskenligini sinirlamak agisindan stratejik bir politika araci olarak
one ¢ikmaktadir. Déviz kuru yonetimi ve ihracatin {iriin ve pazar g¢esitliligi temelinde yayginlagtirilmasi
ise, fiyat baskilarinin hafifletilmesinde etkili olabilecek diger baslica alanlar arasinda yer almaktadir.

Bununla birlikte, verimlilik artisina dayali yapisal reformlar, o6zellikle dijitallesme ve teknolojik
dontistim destekleri aracilifiyla firmalarin maliyetlerini diigiirerek hem rekabet giiciinii hem de fiyat
istikrarini pekistirebilir. Tiim bu politika alanlarinin etkin bi¢imde uygulanabilmesi i¢in, para, maliye ve
sanayi politikalar1 arasinda makroekonomik uyumun saglanmasi da kritik bir gereklilik olarak ortaya
cikmaktadir.

Son olarak, bu ¢alismada ilk kez gelistirilen Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi’nin (RGD), politika
yapic1 kurumlarca (6rnegin TCMB, TUIK veya Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1) diizenli olarak takip
edilmesi, sanayi politikalariin etkinligini izleme ve degerlendirme agisindan kurumsal kapasiteyi
artiracaktir. Bu ¢ergevede, liretim maliyetlerinin azaltilmasina yonelik reformlarin ve sanayi sektoriinde
rekabetci avantajlarin desteklenmesinin, uzun vadeli ekonomik istikrar1 saglamada kilit bir rol
oynayacagl agiktir. Bu kapsamda calismadan elde edilen bulgular, siirdiiriilebilir fiyat istikrarinin
saglanmasinda maliyet bazli rekabet giiciiniin ve doviz kuru dinamiklerinin birlikte degerlendirilmesinin
kritik 6nem tasidigini gostermektedir.

Bulgular, Pedroni (2004) ve Baltagi vd. (2022) gibi panel veri ve esbiitiinlesme analizlerinin uluslararasi
literatiirde ortaya koydugu uzun donemli denge iliskileri ile de paralellik gostermektedir. Ayrica,
caligmada Onerilen yeni endeksin farkli {ilke uygulamalarinda ve sektorler arasi karsilastirmalarda da
kullanilabilecegi diistiniilmektedir.

Calismanin bazi smirhiliklart da bulunmaktadir. Ozellikle endeksin veri kapsami ve ddnemsel
sinirliliklar, ilerleyen donemlerde daha uzun zaman serileriyle ve farkli sektorlere uygulanarak
derinlestirilebilir. Ayrica, modelde kullanilan kontrol degiskenlerinin ¢esitlendirilmesi, bulgularin
saglamasin1 yapmak adina gelecek caligmalara yol gosterici olacaktir.

Sonug olarak, bu arastirma, literatiire Maliyet Bazli Rekabet Giicii Endeksi’ni ampirik olarak kazandiran
ilk ¢alisma olmasi nedeniyle 6zgiin bir katki sunmakta; {iretici fiyat endeksi dinamiklerinin analizinde
daha kapsamli ve yenilik¢i bir yaklagim saglamaktadir. Bulgular, politika yapicilar ve sektor temsilcileri
acisindan fiyat istikrari, maliyet yonetimi ve sanayi rekabet¢iligi bakimindan yol gdsterici Oneriler
icermektedir.
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Extended Summary

In the context of intensifying global economic competition and evolving production dynamics, the
sustainable growth of emerging market economies such as Tiirkiye increasingly depends on their ability
to improve and sustain industrial competitiveness. Particularly, the efficiency of the manufacturing
sector, export performance, and domestic price levels play a central role in maintaining macroeconomic
stability. As Turkish industry continues to integrate with international markets, the preservation and
development of competitive advantage, along with stable producer prices, become key policy targets for
both policymakers and the private sector.

In recent years, the development and implementation of new competitiveness indicators have gained
strategic significance for economic research and policy design. Among these, the Cost-Based
Competitiveness Index (RGD) introduced by TUSIAD in 2025 stands out as a sophisticated metric
designed to capture the influence of cost structures and production processes on Tiirkiye’s competitive
dynamics. The RGD index's sectoral and country-specific components, as well as its integration of key
production cost items such as labor, intermediate goods, energy, and finance, offer a nuanced and
multidimensional perspective. Its empirical inclusion in macroeconomic studies enriches the literature
and provides critical evidence for policymakers tasked with fostering sustainable industrial growth and
price stability.

The ability of manufacturing firms to compete internationally brings numerous advantages. First and
foremost, entry into global markets enables Turkish companies to diversify their revenue streams,
reducing their vulnerability to domestic demand shocks. Empirical evidence, especially during recent
economic downturns, demonstrates that exporters in Tiirkiye, particularly SMEs, have been less
adversely affected by contractions in the domestic market. Furthermore, heightened competitive
pressure in global markets has accelerated innovation, digital transformation, and total factor
productivity growth among Turkish firms. Increased research and development investment and
digitalization, as reported in recent studies and sectoral reports, have contributed positively to industrial
resilience and long-term competitiveness.

Integration into global value chains and supply networks provides Turkish manufacturers with access to
advanced technologies, innovative management models, and new market opportunities. These channels,
in turn, strengthen brand value, enhance international reputation, and facilitate sustainable long-term
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growth. Enhanced global brand recognition not only supports market entry and diversification but also
consolidates corporate reputation, thereby improving investment and financing opportunities for Turkish
firms.

However, alongside these opportunities, international competition also presents significant challenges.
In low value-added sectors, Turkish producers face intense price competition and profit margin
compression, especially from China and Eastern European countries. Heightened foreign exchange
volatility, particularly since 2018, has increased financial uncertainty and made export earnings and cost
planning more unpredictable for Turkish exporters. The COVID-19 pandemic further exacerbated these
risks by raising logistics costs, causing supply chain disruptions, and increasing adaptation and
regulatory compliance expenses in foreign markets. Another major challenge relates to human capital:
The shortage of skilled and adaptable labor is highlighted as a critical constraint on firms’ ability to
leverage technological change and sustain productivity improvements.

Recent literature and industry reports suggest that sustainable competitiveness for Turkish
manufacturers requires not only greater international market integration but also investment in
technological capacity, workforce quality, and financial risk management. In this context,
multidimensional indicators like the Cost-Based Competitiveness Index are vital for identifying sources
of advantage, formulating export strategies, and targeting resource allocation.

The RGD is designed to track developments in production costs in Tiirkiye’s major export-oriented
manufacturing sectors, including food, textiles, chemicals, plastics, metals, machinery, and automotive.
Its calculation is based on comparative analysis of Turkey and its main export market rivals, capturing
sectoral variations in energy, labor, intermediate input, and finance costs. The RGD thus provides a
reliable and comparable measure of how Turkey’s unit production costs evolve relative to those of its
main competitors. When the index rises, it indicates a decline in Turkey’s relative costs and an increase
in cost-based competitiveness; when it falls, it signals a deterioration in competitive position.

Unlike traditional indicators such as the real effective exchange rate (REER), the RGD disaggregates
cost drivers and incorporates sectoral heterogeneity, providing a more detailed and actionable signal for
policymakers and industry leaders. The RGD can also be augmented to account for labor productivity
differences, offering an even more refined perspective on competitiveness dynamics.

The theoretical foundation for this research is grounded in both classical and contemporary economic
thought. While early models of competition emphasized price and cost advantages, modern theories
recognize the multidimensional and dynamic nature of competitiveness—shaped by innovation,
technological adoption, and integration into global value chains. From a macroeconomic perspective,
price indices such as the Producer Price Index (PPI) remain critical tools for monitoring cost trends and
inflationary pressures. Producer prices are directly influenced by fluctuations in exchange rates, energy
and raw material costs, and global supply-demand imbalances. Thus, understanding the interplay
between competitiveness and producer prices is essential for designing effective macroeconomic and
industrial policies.

Cointegration analysis in panel data settings is essential for examining the long-term relationships
among economic variables, especially when dealing with non-stationary time series. Panel cointegration
methods account for both cross-sectional heterogeneity and temporal dynamics, enabling robust
empirical assessment of equilibrium relationships in the presence of multiple shocks and structural
changes.

Drawing on these methodological advances, the present study employs a quarterly sectoral panel dataset
for 2015-2025, integrating data from the Turkish Statistical Institute, the Central Bank of Tiirkiye, and
TUSIAD. The four main variables—PPI (dependent), RGD (independent), REER (control), and IME
(control)—are analyzed using panel unit root and Johansen cointegration tests, followed by Vector Error
Correction Models (VECM) to investigate both short- and long-term dynamics.

Descriptive statistics reveal that the series are highly variable, with notable differences in means and
variances across sectors and over time. Correlation matrices show a strong negative relationship between
REER and RGD, as well as a positive correlation between PPI and IME, reflecting the interdependence
of cost competitiveness, currency dynamics, and export performance.
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Panel unit root tests confirm that all variables are integrated of order one, justifying the use of
cointegration techniques. The Johansen test results indicate the presence of two long-term cointegrating
relationships among PPI, RGD, REER, and IME. The estimated long-run coefficients demonstrate that
an increase in RGD is associated with a significant reduction in PPI, confirming the hypothesis that
improvements in cost-based competitiveness dampen producer price inflation. In contrast, increases in
REER and IME are found to elevate PPI, signaling that currency appreciation and rising export volumes
can put upward pressure on domestic producer prices, likely due to higher input costs or demand-driven
effects.

The VECM analysis shows that the system is stable: Deviations from the long-term equilibrium are
corrected over time, with statistically significant and negative error correction coefficients. These
findings imply that the Turkish manufacturing sector responds to short-term shocks by gradually
converging to the identified long-term relationships among competitiveness, prices, and external drivers.

From a policy standpoint, the results have significant implications for macroeconomic management and
industrial strategy. Strengthening cost-based competitiveness through targeted support for energy
efficiency, domestic input production, and access to affordable finance can contribute to lower and more
stable producer prices. Reducing reliance on imported inputs, especially energy, mitigates exposure to
external shocks and exchange rate pass-through. At the same time, prudent exchange rate and export
policies are necessary to avoid overheating and inflationary risks associated with rapid export expansion
and currency appreciation.

Furthermore, the institutional adoption of the RGD index as a standard monitoring tool by Turkish
authorities can enhance the effectiveness of industrial policy and provide early warning signals for cost
pressures. Investment in workforce development, digitalization, and research and development is also
critical for ensuring that competitiveness gains are sustainable and that productivity improvements
translate into long-term price stability.

The originality of this study stems from its empirical integration of the RGD index into price dynamics
analysis, providing new insights into the complex and multidimensional determinants of industrial
competitiveness in Tiirkiye. The findings suggest that, while cost-based competitiveness is crucial for
moderating inflation and supporting export-led growth, attention must also be paid to the interplay with
exchange rate and demand-side factors. The multifaceted nature of these relationships underscores the
need for coordinated and adaptive policy frameworks.

The research also points toward future avenues for study. Extending the analysis to include additional
control variables—such as productivity metrics, commodity prices, or fiscal policy indicators—could
further enhance explanatory power. Comparative research across countries or sectors would help test
the robustness and generalizability of the RGD index as a competitiveness measure.

In conclusion, this extended summary provides a comprehensive overview of the empirical analysis,
theoretical rationale, and policy relevance of the long-term relationship between the Producer Price
Index and the Cost-Based Competitiveness Index in Tiirkiye. By bridging micro-level cost structures
with macroeconomic price dynamics, the study delivers actionable insights for policymakers, industry
leaders, and researchers. The evidence supports the institutionalization of multidimensional
competitiveness monitoring and highlights the critical role of cost management, currency stability, and
innovation in achieving sustainable growth and price stability in the Turkish economy.
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