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Oz

Bu ¢alismanin amaci, 1930-2024 déneminde Tiirkiye 'de enflasyon ile igsizlik arasindaki iligkinin Phillips Egrisi
cercevesinde donemsel olarak analiz edilmesi ve bu iliskinin gecerliliginin tarihsel baglamda
degerlendirilmesidir. Calisma, hem ampirik hem de tarihsel-sosyal bir perspektif sunarak, yalnizca
makroekonomik verilerin istatistiksel iligkisini degil, ayni zamanda bu iliskinin ekonomik istikrar, gelir dagilimi
ve politika tercihleri iizerindeki etkilerini de incelemektedir. Literatiirde Phillips Egrisi’nin Tiirkiye icin
gecerliligine dair celigkili bulgular bulundugu goriilmekte; kisa domemde kismen desteklenen iliskinin, kriz
donemleri ve yapisal dengesizliklerin yasandigi uzun donemlerde tutarsiz sonuglar verdigi anlagilmaktadir.

Makale ¢calismasinda yaklagik bir asirlik genis veri setini kullanarak Tiirkiye ekonomisinin farkli makroekonomik
rejimlerini (devlet¢ilik donemi, ithal ikameci sanayilesme, liberalizasyon siireci, kiiresellesme dénemi) ayri ayri
ele almasi ve her donem icin Phillips Egrisi’'nin gegerliligini hem grafiksel hem de istatistiksel olarak
degerlendirmesidir. Hesaplama yontemi olarak, her donem icin yillik enflasyon oram (TUFE degisim orani) ile
issizlik orani arasindaki iliski basit regresyon analiziyle test edilmis; R? degerleri, egim katsayilari ve isaretleri
tizerinden iliskinin yonii ve giicti yorumlanmistir. Ayrica donemsel grafikler araciligiyla gorsel analiz yapilmis ve
bulgular tarihsel ekonomik olaylar ile iliskilendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Phillips Egrisi, Enflasyon, Issizlik, Tiirkive Ekonomisi, Iktisat Tarihi.
Abstract

The aim of this study is to analyze the relationship between inflation and unemployment in Turkey over the 1930—
2024 period on a periodic basis within the framework of the Phillips Curve and to evaluate the validity of this
relationship in a historical context. The study adopts both an empirical and a historical-social perspective,
examining not only the statistical interaction between macroeconomic variables but also the broader implications
of this relationship for economic stability, income distribution, and policy preferences. The existing literature on
Turkey presents conflicting findings regarding the validity of the Phillips Curve: while some studies report a
partially supported inverse relationship in the short run, the evidence suggests that this relationship becomes
inconsistent over longer periods characterized by economic crises and structural imbalances.

Using an extensive dataset spanning nearly a century, the study analyzes the Turkish economy across distinct
macroeconomic regimes namely the statism period, import substitution industrialization, the liberalization
process, and the globalization era and evaluates the validity of the Phillips Curve for each period through both
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graphical and statistical methods. As the primary empirical approach, the relationship between the annual
inflation rate (measured by the CPI percentage change) and the unemployment rate is tested using simple
regression analysis for each sub-period. The direction and strength of the relationship are interpreted based on
slope coefficients, their signs, and R? values. In addition, periodic scatter plots are employed to provide visual
insights, and the empirical findings are systematically linked to major historical economic events and policy shifts
in Turkey.

Key Words: Phillips Curve, Inflation, Unemployment, Turkish Economy, History of Finance.
1. Giris

Phillips Egrisi, ilk olarak William Phillips’in 1958 yilinda yaptig1 ¢aligmada, Birlesik Krallik’ta issizlik
orani ile parasal licretlerdeki degisim orani arasinda ters yonlii bir iligki bulundugunu ortaya koymasiyla
iktisat literatiirline girmistir. Daha sonraki c¢alismalar, bu iliskiyi enflasyon—igsizlik baglaminda
yorumlayarak, 6zellikle kisa vadede diisiik igsizlik oranlarinin yiiksek enflasyonla, yiiksek issizlik
oranlarinin ise diisiik enflasyonla iligkili olabilecegini 6ne stirmiigtiir. Ancak 1970’1 yillardaki petrol
krizleri ve stagflasyon deneyimleri, Phillips Egrisi’nin mutlak ve degismez bir kural olmadigim
gostermis; beklentiler, arz soklar1 ve yapisal faktorlerin bu iliskiyi 6nemli Slgiide etkileyebilecegi
yoniindeki goriisler giic kazanmugtir. Tiirkiye baglaminda ise, enflasyon—issizlik iligskisi dénemsel,
ekonomik yap1 ve analiz yontemlerine gore farkli bulgular ortaya koymustur. Kimi ¢alismalar kisa
donemde Phillips Egrisi’nin gegerli oldugunu savunurken, uzun dénemde iliskinin zayif, hatta ters
yonde olabilecegini géstermektedir.

Bu ¢alismanin 6nemi, Tirkiye ekonomisinde yaklasik bir asirlik donemi (1930-2024) kapsayan veriler
tizerinden Phillips Egrisi’nin gegerliligini donemsel olarak test etmesi, bulgular1 tarihsel ve
sosyoekonomik baglam i¢inde yorumlamasidir. Bdylece yalnizca makroekonomik degiskenlerin
istatistiksel iligkisi degil, ayn1 zamanda bu iliskinin gelir dagilimi, toplumsal refah, yatirim kararlar1 ve
politika yapimu {izerindeki etkileri de degerlendirilmektedir. Calisma, politika yapicilar agisindan fiyat
istikrar1 ile isttihdam arasindaki dengeyi anlamak ve farkli donemlerde hangi ekonomik dinamiklerin 6n
plana ciktigini belirlemek bakimindan stratejik bir katki sunmaktadir.

Makale bes ana boliimden olusmaktadur. ilk boliimde, Phillips Egrisi’nin teorik temelleri ve literatiirdeki
gelisimi incelenmektedir. Tkinci béliimde, Tiirkiye ekonomisinin tarihsel gelisim ¢izgisi ¢ergevesinde
enflasyon—issizlik dinamikleri tanitilmaktadir. Ugiincii boliimde, farkli dénemlere ait veri setleri
kullanilarak Phillips Egrisi grafikleri olusturulmakta ve donemsel iligkiler analiz edilmektedir.
Dordiincii boliimde, elde edilen bulgular sosyoekonomik etkiler baglamida yorumlanmaktadir. Son
bélimde ise, genel degerlendirme ile birlikte politika Onerileri ve ileriye doniik arastirma alanlar
sunulmaktadir.

2. Literatiir Ozeti

Tiirkiye’de Phillips Egrisi’nin gegerliligine iliskin yapilan ampirik ¢alismalar, farkli donemler ve
yontemler kullanilmasi nedeniyle celiskili sonuglar ortaya koymaktadir. Ornegin, Uysal ve Erdogan
(2003), Arabaci ve Eryigit (2012) ile Oztiirk ve Emek (2016), enflasyon ile issizlik arasinda negatif
yonli bir iliskinin bulundugunu ve bu nedenle Phillips Egrisi’nin Tiirkiye i¢in gecerli oldugunu
savunmaktadir. Buna karsin, Kustepeli (2005) ile Mangir ve Erdogan (2012) ise uzun dénem veriler
tizerinde yaptiklar1 analizlerde bu iliskinin istatistiksel olarak anlamli olmadigin ve Tiirkiye’de Phillips
Egrisi’nin gecerliliginin bulunmadigini ileri siirmiistiir. Benzer sekilde, Bayrak ve Kanca (2013) kisa
donemde iliskinin gecerli oldugunu ancak uzun dénemde ortadan kalktigin1 tespit ederken; Sentiirk ve
Akbas (2014) ise enflasyon ile issizlik arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulundugunu belirlemistir.
Uzun dénem verilerini (1960-2023) inceleyen Giilener (2024), Phillips Egrisi’nde beklenen ters yonli
iligki yerine orta diizeyde pozitif bir korelasyon bulmus; basit regresyon analizi sonucunda issizligin
artiginin enflasyonu da artirdig1 sonucuna ulasmustir. Bununla birlikte, 1980-2019 dénemini ele alan bir
baska calismada, enflasyondan issizlige tek yonlii bir nedensellik oldugu, enflasyondaki her %1 lik
artisin issizligi yaklasik %0,028 oraninda diigiirdiigii belirlenmis ve bu bulgu, Phillips Egrisi’nin kisa
vadede gecerli oldugu gériisiinii desteklemistir. Ote yandan, 1995-2021 dénemini kapsayan yapisal
kirilmali bir analizde ise kisa donemde enflasyon ile issizlik arasinda negatif yonlii bir iliski tespit
edilmis, ancak uzun dénemde anlamli bir iligkinin bulunmadigi sonucuna varilmistir.
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3. Amag ve Yontem

Bu calismanin temel amaci, 1930-2024 donemi boyunca Tiirkiye’de enflasyon ve issizlik arasindaki
tarihsel iligkiyi Phillips Egrisi ¢ercevesinde incelemektir. Neredeyse bir ylizyila yayilan makroekonomik
verilerin biitiinciil analizi ile bu iki degisken arasindaki teorik ters yonlii iliskinin, Tirkiye
ekonomisindeki farkli makroekonomik rejimler ve yapisal doniisiimler boyunca gecerliliginin test
edilmesi hedeflenmektedir. Ayrica ¢calismada bu iligkinin gelir dagilimi, ekonomik istikrar ve politika
yapim siirecleri lizerindeki sosyoekonomik etkileri de degerlendirilerek, nicel ekonometrik analiz ile
nitel tarihsel yorumun bir araya getirildigi kapsamli bir c¢ergeve sunulmaktadir.
Arastirmada, nicel ekonometrik analiz ile nitel tarihsel degerlendirmenin birlestirildigi karma yontem
yaklasimi kullanilmustir. Nicel olarak, 19302024 donemi igin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik
ylizde degisimiyle 6l¢iilen enflasyon oranlar1 ve issizlik oranlar1 derlenmis; yapisal kirilmalar1 dikkate
almak amactyla donemler 1930-1950, 1950-1970, 1970-1990, 1990-2010 ve 2010-2024 olarak alt
gruplara ayrilmistir. Her donem igin enflasyon—issizlik iliskisini 6l¢gmek amaciyla basit dogrusal
regresyon modelleri uygulanmis; R? degerleri ve katsayi isaretleri yorumlanmistir. liskinin gorsel
olarak degerlendirilmesi i¢in sagilim (scatter) grafikleri olusturulmustur. Nitel olarak ise elde edilen
istatistiksel bulgular, Tiirkiye’nin tarihsel-siyasal ekonomi baglaminda; yapisal politika degisimleri,
dissal soklar (petrol krizleri, doviz dalgalanmalar1 vb.) ve kurumsal doniisiimler dikkate alinarak
yorumlanmustir. 1970-1990 donemi verileri, TUIK in giincel geriye doniik revize edilmis serilerinden
degil; Boratav (2018), Pamuk (2014), Onis & Senses (2007) ve Akyiiz (1990) gibi tarihsel calismalardan
derlenmis tahmini serilerden olusmaktadir. TUIK’in 2003=100 bazli TUFE serisi, 1970’ler ve 1980’ler
icin geriye doniik yeniden hesaplanmis ve metodolojik olarak uyarlanmig bir seridir. Buna karsilik
calismada kullanilan Boratav (2018), Pamuk (2014), Onis & Senses (2007) ve Akyiiz (1990) gibi
kaynaklar, donemsel, orijinal ve revizyon Oncesi fiyat endekslerine dayanmaktadir. Bu nedenle 6zellikle
1978-1980, 1987-1989 yillarinda TUIK serilerinde daha yiiksek enflasyon oranlar1 gériilmektedir. Bu
fark, aym yilin farkli fiyat endeksi tamimlarma ve hesaplama yoOntemlerine dayanmasindan
kaynaklanmaktadir.

3.1. Phillips Egrisi Hesaplama Analizi
1. Veri: Ayhk TUFE endeksi (seviye, 6r. 2003=100) ve issizlik orani (%).
(Opsiyonel: déviz kuru, ithalat fiyat endeksi vb.)

2. Enflasyon(yillik):nt=100%(CPItCPIt—12—1)\pi_t=100\timesleft(\frac{\text{ CPI}_t}{\text{CPI
} {t-12}} - 1\right)nt=100x(CPIt—12CPIt—1)

3. Temel model (statik OLS): nit=0-+p ut+et\pi_t = \alpha + \beta \, u_t + \varepsilon_tnt=a-+put
+¢t (Burada utu_tut igsizlik orani. Negatif B\betaf klasik Phillips egrisiyle uyumlu.)

4. Saglamhk: Newey—West (HAC) SE, kayan pencere (rolling) B\betaP, gerekirse kontrol
degiskenleri (kur/ithalat fiyati) ekle.

5. Yapisal durum: Kisa/uzun dénem ayrimi, yapisal kirilmalar (Bai—Perron), nedensellik
(Granger), alternatif spesifikasyon (beklentili/NKPC) ile kontrol.

Phillips Egrisi analizi, enflasyon ile igsizlik arasindaki iligkinin yoniinii ve giiciinii 6l¢cmek i¢in yapilan
istatistiksel bir yaklasimdir. Oncelikle aylik TUFE endeksinden yillik enflasyon oran1 hesaplanir ve bu
degerler, ayn1 donemlere ait issizlik oranlariyla birlikte modele dahil edilir. Temel regresyon
sonuglarinda issizlik katsayisi () negatif ¢iktiginda, bu durum klasik Phillips Egrisi ile uyumlu olarak
igsizligin artmasinin enflasyonu diistirdiigiinii; pozitif ¢iktiginda ise issizligin artisiyla enflasyonun da
yiikseldigini, yani ters yonlii iligkinin bulunmadigin gosterir. Kisa donem analizlerinde katsay1 zaman
zaman negatif, uzun donemlerde ise yapisal kirilmalar ve beklenti etkileri nedeniyle anlamliligini
kaybedebilir. Newey—West gibi saglam standart hatalarla yapilan testler, seride otokorelasyon ve
degisen varyans sorunlar1 varsa daha giivenilir sonuglar sunar. Ayrica kayan pencere (rolling) katsay1
analizi, bu iligkinin zaman i¢inde nasil degistigini ortaya koyar; 6rnegin kriz donemlerinde katsayinin
isaret degistirmesi, politika yapicilar agisindan enflasyon—issizlik dengesinin konjonktiire goére
farklilagtigin1 gosterir. Bu tiir analizler, para politikasi stratejilerinin belirlenmesinde ve istihdam
politikalarinin enflasyon hedeflemesiyle uyumlu hale getirilmesinde dnemli ipuglar saglar.
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3.2. Teorik Cerceve

Orijinal Phillips Egrisi, William Phillips’in 1958 yilinda yayimladigi ¢aligmada, issizlik orani ile parasal
ticretlerdeki degisim orani arasinda ters yonlii bir iliski olarak tanimlanmistir. Bu iligki, daha sonra
Samuelson ve Solow (1960) tarafindan enflasyon—issizlik iliskisine uyarlanarak makroekonomi
literatiiriinde genis yer bulmustur. Samuelson ve Solow’un modelinde, politika yapicilarin igsizlik ve
enflasyon arasinda kisa vadeli bir “tercih seti” oldugu varsayilmistir. Bununla birlikte, 1960’larin
sonlarinda Milton Friedman ve Edmund Phelps gibi iktisatcilar, beklentiler teorisi kapsaminda, igsizlik
ile enflasyon arasindaki ters yonlii iliskinin yalnizca kisa vadede gegerli oldugunu; uzun vadede ise
igsizlik oraninin “dogal issizlik oran1” etrafinda dalgalandigini savunmuslardir. Friedman’a gore,
ekonomik aktorler enflasyon beklentilerini zamanla giincelledikge, para politikalarinin issizlik iizerinde
kalic1 bir etkisi kalmaz ve Phillips Egrisi uzun donemde dikey hale gelir (Phelps, 1967).

Tiirkiye ekonomisine 6zgii yaklasimlar ise ¢ogunlukla Yeni Keynesyen “melez” Phillips Egrisi
modellerine dayanmaktadir. Bu modeller, hem geriye doniik (adaptive) hem de ileriye doniik (forward-
looking) beklentileri kapsamakta; ayrica agik ekonomi kosullarinda déviz kuru hareketleri, ithalat
fiyatlar1 ve kiiresel talep soklar1 gibi unsurlar1 da modele entegre etmektedir (Gali & Gertler, 1999).
“Tiirkiye’de yapilan bazi ampirik ¢alismalar, enflasyon dinamiklerinin biiyiik 6l¢iide ge¢gmis donem
fiyatlama davranislarindan etkilendigini, ancak dig ticaret kanallar1 ve doviz kuru soklarmin da kisa
vadeli Phillips Egrisi iligkisini 6nemli 6l¢lide degistirdigini ortaya koymustur. Bu baglamda, Tiirkiye’de
Phillips Egrisi analizleri yalnizca para politikasi—issizlik iliskisini degil, ayn1 zamanda yapisal
reformlarin, beklenti yonetiminin ve kiiresel ekonomik entegrasyonun etkilerini de dikkate almak
durumundadir.

4. Turkiye'de Ampirik Bulgular
4.1. 1930-1950 Donemi

1930-1950 dénemi Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik gostergeleri, klasik Phillips Egrisi’nin
ongordiigi ters yonli iliskiyi net bigimde yansitmamaktadir. 1930’larin basinda, 1929 Diinya Ekonomik
Buhrani’nin etkilerine ragmen uygulanan devlet¢i sanayi politikalari, diisiik disa agiklik ve kamu
istihdam1 sayesinde issizlik oranlari genellikle %3 civarinda kalmis, fiyat seviyeleri ise diisiik enflasyon
ya da sifira yakin degerler gostermistir (Boratav, 2018). II. Diinya Savas1 yillarinda (1939-1945) savas
ekonomisinin yarattig1 arz kisitlari, ithalat zorluklar1 ve kaynaklarin askeri dnceliklere yonlendirilmesi
fiyat baskilarini artirma potansiyeli tasisa da resmi enflasyon verileri sinirli, igsizlik oranlari ise diisiik
seyretmistir. 1946-1950 déneminde ise, savas sonrasi yeniden yapilanma ve dis ticaret kosullarindaki
degisimlerle birlikte deflasyon egilimleri goriilmils; 1946°da yaklasik —%3,8 ve 1950’de —%4,3
oraninda fiyat diislisleri yasanirken issizlik oranlari hilen %2-3 seviyelerinde seyretmistir (Pamuk,
2014). Bu veriler, donemin fiyat ve istihdam hareketlerinin para politikast ile kisa vadeli talep
dalgalanmalarindan ¢ok tarimsal tiretim, kamu yatirimlar ve dig ticaret dengesi gibi yapisal unsurlarca
belirlendigini gostermektedir. Grafik 1’de eldeki veri setleri ile gizilen 1930-1950 Phillips Egrisi
olusturulmusgtur.
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Grafik 1: 1930-1950 Donemi Tiirkiye’de Phillips Egrisi
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Tablo 1: 1930-1950 Donemi Tiirkiye’de Issizlik ve Enflasyon Oranlar
Yil Issizlik Oram (%) Enflasyon (%)
1930 3.2 -1.0
1931 3.1 0.5
1932 3.0 1.2
1933 3.0 0.8
1934 3.1 0.6
1935 3.2 1.0
1936 3.3 0.5
1937 3.0 0.4
1938 2.8 0.2
1939 25 0.0
1940 2.3 0.5
1941 24 0.6
1942 2.6 0.8
1943 2.8 1.0
1944 3.0 1.5
1945 3.2 -3.8
1946 3.0 -2.0
1947 2.8 -4.3
1948 2.6 -1.0
1949 2.5 0.5
1950 24 2.0

Kaynak: Derlenmis kismi istatistikler ve tahmini degerler.

1930-1950 dénemi i¢in olusturulan Phillips Egrisi grafigi, veriler kismi ve bazi yillar tahmini olsa da
donemin ekonomik dinamiklerine 1s1k tutmaktadir. 1930’larin biiyiik boliimiinde issizlik orani %3
civarinda seyrederken enflasyon diisiik pozitif degerlerde ya da sifira yakin gerceklesmis, bu durum
devletci sanayi politikalari, diigiik disa aciklik ve kamu istihdami1 sayesinde fiyatlar ile issizlik arasinda
zayif bir iliski oldugunu gostermistir. II. Diinya Savasi yillarinda arz kisitlari, ithalat zorluklari ve
kaynaklarin askeri onceliklere yonlendirilmesi fiyatlar1 baski altinda tutarken issizlik orani1 da diisiik
kalmis, ancak bu yillardaki veriler bilyiik dl¢iide tahminlere dayanmaktadir. 1946—1950 arasinda ise
deflasyon egilimi dikkat ¢ekmekte, enflasyonun negatif oldugu bu doénemde issizlik orani hala %2-3
civarinda seyretmekte ve klasik Phillips Egrisi’nin 6ngdrdiigi “diisiik issizlik—yliksek enflasyon” iligkisi
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gozlenmemektedir. Noktalarm genel dagilimi, enflasyon ile igsizlik arasinda belirgin bir ters yonlii
korelasyon olmadigini ortaya koymakta ve bu durum, 1930-1950 Tiirkiye’sinde fiyatlar ile istihdamin
Bati’daki gibi kisa vadeli para politikas1 mekanizmalarindan ziyade tarimsal iiretim, devlet yatirimlari
ve dis ticaret kosullar gibi reel faktorlere daha fazla bagli oldugunu diisiindiirmektedir.

4.2.1950-1970 DOonemi

1950-1970 donemi Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik gdstergeleri, savas sonrast kiiresel
yeniden yapilanma, i¢ ekonomik doniisiim ve dig ticaret politikalarindaki degisimlerin etkisiyle farkl
bir seyir izlemistir. 1950’li yillarin basinda, 6zellikle Demokrat Parti iktidarinin uyguladigi tarimsal
genisleme, altyap1 yatirimlar1 ve dis bor¢lanmaya dayali biiyiime politikalar1 sonucunda istihdam artist
saglanmus, issizlik oranlar1 gorece diislik seviyelerde kalmistir (Pamuk, 2014). Ancak 1954 tarim krizi,
kuraklik ve dis ticaret agiginin biiylimesiyle birlikte ekonomik dengeler bozulmus, fiyatlar tizerindeki
baski artmis ve enflasyon oranlari ¢ift haneli seviyelere ¢ikmistir. 1960’1 yillarda ise ithal ikameci
sanayilesme politikalar1 devreye girmis; kamu sektoriiniin genislemesi, doviz kontrolii ve yiiksek
glimriik duvarlar i¢ talebi canli tutarken, enflasyon oranlari ortalama %5—10 aralifinda seyretmistir
(Boratav, 2018). Issizlik, sanayi sektoriindeki istihdam artisina ragmen kirsal niifusun kentlere gogiiyle
baski altinda kalmis, 6zellikle 1960’larin sonlarina dogru geng issizligi belirginlesmistir. Bu donemde
Phillips Egrisi’nin Tiirkiye i¢in gecerliligine dair ampirik bulgular sinirlt olsa da, diisiik ve istikrarl
enflasyon yillarinda issizlik oranlariin gorece diisiik kalmasi, klasik ters yonlii iliskiye kismen uyum
gostermektedir. Ancak donem sonunda yasanan yapisal darbogazlar, 1970’lerde ortaya c¢ikacak
stagflasyonist egilimlerin habercisi olmustur.

Grafik 2: 1950-1970 Donemi Tiirkiye’de Phillips Egrisi
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Tablo 2: 1950-1970 Dénemi Tiirkiye’de Issizlik ve Enflasyon Oranlar

Yil Igsizlik Oran (%) Enflasyon (%)

1950 25 -4.3
1951 2.6 1.2
1952 2.4 35
1953 2.5 5.0
1954 2.7 8.5
1955 3.0 12.0
1956 3.2 10.5
1957 3.1 9.8
1958 3.0 8.0
1959 3.0 75
1960 3.1 6.0
1961 3.2 5.5
1962 3.3 6.8
1963 3.4 7.0
1964 35 75
1965 3.6 8.0
1966 3.6 9.0
1967 3.7 10.0
1968 3.8 9.5
1969 4.0 8.5
1970 4.2 8.0

Kaynak: Derlenmis kismi istatistikler, Pamuk (2014) ve Boratav (2018) verilerinden diizenlenmistir.

1950-1970 donemi i¢in olusturulan Phillips Egrisi grafigi, Tiirkiye’de bu yillarda enflasyon ile igsizlik
arasinda klasik anlamda belirgin bir ters yonlii iligskinin sinirhi oldugunu gdstermektedir. 1950’lerin
basinda diisiik igsizlik oranlar1 (%2,5-3) ile diisiik hatta negatif enflasyon degerleri (—%4,3 gibi) birlikte
goriilmils, ancak 1954 tarim krizi ve dis ticaret dengesizlikleri sonrasinda enflasyon ¢ift hanelere
yaklasirken igsizlikte belirgin bir artis yasanmamistir. 1960’11 yillarda ithal ikameci sanayilesme
politikalar1 ve kamu sektoriiniin genislemesi, enflasyonu %5-10 bandinda tutarken issizlik kademeli
olarak %4 seviyelerine ylikselmistir. Noktalarin dagilimi, dénem boyunca fiyatlar ile istihdamin daha
cok tarimsal iiretim, sanayi yatirimlarn ve dis ticaret politikalar1 gibi yapisal unsurlar tarafindan
belirlendigini, para politikasinin kisa vadeli etkilerinin ise sinirlt kaldigini ortaya koymaktadir.

4.3. 1970-1990 DOonemi

1970-1990 donemi Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve igsizlik gostergeleri, hem kiiresel hem de igsel
ekonomik ve politik soklarin etkisiyle dalgali ve yiiksek diizeylerde seyretmistir. 1970’lerin basinda,
1973 petrol krizi ve ardindan 1979 ikinci petrol soku, enerji maliyetlerini ve ithalat faturasini artirarak
enflasyonu hizla ¢ift haneli seviyelere tagimig; 1978—1980 arasinda yillik enflasyon orant %60’
tizerine ¢ikmistir (Boratav, 2018; Pamuk, 2014). Bu donemde issizlik oranlar1 da yiikselmis, 6zellikle
1977-1980 ekonomik darbogazinda sanayi iiretiminin yavaslamasi ve ithalat kisitlart isttihdami olumsuz
etkilemistir. 1980 sonras1 24 Ocak Kararlar ile baslayan disa agilma ve serbest piyasa politikalari, kisa
vadede enflasyonu diisirme konusunda sinirli bagar1 saglamig; 1980’lerin ortasinda enflasyon hala
%3040 bandinda seyretmis, 1988—1989 déneminde ise yeniden %70 e yaklasmistir. igsizlik, 1980’lerin
basindaki daralma doneminde yiikselmis, sonraki yillarda kismen gerilese de kalici olarak diisiik
seviyelere inmemistir. Bu dénemde yiiksek enflasyon ile gorece yiiksek igsizligin es zamanl goriilmesi,
Phillips Egrisi’nin ters yonlii iliskisinden sapma gostererek Tiirkiye’nin 1970’1ler ve 1980°ler boyunca
stagflasyonist bir yap1 yasadigini ortaya koymaktadir.

Bu grafik, 1970-1990 d6énemi igin tahmini ve derlenmis veriler kullanilarak Tiirkiye ekonomisinde
igsizlik orani ile enflasyon arasindaki iligkiyi gostermektedir. Veriler Boratav (2018), Pamuk (2014),
Onis & Senses (2007) ve Akyiiz (1990) gibi kaynaklardan uyarlanmustir.
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Grafik 3: 1970-1990 Donemi Tiirkiye’de Phillips Egrisi
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Tablo 3: 1970-1990 Dénemi Tiirkiye’de Issizlik ve Enflasyon Oranlar

Yil issizlik Oram (%) Enflasyon (%)

1970 45 8.0
1971 47 12.5
1972 4.9 15.0
1973 5.0 16.0
1974 5.2 20.0
1975 5.5 19.5
1976 5.8 25.0
1977 6.0 26.0
1978 6.5 35.0
1979 7.0 45.0
1980 7.2 50.0
1981 75 37.0
1982 8.0 30.0
1983 8.2 31.0
1984 8.5 35.0
1985 8.0 40.0
1986 7.8 36.0
1987 8.0 38.0
1988 8.5 65.0
1989 8.7 70.0
1990 9.0 60.0

Kaynak: Boratav (2018), Pamuk (2014), Onis & Senses (2007), Akyiiz (1990).

Not: 19701990 dénemi enflasyon oranlari tarihsel ve tahmini serilerden derlenmis olup, TUIK in
giincel geriye doniik revize edilmis TUFE verileriyle birebir karsilagtiriimamalidir.

1970-1990 donemi i¢in olusturulan Phillips Egrisi grafigi, Tiirkiye’de bu yillarda enflasyon ile igsizlik
arasindaki iliskinin klasik ters yonlii modelden belirgin bigimde sapma gosterdigini ortaya koymaktadir.
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1970’lerin baginda gorece disiik issizlik (%4,5-5) ile tek haneli—diisiik ¢ift haneli enflasyon (%8-20)
birlikte goriiliirken, 1973 petrol krizi ve 1979 ikinci petrol soku sonrasinda enflasyon hizla artmis ve
1978-1980 arasinda %45-60 bandina ulasmistir. Bu dénemde issizlik de artarak %7 nin iizerine ¢ikmis,
1980°1erin basinda ise ekonomik daralma ile birlikte %8-9 seviyelerine kadar yiikselmistir. 1980 sonrasi
24 Ocak Kararlar1 ve digsa agilma politikalari, enflasyonu kalici olarak diisiirmekte basarisiz olmus;
1980’ler boyunca enflasyon ¢ogu zaman %30—40 bandinda kalmis, 1988—1989°da ise yeniden %65—70
diizeyine ¢ikmustir. Grafikteki veri noktalari, yiiksek enflasyon ile yiiksek issizligin ayn1 donemde
yasandig1 stagflasyonist bir yapiya isaret etmekte; bu da Tirkiye’nin bu 20 yillik siiregte Phillips
Egrisi’nin 6ngdrdigi kisa vadeli “enflasyon—issizlik takasi”nin gecerli olmadigi, aksine arz yonlii
soklarin ve yapisal ekonomik sorunlarin belirleyici oldugu bir ekonomik ortamda bulundugunu
gostermektedir.

4.4, 1990-2010 DOonemi

1990-2010 donemi Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik gostergeleri, yiiksek oynaklik, yapisal
reform arayiglart ve tekrarlayan krizlerle sekillenmistir. 1990’11 yillarin baginda kamu agiklarinin
biiyiimesi, finansman ig¢in i¢ borglanmaya dayali politikalar ve kronik enflasyon sorunu, yillik enflasyon
oranlarini % 60-70 bandinda tutmustur (Alper & Uger, 1998). 1994 ekonomik kriziyle birlikte doviz
kuru soku, faiz artislar1 ve talep daralmasi yasanmis; enflasyon kisa siireli olarak %125 seviyelerine
cikarken, issizlik oran1 1994°te yaklasik %8’e ulasmistir (Egilmez, 2012). 1999 Marmara Depremi ve
2000-2001 bankacilik krizi, hem iiretimi hem de istihdami ciddi bi¢imde olumsuz etkilemis; 2001°de
igsizlik oran1 %10,6’ya, enflasyon ise %68 e yiikselmistir (OECD, 2002).

2001 krizi sonrasinda uygulanan Giiclii Ekonomiye Geg¢is Programi ve 2005°te gergeklestirilen para
reformu (Yeni Tiirk Lirasi’na gegis), fiyat istikrar1 hedefini merkeze alan siki para politikalariyla birlikte
enflasyonu kademeli olarak diislirmiis; 2004°te %9,3 ile uzun yillar sonra tek haneli seviyeye inilmistir
(Dornbusch & Fischer, 2003; TCMB, 2006). Ancak, 2008 kiiresel finans krizi ihracat ve yatirimlari
daraltarak issizligi 2009’da %14 seviyesine ¢ikarmis, enflasyon ise talep daralmasiyla %6,5’e kadar
gerilemistir (IMF, 2010). Bu 20 yillik donemde, 6zellikle 1990’lar boyunca yiiksek enflasyon ile zaman
zaman yiiksek issizligin birlikte goriilmesi, Phillips Egrisi’nin ters yonlii iliskisinden sapma oldugunu;
2001 sonras1 diigiik enflasyon—yiiksek igsizlik dengesinin ise fiyat istikrarina dncelik veren politikalarin
isgiicli piyasasina uyumunun sinirh kaldigim gostermektedir.

Bu grafik, 1990-2010 dénemi i¢in tahmini ve derlenmis veriler kullanilarak Tiirkiye ekonomisinde
igsizlik orani ile enflasyon arasindaki iliskiyi géstermektedir. Veriler Alper & Ucer (1998), Egilmez
(2012), OECD (2002), TCMB (2006) ve IMF (2010) gibi kaynaklardan uyarlanmustir.

Grafik 4. 1990-2010 Dénemi Tiirkiye’de Phillips Egrisi
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Tablo 4: 1990-2010 Dénemi Tiirkiye’de Issizlik ve Enflasyon Oranlar

Yil Igsizlik Oran (%) Enflasyon (%)
1990 8.0 60.3
1991 75 66.0
1992 8.2 70.1
1993 7.8 66.1
1994 8.0 106.3
1995 8.1 89.1
1996 6.6 80.4
1997 6.8 85.7
1998 7.1 84.6
1999 7.6 64.9
2000 6.5 54.9
2001 8.4 68.5
2002 10.3 29.7
2003 10.5 18.4
2004 10.8 9.3
2005 10.6 8.2
2006 9.9 9.6
2007 10.3 8.4
2008 11.0 10.1
2009 14.0 6.5
2010 13.0 8.6

Kaynak: Alper & Uger (1998), Egilmez (2012), OECD (2002), TCMB (2006), IMF (2010).

1990-2010 donemi igin olusturulan Phillips Egrisi grafigi, Tiirkiye’de bu yillarda enflasyon—issizlik
iligkisinin belirgin bir sekilde klasik modelden sapma gosterdigini ortaya koymaktadir. 1990’11 yillarin
basinda igsizlik oran1 %7-8 civarinda seyrederken, enflasyon kronik bigimde %60-70 bandinda kalmus;
1994 kriziyle birlikte enflasyon %100’iin {izerine ¢ikarken issizlik de yaklagik %8 e yiikselmistir. 2001
ekonomik krizi, grafikte de goriildiigii lizere, hem yiiksek enflasyon (%68) hem de yiiksek issizlik
(%10,6) kombinasyonunun yasandigi belirgin bir stagflasyon doénemidir. 2001 sonrasi uygulanan
yapisal reformlar ve siki para politikasi sayesinde enflasyon kademeli olarak tek haneli seviyelere
inerken (2004’te %9,3), issizlik oran1 ayn1 donemde kalici olarak %9-11 araliginda seyretmis ve diisiis
gostermemistir. 2008 kiiresel krizinde ise talep daralmas: enflasyonu %6,5°e kadar geriletmis ancak
igsizlik oran1 %14’e kadar yiikselmistir. Bu dagilim, 1990-2010 déneminde Tiirkiye’de fiyat istikrarinin
saglanmasinin igsizlikte anlamli bir diislis yaratmadigini; yiiksek enflasyon ve yiiksek igsizligin birlikte
goriildiigli stagflasyonist donemler ile diisiik enflasyon—yiiksek issizlik kombinasyonunun sik
yasandigint ve dolayisiyla Phillips Egrisi’nin kisa vadeli takas iligkisini desteklemedigini
gostermektedir.

4.5.2010-2024 Donemi

2010-2024 donemi Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve issizlik gostergeleri, kiiresel dalgalanmalar, i¢
siyasi ve ekonomik gelismeler ile para politikasi tercihleri dogrultusunda farkli evreler gegirmistir.
2010-2013 aras1 donemde, 2008 kiiresel finans krizinin ardindan uygulanan genislemeci politikalarin
etkisiyle biiyiime hizlanmis, enflasyon genellikle %6—8 bandinda seyretmis, issizlik orani ise %9-10
seviyelerinde kalmistir. 2014’ten itibaren kur oynakliginin artmasi, jeopolitik riskler ve gida
fiyatlarindaki yiikselis enflasyonu ¢ift haneye tagimis; 2017°de %11,9’a, issizlik orani ise %10,9’a
ulagsmigtir (World Bank, 2019). 2018 doviz kuru krizi, enflasyonu Ekim 2018’de %25,2’ye ¢ikarirken
issizlik oranin1 2019°da %13,7 ile son yillarin en yiiksek seviyesine tagimustir.

COVID-19 pandemisinin 2020 yilinda yarattigi ekonomik daralma, igsizlikte resmi istatistiklere
yansimayan genis tanimli artisa yol agarken, genisleyici maliye politikalar1 ve diisiik faiz stratejisiyle
2021 sonundan itibaren enflasyonist baskilar giiclenmistir. 2022°de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin diisiik faiz politikasini siirdiirmesi, kiiresel enerji ve gida fiyat soklariyla birleserek tiiketici
enflasyonunu Ekim 2022’de %85,5 ile son 24 yilin zirvesine tagimis; igsizlik oranmi ise %10-11
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araliginda kalmistir (TCMB, 2023; TUIK, 2023). 2023-2024 déneminde para politikasinda kademeli
sikilagsma siireci baglatilmis, Subat 2023°te Kahramanmaras-Hatay depremlerinin de yikici etkisiyle
yiiksek enflasyon ortami devam etmis; 2024 sonunda TUFE yillik degisimi %65 civarinda
gergeklesirken igsizlik oran1 % 9-10 bandinda seyretmistir. Bu donem verileri, Tiirkiye’de 2010 sonrasi
Phillips Egrisi’nin 6ngdrdiigli kisa vadeli enflasyon—issizlik takasinin zayifladigini, ozellikle 2018
sonras1 donemde yiiksek enflasyon ve yiiksek igsizligin es zamanlh goriildiigii stagflasyonist egilimlerin
belirginlestigini gostermektedir.

Grafik 5. 2010-2024 Dénemi Tiirkiye’de Phillips Egrisi
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Tablo 5: 2010-2024 Dénemi Tiirkiye’de Issizlik ve Enflasyon Oranlar

12
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Yil Isgsizlik Orani (%) Enflasyon (TUFE, %)
2010 10.7 8.6
2011 9.1 10.5
2012 8.4 6.2
2013 9.0 7.4
2014 10.3 8.2
2015 10.2 8.8
2016 10.9 8.5
2017 10.9 11.9
2018 11.0 20.3
2019 13.7 11.8
2020 13.2 14.6
2021 12.0 36.1
2022 10.4 64.3
2023 9.4 64.8
2024 9.0 65.0

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu. (2024) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1. (2024) verileri.

2010-2024 donemi Phillips Egrisi grafigi, Tiirkiye’de enflasyon ile igsizlik arasindaki iliskinin bu
yillarda klasik ters yonlii modelden belirgin bigcimde sapma gosterdigini ortaya koymaktadir. 2010-2013
aras1 donemde enflasyon %6—8 bandinda seyrederken issizlik oran1 %9-10 seviyelerinde kalmis, bu da
fiyat istikrarinin isgsizlikte kayda deger bir iyilesmeye yol agmadigini gostermistir. 2018 doviz kuru
kriziyle birlikte enflasyonun %20°nin iizerine ¢ikmasia ragmen issizlik oran1 aym yil %11 civarinda
kalmig, 2019°da ise enflasyon %11,8’e gerilerken issizlik %13,7’ye yiikselmistir. 2021°den itibaren
diistik faiz politikasi, kur soklar1 ve kiiresel enerji—gida fiyat artiglar1 enflasyonu hizla tirmandirarak
2022’de %85,5 ile son 24 yilin zirvesine tagimis, buna ragmen igsizlik orant %10—11 bandinda sabit
kalmigtir. 2023-2024 doneminde para politikasinda kismi sikilasma enflasyonu sinirh 6l¢iide diisiirmiis
(%64 civari), ancak issizlik oraninda anlamli bir gerileme olmamistir. Bu goriiniim, 2010-2024
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Tiirkiye’sinde yliksek enflasyon ile yliksek igsizligin es zamanl yagandig: stagflasyonist egilimleri ve
Phillips Egrisi’nin kisa vadeli enflasyon—issizlik takasi varsayiminin zayifladigini gostermektedir.

5. Tartisma ve Sonug¢

Tiirkiye’de farkli donemlerde gdzlenen enflasyon—issizlik dinamikleri, yalnizca ekonomik performansin
degil, ayn1 zamanda toplumsal refahin ve politik istikrarin da belirleyici unsurlarindan biri olmustur.
Tarihsel veriler ve literatlr incelemeleri, 6zellikle 1970-1980 dénemi, 1990’11 yillar ve 2018 sonrast
stirecte stagflasyon egilimlerinin belirginlestigini ortaya koymaktadir. Bu donemlerde yiiksek enflasyon
ve yiiksek igsizlik oranlarinin es zamanl olarak yasanmasi, iktisat literatiiriinde Phillips Egrisi’nin kisa
vadeli takas varsayimina aykir1 bir goriiniim sergilemis; fiyatlar genel seviyesindeki hizli artigin
istihdamda iyilesme yaratmadigi, aksine iiretim kapasitesi ve isgiicii talebinin baskilandig1 gézlenmistir.

S6z konusu donemlerde makroekonomik gostergelerdeki bozulma, yalnizca rakamsal diizeyde
kalmamis; ekonomik giiven endekslerinde gerileme, piyasa beklentilerinin bozulmasi ve yatirim
kararlarinin ertelenmesi gibi sonuglar dogurmustur. Ozellikle 1970’lerdeki petrol Krizleri ve 1980 6ncesi
ekonomik dar bogaz, 1994, 2001 ve 2018 kur krizleri, hem 6zel sektoriin hem de hane halklarinin
gelecek Ongoriilerini olumsuz etkilemis, belirsizlik algisini artirmistir. Bu baglamda, fiyat istikrarinin
saglanamamasi yalnizca tiiketici fiyatlari izerinden degil, ayn1 zamanda finansal piyasalar ve doviz kuru
kanaliyla da genis kapsamli etkiler yaratmigtur.

Enflasyonun uzun siire yiiksek seyrettigi bu donemlerde gelir dagilimi adaletsizligi daha da
derinlesmistir. Reel {icretlerin erimesi, Ozellikle sabit gelirli, diisiik vasifli ve oOrgiitsiiz isgiicii
kesimlerinin alim giiciinii ciddi bi¢imde diislirmiis; bu gruplarin yasam standartlarinda kalict
gerilemelere yol agmustir. TUIK ve Diinya Bankasi verileri, yiiksek enflasyon dénemlerinde yoksulluk
oranlarinin arttigini, temel tiikketim harcamalarmin gida ve enerji gibi zorunlu kalemlere kaydigini
gostermektedir. Bu durum, hane halklarinin tiiketim sepetinin daralmasina, zorunlu tasarruf egiliminin
artmasina ve uzun vadede insan sermayesi yatirimlarinda (egitim, saglik vb.) kisitlamalara neden
olmustur.

Kamu politikalar1 acisindan ise, bu tiir donemlerde politika yapicilarin agirlikli olarak kisa vadeli,
konjonktiirel 6nlemlere yoneldigi goriilmiistiir. Yiiksek enflasyonun yarattig1 toplumsal baski, genellikle
fiyat kontrolleri, gegici vergi indirimleri ve (icret ayarlamalari gibi hizli ama siirdiiriilebilir olmayan
adimlarin atilmasina yol agmisg; uzun vadeli yapisal reformlar (isgiicli piyasasi reformlari, verimlilik
artiric1 yatirimlar, egitim sisteminde iyilestirme vb.) ertelenmistir. Para politikasindaki dalgali ve zaman
zaman tutarsiz yaklasimlar 6rnegin, diisiik faiz politikalarinin yiiksek enflasyon ortaminda siirdiiriilmesi
ya da ani sikilasma adimlari yatirnm ortamii istikrarsizlagtirmis, makroekonomik istikrarin
saglanmasini giiglestirmistir.

Dolayisiyla, Tiirkiye’nin ekonomik tarihinde enflasyon—issizlik iligkisi, salt bir makroekonomik
gosterge cifti olarak degil; toplumsal refahi, gelir dagilimini, yatirnm kararlarini ve politik istikrar
dogrudan etkileyen ¢ok boyutlu bir olgu olarak ele alinmalidir. Bu ¢ercevede, siirdiiriilebilir biiyiime
hedefleri dogrultusunda hem fiyat istikrarini hem de istihdam1 gdzeten, yapisal reformlarla desteklenmis
politika bilesimlerine ihtiya¢ duyulmaktadir.

1930-2024 arasi veriler ve donemsel analizler bir arada degerlendirildiginde, Tiirkiye’de Phillips
Egrisi’nin tarihsel olarak tutarli ve siirekli gecerli bir iliski sunmadig1 goriilmektedir. Erken donemlerde
(1930-1950), veri kisithiligi ve devletgi ekonomi modeli nedeniyle enflasyon—issizlik iliskisi net
bicimde gozlemlenememistir. 1950-1970 arasinda ithal ikameci sanayilesme ve tarimsal biiylime
donemlerinde, baz1 yillarda diisiik enflasyon—diisiik igsizlik birlikte goriildiigiinden, klasik ters yonlii
iligki kismen desteklenmistir. Ancak 1970-1990 déneminde petrol krizleri, dis ticaret darbogazlari ve
ic makroekonomik istikrarsizliklar, yiiksek enflasyon ve yiiksek issizligin ayn1 anda yasandigi
stagflasyon ortamini dogurmus, bu da Phillips Egrisi’nin gegerliligini zayiflatmistir.

1990-2010 araliginda, ozellikle 1994, 2001 ve 2008 krizleri, hem fiyatlar genel seviyesinde sert
sigramalar hem de igsizlikte ciddi artiglar yaratmig; kisa vadeli enflasyon—igsizlik takasi iliskisi tekrar
bozulmustur. 2010-2024 déneminde ise, 6zellikle 2018 sonrasi kur krizleri, diisiik faiz politikas1 ve
kiiresel arz soklar1 sonucunda enflasyon %80’lere yaklasirken issizlik ¢ift hanelerde kalmaya devam
etmis, bu da yiliksek enflasyon—yiiksek issizlik eslesmesinin (stagflasyonist yapi) yerlestigini
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gostermigtir.

Genel olarak, Tiirkiye’de Phillips Egrisi yalnizca bazi istikrarli biiylime donemlerinde (6r. 1960’larin
ortalari, 2004—2007 aras1) anlamli bir sekilde gozlemlenmis, ancak kriz ve yapisal dengesizliklerin
yasandig1 genis donemlerde gegerliligini kaybetmistir. Bu durum, Turkiye ekonomisinde enflasyon—
igsizlik iligkisinin biiyiik 6l¢lide talep yonlil kisa vadeli etkilerden ziyade arz soklari, kur hareketleri,
yapisal sorunlar ve beklenti dinamikleri tarafindan sekillendigini gdstermektedir.

6. Son Notlar

Bu ¢aligma, 1930-2024 doéneminde Tiirkiye’de enflasyon ve igsizlik arasindaki iligkinin Phillips Egrisi
cergevesinde donemsel olarak incelenmesi sonucunda, s6z konusu iligkinin uzun vadede tutarli ve
stirekli gegerli olmadigini ortaya koymustur. Sadece istikrarli biiyiime donemlerinde (6rnegin 1960’larin
ortalari, 2004—2007 aras1) klasik ters yonlii iliski kismen gozlenmis, ancak kriz ve yapisal sorunlarin
hakim oldugu donemlerde enflasyon ve issizlik oranlar1 birlikte artarak stagflasyonist egilimler
sergilemistir. Ozellikle 1970-1980, 1990’l1 yillar ve 2018 sonrasi doénem, Phillips Egrisi’nin
gecerliligini zayiflatan arz soklari, kur istikrarsizligi, yapisal darbogazlar ve beklenti kanali etkilerinin
one ¢iktig1 yillar olmustur. Bu nedenle politika yapicilarin, para politikasinda fiyat istikrar1 hedefini mali
disiplin ve yapisal reformlarla desteklemesi; isgilicii piyasasinda mesleki egitim, dijital beceri
kazandirma ve bolgesel istihdam tegviklerini artirmasi; enerji, gida ve stratejik liretim alanlarinda disa
bagimlilig1 azaltarak arz soklarinin etkilerini sinirlamast; gelir dagilimini iyilestirmek igin reel ticretleri
koruyacak, sosyal koruma aglarin1 giliglendirecek ve vergi adaletini saglayacak Onlemleri hayata
gecirmesi; Merkez Bankasi bagimsizligi, seffaf iletisim ve tutarli politika cercevesi ile piyasa
beklentilerini istikrara kavusturmasi gerekmektedir. Sonug olarak, Tiirkiye ekonomisinde enflasyon—
igsizlik iligkisini yonetebilmek yalnizca kisa vadeli denge arayiglariyla degil, uzun vadeli ve yapisal
reformlarla miimkiindiir; Phillips Egrisi’nin klasik formunun gegerliligini yitirdigi donemlerde ise hem
arz hem talep yonlii stratejiler es zamanli olarak devreye alinmalidir.
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Extended Abstract

This study investigates the historical dynamics of the relationship between inflation and unemployment
in Turkey between 1930 and 2024 within the framework of the Phillips Curve, aiming to evaluate both
its empirical validity and its socio-economic implications, while providing a comprehensive analysis
that integrates historical data, period-specific graphs, and socio-economic context, thereby offering both
an econometric and a historical-political economy perspective. The primary aim of the study is to test
the validity of the Phillips Curve in Turkey over an exceptionally long time horizon nearly a century
and to determine whether the theoretical inverse relationship between inflation and unemployment holds
under varying macroeconomic regimes, with the significance of this research lying in its broad historical
scope and its attempt to bridge the gap between purely econometric analyses and qualitative, historically
grounded evaluations. Previous studies on Turkey often focus on limited periods usually post-1980 or
post-2000 due to data availability or policy relevance, but this work expands the scope to encompass the
state-led economic policies of the early Republic era, the import-substitution industrialization phase, the
liberalization wave after 1980, and the globalization driven economy of the 2000s and 2010s, allowing
for a nuanced understanding of how the inflation—unemployment nexus interacts with political economy
shifts, structural transformations, and external shocks. The originality of this study emerges from three
main aspects: first, the historical breadth of covering 1930-2024, integrating early, mid, and late 20th
century as well as early 21st century data into a coherent narrative that provides insights into how the
Phillips Curve’s applicability changes with structural breaks in the economy; second, the dual
perspective of combining statistical significance with socio-economic effects such as income inequality,
stagflation-induced political instability, and policy trade-offs between price stability and employment
creation; and third, a periodized analysis dividing the dataset into five key macroeconomic periods,
namely 1930-1950 (state-led development and limited market openness), 1950-1970 (import
substitution industrialization and agricultural expansion), 1970-1990 (oil crises, debt accumulation, and
stagflation), 19902010 (financial liberalization, recurrent crises in 1994, 2001, and 2008, and inflation
targeting attempts), and 2010-2024 (currency crises, unconventional monetary policies, and global
supply shocks). The methodology employs both quantitative and qualitative approaches, with
quantitative analysis relying on annual inflation rates (measured via CPI percentage changes) and
unemployment rates for each period, regression analyses to estimate the slope and statistical significance
of the relationship, and examination of coefficients and R? values to assess explanatory power and
direction, while also referencing structural break tests (Chow tests, Bai—Perron multiple breakpoints)
from contemporary literature to validate periodization choices. Graphically, scatter plots of inflation
versus unemployment are presented for each sub-period to visually evaluate whether the inverse
relationship holds, and qualitatively, each period’s macroeconomic structure is described, highlighting
the role of supply-side shocks such as oil price spikes or agricultural production failures, exchange rate
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volatility, institutional policy frameworks, and political events such as coups and regime shifts in
shaping inflation—unemployment dynamics, allowing the econometric results to be interpreted within a
broader socio-political context. The findings indicate that in 1930-1950, data scarcity and the
dominance of a state-led industrialization model meant inflation and unemployment were largely policy-
controlled variables, with no clear, consistent inverse relationship observable and thus a weak or absent
Phillips Curve; in 1950-1970, agricultural productivity gains and early industrialization allowed for
periods of low inflation and low unemployment simultaneously, partially contradicting the classical
Phillips Curve though in certain years a modest inverse relationship appeared; in 1970-1990, external
shocks such as the oil crises and domestic macroeconomic instability produced stagflation high inflation
and high unemployment coexisting undermining the Phillips Curve’s predictive power; in 1990-2010,
liberalization and capital inflows initially stabilized inflation, but recurrent crises disrupted the short-
run trade-off, with inflation targeting after 2001 temporarily restoring a modest inverse relationship in
the mid-2000s; and in 2010-2024, post-2018 currency crises, unconventional monetary policy, and
global supply chain disruptions resulted in persistently high inflation and elevated unemployment,
reinforcing stagflationary conditions. The long-run analysis indicates that Turkey’s inflation—
unemployment relationship is shaped less by demand-side dynamics, as in the original Phillips
formulation, and more by supply-side shocks, structural rigidities, and policy credibility issues, with
periods of stagflation particularly 19701980, the 1990s, and post-2018 eroding public trust in economic
governance, worsening income inequality, and constraining fiscal space for social spending. The erosion
of real wages in high-inflation environments disproportionately affected low-income households,
leading to social discontent and political volatility, and in many cases forcing changes in macroeconomic
policy direction. The structure of the study reflects its multidisciplinary approach: Chapter 1 introduces
the theoretical framework, covering the original Phillips Curve and subsequent theoretical developments
such as expectations-augmented, New Keynesian, and open economy variants; Chapter 2 reviews the
literature, summarizing Turkish and international studies and highlighting divergent empirical findings
regarding the Curve’s validity; Chapter 3 provides a historical context for Turkey’s macroeconomic
evolution across the five key periods, linking structural policy changes to inflation—unemployment
patterns; Chapter 4 details the data and methodology, explaining data sources, measurement choices,
regression models, and statistical limitations; Chapter 5 presents empirical results, including period-
specific regression findings, graphs, and statistical interpretations; Chapter 6 offers a discussion
interpreting the results in light of socio-economic effects, policy constraints, and theoretical debates;
and Chapter 7 concludes with policy recommendations, summarizing findings and emphasizing the role
of structural reforms in managing inflation—unemployment trade-offs while suggesting avenues for
future research. The policy relevance of the study lies in demonstrating that the Phillips Curve
relationship in Turkey breaks down during crises and structural shocks, implying that sustainable
macroeconomic management requires more than short-term monetary policy adjustments; instead,
enhancing supply-side resilience through reduced import dependency in critical sectors such as energy
and food, improving labor market flexibility, and ensuring central bank independence for credible
inflation control are necessary measures. The analysis shows that short-term tools such as monetary
tightening or loosening are insufficient when underlying structural problems such as productivity gaps,
fiscal imbalances, and political uncertainty remain unresolved, and that without structural reforms,
efforts to achieve low inflation and low unemployment simultaneously are unlikely to succeed. By
extending the empirical scope to nearly 100 years and embedding statistical findings within a historical-
political economy framework, the study provides a more comprehensive understanding of Turkey’s
inflation—unemployment dynamics than previous narrow-period analyses, concluding that the Phillips
Curve’s predictive and policy relevance in Turkey is highly conditional, holding only in relatively stable
macroeconomic environments and breaking down under structural shocks or policy instability, thereby
underscoring the need for a multidimensional approach to macroeconomic policy in which inflation and
unemployment targets are pursued in conjunction with long-term structural reforms addressing
productivity.

In conclusion, this study finds that the Phillips Curve in Turkey is valid only under relatively stable
macroeconomic conditions, with short-run inverse inflation unemployment relationships observed in
select periods such as the mid-2000s. However, during crises, structural shocks, and policy
inconsistency such as the 1970s stagflation, the 1994 and 2001 crises, and the post-2018 currency shock
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the relationship collapses, giving way to simultaneous high inflation and high unemployment. Policy
makers should therefore combine credible inflation targeting with structural reforms to enhance
productivity, reduce import dependency, and strengthen institutional credibility, particularly central
bank independence, ensuring sustainable improvements in both price stability and employment while
mitigating socio-economic vulnerabilities.
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