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Oz

Beklenti kavrami, iktisadi anlamda, bireylerin gelecekteki ekonomik kosullarla ilgili bekleyislerini yansitan
degiskenlerin gelecekteki degerlerine iliskin algilarina odaklanir. Enflasyon beklentileri; iktisadi davraniglarin,
finansal kararlarm ve politika sonuglarinin énemli belirleyicilerinden olmakla birlikte merkez bankalarinin
enflasyonu kontrol edebilmek adina takip ettikleri ve yonlendirmeye c¢alistiklar: onemli degiskenlerden bir
tanesidir. Merkez Bankasi, enflasyon beklentilerini Tiirkiye'de reel ve finansal sektor temsilcileri ve
profesyoneller icin dlgmekteyken daha alt gruplarda mikro diizeyde dl¢gmemektedir. Ekonomide sadece bir
kesimin enflasyon beklentilerinin dikkate alinmasi, gésterge yanliligina yol acabilecektir. Calisma, enflasyon
beklentileri ve ekonomik aktorler arasindaki iligkiyi farkl perspektifierden ele alarak ekonomi politikalarinin
etkinligini artirmaya yonelik olarak donemli ipuglart sunmaktadir. Cesitli kesimlerin enflasyon beklentilerinin
olgiimiinii, ekonomik karar alma siireglerindeki etkilerini anlamak ve daha saglam bir para politikas
olusturmak amaciyla degerlendirmek onemlidir. Bu dogrultuda ¢aliymada, ozellikle ciftcilerin enflasyon
beklentilerinin diger ekonomik kesimlerden farklilasabilecegi ve bu farkliligin para politikast tizerindeki
etkilerinin anlagilmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Ayrica c¢alisma kapsaminda Tiirkiye'de, ciftciler gibi
toplumun farkly kesimleri icin enflasyon beklentilerinin nicel olarak sunulmasinin énemi ve olast sonuglari
tartisilirken c¢ificilerin enflasyon beklentilerinin zaman serisi bigciminde elde edilmesinin, arastirmacilara pek
¢ok teoremin ampirik olarak sinanmasin agisindan imkdn taniyacagr ortaya konmaktadir. Calismada, fiyat
istikrari ve rasyonel bekleyislerin saglanmast agisindan bu élgiimiin gerekliligi literatiir taramast ve diigtinsel
boyutta a¢iklanmaktadr.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Beklentileri, Rasyonellik, Politika Etkinligi, Para Politikasi, Merkez Bankasi.
Abstract

The concept of expectations, in economic terms, focuses on individuals' perceptions of future values of variables
reflecting their anticipations of forthcoming economic conditions. Inflation expectations constitute a
crucial determinant of economic behavior, financial decisions, and policy outcomes, while also serving as a
pivotal variable monitored and guided by central banks to manage inflation. Although the Central Bank gauges
inflation expectations for representatives of the real and financial sectors, as well as professionals in Tiirkiye, it
does not
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assess inflation at the micro level for lower-income groups. Concentrating solely on one segment of the economy’s
inflation expectations may lead to indicator bias. This study provides essential insights for enhancing the
effectiveness of economic policies by considering the relationship between inflation expectations and economic
actors through diverse viewpoints. Evaluating the measurement of inflation expectations across various sectors is
vital to comprehending their impacts on economic decision-making processes and formulating a more resilient
monetary policy. Within this context, the study underscores that inflation expectations among farmers might
diverge from those of other economic segments, necessitating a deeper understanding of the resulting implications
for monetary policy. Furthermore, while discussing the importance and potential consequences of quantitatively
presenting inflation expectations for different segments of society, such as farmers, the study reveals that obtaining
farmers' inflation expectations as a time series can facilitate empirical testing of numerous hypotheses. In the
study, the necessity of this measurement to maintain the price stability and rational expectations is explained by a
literature review and intellectual dimension.

Keywords: Inflation Expectations, Rationality, Policy Efficiency, Monetary Policy, Central Bank.
1. Giris

Iktisat biliminde beklentiler; uyarlayici ve gelecege doniik olmak iizere iki temel smifa ayrilmaktadir.
Rasyonel beklentileri benimseyecek bir iktisadi aktdriin beklentilerini gegmis, mevcut ve gelecek
durumla ilgili bilgileri sekillendirecektir. Bu durumun yan1 sira uyarlayict beklentileri benimsemis ise
salt gegmilse odaklanacak ve gelecekteki muhtemel gelismeleri ve gerceklesmesi olasi konular1 ihmal
edecektir.

Rasyonel diisiince tarzinin her ne kadar tespit edilmesi zor ve gozlemlenebilmesi uzun yillar alsa bile
neticelerinin analizi genel bir kanaate varmamiza yol acabilmektedir. Genel kestirim agisindan tarihsel,
sosyolojik bilgi birikimi, devletlerin kurulus felsefesi ve tarihsel misyonlar gidisat ve temel yapinin
anlagilmasina katkida bulunabilmektedir. Politika yapicilari, gelecek nesillere verdigi olumlu ve
motivasyon iceren mesajlarinda ileriye doniik, ger¢ekci ve rasyonel bir bakis agisini benimsemis;
gecmisin olumsuzluklarindan elestirel bir gozle ders ¢ikararak, mevcut durumu iyilestirmeye doniik
adimlar1 insanlara tavsiye etmistir. Bu noktada ileriye doniik bir bakis agisi, gelecege doniik bir beklenti
olusturmay1 igermektedir.

Iktisadi aktdrlerin beklenti olusumu 6ncesinde bilgi kiimelerini egitim ve takip ile artirabilmeleri,
gerceklesen verilere diisiince boyutunda yakinsamalarini da o kadar kolay hale getirecektir. Yakinsama
konusu ile ilgili olarak en ¢ok tartisilan ve arastirilan konulardan bir tanesi de enflasyon beklentileri ile
ilgilidir. Bu noktada iktisat politikas1 belirleyicileri agisindan yakinsamasinin 6l¢iimii ve takibi 6nem
tagimaktadir. Hareket dizisi iginde enflasyon beklentileri, bir bakima fiyat istikrarinin saglanmasinda
kontrol edilmesi gereken temel gostergelerden bir tanesi halini almistir. Cilinkii ekonomide hanehalki ve
firmalar karar alma asamalarinda cari fiyatlari bir kisit ya da etkileyen olarak dikkate aliyorlarsa, o
ilkede fiyat istikrarindan s6z edilemeyecektir. Fiyat istikrar1 da hangi cepheden baktiginiza ya da hangi
endeksi temel aldigimiza gore degisebilecek bir konudur ve beklentilerin sekillenmesi ve takip
asamasinda dikkate alinmaktadir. Ornegin; enflasyon orani, gekirdek ve genel olmak iizere farkli
bicimlerde olciilebilmektedir. Beklenti kavrami ile yakindan iliskili ve merkez bankalarinca farkli
kesimler i¢in siklikla 6l¢iilmeye calisilan enflasyon orani; ekonomide yoksulluk, gelir dagilimi ve refah
gibi uzun vadeli kalkinma gostergeleri yaninda; faiz, hisse senedi gibi kisa vadeli finansal degiskenleri
de etkileyen temel bir makro iktisadi rakamdir. Fiyatlarin hareket alan1 genis ve ortalamasi yiiksek
seyrettiginde, karar alma merhalesinde, mehil ¢ikmazi tiireyebilmektedir. Uzun vadeli planlama ve
adimlarin tahtina, kisa vadeli ve gilinii ¢evirme mihrakli bakis bigimleri yerlesmektedir.

Merkez bankalar1 politika tespiti konularinda karar alirken, Walsh’da (2010, s.226) da belirtildigi
tizere, enflasyon beklentilerini onceden kestirmeye ve dinamik toplam arz egrisinin degistirecegi
konumu izlemeye caligirlar. Kendi beklenti uzayina finans piyasasi oyunculari, tiiketici ve liretici
beklentilerini de katmaya gayret ederek enflasyon sorunsalii sonuca baglamak isterler. istikrara

! Bir toplumun biitiiniiniin ya da toplum iginde bir kesimin rasyonel bekleyisleri diisince mekanizmasinda barmdirip
barmdirmadigmin somut bigcimde tespiti ve siiflandirmasiyla ilgili farkli goriisler meveuttur. Ornegin; Hvidding (1985),
ABD’de hanchalkinin enflasyon beklentilerinin tam olarak rasyonel ya da irrasyonel olarak smiflandirilamayacagini
belirtmektedir. Dolayisiyla, iktisadi aktorlerin beklenti kaliplarinin tespiti ile ilgili tartigsmalarin halen devam ettigi soylenebilir.
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kavusturulmak istenen politika dokiimanlarinda genel enflasyon oraniyken, enflasyona gore adim
atmak, sinyal ¢ikarimi ve ilgi uyarlili§ini anlagilmasi gii¢ bir hale sokabilmektedir.

Enflasyon algis1 ve gerceklesmesinin beklendigi seviyelerle ilgili ayrisik bir yapinin mevcudiyeti, mikro
cergevede siniflama ve makro bir gozlemin arbedesine meydan verebilmektedir. Rasyonellik derecesi
ile ilgili farkli ¢ikarimlar mevcuttur. Ornegin; Gramlich (1983), ABD’de hanehalkinin enflasyon
bekleyislerinin iktisatgt ve is adamlarina kiyasla daha yiiksek dereceler rasyonel oldugunu o6ne
stirmektedir. Cornmd ve Hubert (2022) de ayrnisik yapiya bilgi sepeti smirinda isaret ederek
hanehalkinin enflasyon bekleyislerini gergeklesen enflasyonu agiklamakta politika yapicilarinmi diger
kesimlere gore daha basarili oldugunu belirtmektedir.

Heterojen yapiy1 ortaya koymak ve toplumun katmanlari arasindaki farkliligi 6lgmek amaciyla pek ¢ok
merkez bankasi reel sektdr temsilcilerinin, finansal sektdr temsilcilerinin ve profesyonellerin cari yil
sonu, 12 ay sonrasi ve 24 ay sonrasi i¢in enflasyon beklentilerini her ay diizenli olarak yaymlamaktadir.
Tiirkiye’de TCMBtarafindan hazirlanan Piyasa Katilimcilar1 Anketi’ni cevaplayan katilimcilarin biiyiik
bir kismi1 bankalar ve banka dis1 finansal sektdr temsilcilerinden olusmaktadir (TCMB, 2023).
Dolayisiyla Tiirkiye’de enflasyon beklentileri finansal kesim, firmalar, tiiketiciler ya da sektorel bazda
tarim, sanayi ve hizmetler gibi alt gruplarda mikro 6l¢ekte dlgiilmemektedir. Bu durum haliyle Merkez
Bankas1 hangi enflasyon beklentisini esas almali sorusunu beraberinde getirmektedir. Merkez
Bankasi’nin yalnizca piyasa katilimcilarinin enflasyon konusunda beklentilerini dlgmesi ve para
politikasi tasarimi1 asamasinda dikkate almasi, yanli ya da yanlis kararlar1 beraberinde getirebilecektir.
Bir iktisadi kesimin enflasyon beklentilerinin ekonominin tamami i¢in bir gosterge kabul edilmesi
gosterge yanliligina yol agabilecektir. Bu galismada Tiirkiye’de enflasyon beklentilerinin tiiketici ve
ciftci bazinda niceliksel olarak halka sunulmasinin 6nemi ve muhtemel iktisadi sonuglari
tartisilmaktadir.

Gosterge yanliligini bertaraf etmek amaciyla g6z Oniinde tutulabilecek ve beklentileri dikkate
almabilecek bir kesim de gelirini biiyiik Olclide tarimsal {iretimden elde eden ciftcilerdir. Tiirkiye
ekonomisinde, isttihdam ve sosyoekonomik agidan halen Onemli bir yer tutan tarim kesiminin
beklentilerinin rasyonel olup olmadigi smirli bir gergevede ele almmustir. Oriimcek Ag1 Teoremi
gergevesinde kendi liriiniiniin fiyatlarinin tespitinde gegmise odaklandig1 varsayilan giftcilerin siireg
icerisinde teknolojik gelismeler, iletisim imkanlari ve finansal okuryazarliklarimin da artmasiyla
rasyonel davranis bigimini benimseme olasiliklar1 artmaktadir.? Ciftci bugdayini ektikten sonra uzunca
bir siire beklemekte iken bu siirecte iklim vb. gelismeler, fiyatlarla ilgili gelismeler ve medyadan elde
edebildigi bilgiler beklentilerini etkilemektedir. Ge¢mis yillarda elde ettigi deneyim ve fiyat bilgisi,
verimin diisiik olmasi durumunda arz noksanlig1 nedeniyle ona yiiksek bir {iriin fiyati sinyali verecektir.
Ciftci, kendi tiriiniiniin fiyat1 yiikselince genel enflasyonu da yiiksek beklemeye baslayacaktir. Ciftginin
sulama, elektrik, mazot, ilag, is¢i licreti ve arazi gibi girdi maliyetleri arttiginda, kendi {iriiniinii de
pazarda daha yiiksek fiyata satmayi bekleyecektir. Kendinden kaynakli olmayan ve digsal olumsuz iklim
kosullar1 ve girdi maliyetlerindeki artiglar, cift¢inin bugday fiyatin1 daha yiiksek beklemesine yol
acacaktir. Bir donem sonraki enflasyon bekleyisleri de kendi iriiniiniin fiyatim yiiksek bekleyen
ciftcinin beklentisini artiracaktir. Dolayisiyla giibre, mazot, elektrik, su, tohum, iicret, giinesli ve
yagmurlu giin sayis1 gibi girdi agirlikli degiskenler, enflasyon beklentilerini etkileyecektir. Bu etkilerin
ortaya konulabilmesi ve kismi etkilerin tahmin edilebilmesi igin maliyetler ve iklim kosullari
Olgiildiikten sonra, enflasyon beklentileri ile ilgili yeterli biiyiliklikte bir zaman serisinin
olusturulabilmesi parametre tahminlerine imkan taniyacaktir. Boylece ¢ift¢ilerin beklentilerinin hangi
teorem sinifi ile agiklanabildigi tespit edilebilecektir. Tarim sektoriinde faaliyet gosteren ¢iftgilerin
tretimi, biliylik Olciide ithal girdi maliyetlerine baghh oldugundan, finansal ve para politikasi
okuryazarlig1 daha diisiiktiir ve enflasyon beklentileri profesyonel ve piyasa yapicilardan daha yiiksek
olabilecektir. Messner v e Rumler’in (2023) de belirttigi iizere ekonomide farkli kesimlerin reel faiz

2 Oriimcek Ag1 (Cobweb) Teoremi, gegmisten giinlimiize diinyada oldugu gibi Tirkiye’de tarimsal iiriin bazinda pek ¢ok
arastirmaya konu olmustur. Ezekiel (1938), Oriimcek Agi1 Teoremini patates iiretimi ve fiyatlarina uygulamaktadir.

Giimiissoy (2021), Tiirkiye’de kuru sogan piyasasinda fiyat olusumunun Oriimcek Ag1 Teoremine uygun oldugunu
Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis (ARDL) Model ile ekonometrik olarak gostermektedir. Abaci ve Demiryiirek (2019),
Samsun ili Bafra ilgesinde sebze iireticilerinin isletme biiyiikliigii dikkate alindiginda biiyiik isletmelerin iiretim kararinda
Oriimcek Ag1 Teoreminden saparak gecmis yil fiyatlamasmi dikkate alan kiiciik isletmelere gére daha fazla rasyonel
fiyatlama yaptiklari anket yontemiyle ortaya konulmaktadir.
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oramt farkli olacaktir ve dolayisiyla parasal aktarim mekanizmasinda hangi enflasyon beklentisinin
alimmas1 gerektigi tartismaya deger bir sorunsaldir.

Ekonominin talep cephesini kontrol etmeye calisan merkez bankalarmin bu cephenin 6nemli bir
belirleyicisi olan ve fiyat davranislarini kontrol etmek istedigi tiiketicilerin enflasyon beklentilerini
belirli periyotlarla 6l¢ebilmesi 6nem tasimaktadir. Ancak merkez bankalar1 ¢gogunlukla arz cephesinin
bir oyuncusu olan firmalarin enflasyon bekleyislerini aragtirmaktadir. Reel faizin saglikli tespiti ve
para politikasinin enflasyon iizerindeki etkinliginin 6l¢timii ve takibi agisindan hem tiiketici hem de bir
tiretici olan ve gelir diizeyi diger kesimlere gore diisiikk varsayilan cift¢ilerin enflasyon beklentilerini
6lemek onemlidir. Bu bakimdan, bu ¢alismada gelismekte olan iilkelerde tarim sektoriiniin 6nemli bir
paya sahip olmasi, ¢ift¢ilerin enflasyon beklentilerinin dl¢iimiiniin merkez bankalarmin fiyat istikrari
ve rasyonel bekleyislerin saglanmasi agisindan 6nemli oldugu literatiir taramasi ve diisiinsel boyutta
aciklanmaktadir.

Ayrica, bu calisma, enflasyon beklentileri ve ekonomik aktorler arasindaki iliskiyi farkl
perspektiflerden ele alarak ekonomi politikalarinin etkinligini artirmaya yonelik 6nemli ipuglar
sunmaktadir. Cesitli kesimlerin enflasyon beklentilerinin 6l¢iimiinii, ekonomik karar alma
siireglerindeki etkilerini anlamak ve daha saglam bir para politikasi olusturmak amaciyla
degerlendirmek 6nemlidir. Bu kapsamda ¢alismada, 6zellikle ¢ift¢ilerin enflasyon beklentilerinin diger
ekonomik kesimlerden farklilagabilecegi ve bu farklihigin para politikast iizerindeki etkilerinin
anlagilmasi gerektigi vurgulanmistir.

Calismanin genel hatlar1 itibariyle giris boliimiiniin devamindaki ikinci boliimde, enflasyon
beklentilerinin &lgiimii konusunda farkli iilke uygulamalaridan 6rnekler verilmektedir. Ugiincii
boliimde, enflasyon beklentilerinin ¢ift¢i kesimi agisindan Slgiimiiniin 6nemine deginilmekte ve bu
amacla analizlerde kullanilabilecek muhtemel degiskenler tespit edilmeye ¢alisilmaktadir. Dordiincii
boliimde, diisiinsel bulgular degerlendirilmekteyken besinci kisimda ise sonu¢ kismi yer almakta ve
iktisat politikasi yapicilarina birtakim 6nerilerde bulunulmaya caligilmaktadir.

2. Enflasyon Beklentilerinin Ol¢iimii ve Analizi ile ilgili Ulke Uygulamalarimin incelenmesi

Enflasyon beklentilerinin 6l¢iimii ile ilgili olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
piyasa katilimcilar1 olarak adlandirilan finansal ve reel sektorde gorev alan karar alict ve uzman
kisilere her ay anket yapmaktadir. Ankete yanit veren alaninda uzman ve profesyonel yaklasik kirk kisi
s0z konusudur ve finansal okuryazarliklar1 diizeyleri toplumun diger kesimlerine gore ¢ok daha yiiksek
diizeydedir. Merkez bankasi, bu kesim dahil ekonominin geneli agisindan enflasyon beklentilerinin
gergeklesen enflasyonu yakalamasini amaglamaktadir. Soybilgen ve Yazgan’da (2017, s. 31) da
belirtildigi lizere, merkez bankalar1 enflasyon hedeflemesi ile uzun dénemli enflasyon beklentilerini
asagilya c¢ekmeye c¢alismaktadirlar. Merkez bankasinin enflasyon hedeflemesi cergevesinde bilgi
kiimesine ¢ift¢i gibi farkli kesimleri de dahil etmesi bilgi yanliligin1 azaltacak, uzun vadeli enflasyon
gostergelerinin asag1 ¢cekilmesi konusunda basar1 sansini artirabilecektir.

Literatiirde Tiirkiye ve diger pek ¢ok iilkede enflasyon beklentilerinin belirleyicileri ve analizi ile ilgili
detayli caligmalar yer almaktadir. Birtakim caligmalar Tiirkiye’de enflasyon beklentilerinin rasyonel
olup olmadig1 ve yanlilik gdsterip gdstermedigi ile ilgili analizler gergeklestirmislerdir. Ornegin; Kara
ve Kiiciik-Tuger (2010), Tiirkiye’de 2001 ile 2007 yillar1 arasinda geleneksel ve Kalman filtresi
araciligi ile yaptig1 ol¢iimlerde, enflasyon beklentilerinin rasyonelligi ile ilgili farkli sonuglar elde
etmektedirler. Soybilgen ve Yazgan (2017), Mincer ve Zarnowitz’i (1969) takiben enflasyon
beklentilerinin yanliligimi simamaktadir ve Tiirkiye’de enflasyon beklentilerinin yanli ve sistematik
hata barindirdigin1 belirtmektedir. Sahin (2022), Tiirkiye’de piyasa katilimcilarinin 2013-2022 tarihleri
arasinda, cari ayin enflasyon beklentilerinin cari ayin gergeklesen enflasyon beklentilerinden 6nemli
Olciide sapma gosterdigine isaret etmektedir.

Piyasa katilimcilart disinda kisith da olsa birtakim g¢alismalarin enflasyon beklentilerini 6lgerken
TCMB disinda farkli kaynaklardan yararlandigi goriilmektedir. Celik ve Giircan (2015), CNBC-e
2010-2015 yillarina iliskin aylik frekansta enflasyon beklentileri endeksini kullanmaktadir. CNBC-e
enflasyon beklentileri endeksi nitelikseldir ve Celik ve Giircan (2015) calismasi, Carlson-Parkin
Yontemini kullanarak enflasyon beklentileri ile ilgili niteliksel veriyi niceliksel veriye
doniistirmektedir. S6z konusu endeks uzun yillardir yayimlanmamaktadir.
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Farkl1 degiskenlerin enflasyon beklentilerini etkileme derecelerini ampirik olarak 6l¢gmeye ¢alisanlar da
mevcuttur. Yildinm (2021), Tirkiye’de birtakim iktisadi degiskenlerin enflasyon beklentileri
iizerindeki etkilerini Yapisal Vektor Osregresif (SVAR) Modeli ile incelemekte ve gida fiyatlarimin
piyasa katilimcilarmin enflasyon beklentileri {izerindeki etkilerini pozitif oldugunu bulmaktadir. Kog,
Ogiing ve Ozmen (2021), Tiirkiye’de gerceklesen enflasyon oraninin ¢ikti agigi, ddviz kuru, ithal
fiyatlar, ge¢mis yil enflasyonu ve isgiici maliyetleri ile kiyaslandiginda en ¢ok enflasyon
beklentilerinden etkilendigini Phillips Egrisini En Kiigiik Kareler (OLSye Enstriimantal Degigkenler
(IV) yontemleri ile tahmin ederek gostermektedir. Merkez bankalari, enflasyon oranimi azaltmak
amactyla enflasyon beklentilerini bu nedenlerle azaltmaya calisirlar. Gok ve Tiwari (2022), Tiirkiye’de
enflasyon beklentileri ile altin fiyatlar1 arasindaki iligkiyi 2006 ile 2020 yillar1 arasindaki veriyi
kullanarak En Kiiciik Kareler (OL$ Yontemi ve Dalgacik Uyumu Yontemi ile incelemektedirler. Kisa
donemde iki degisken arasinda pozitif iligki yakalarken, uzun donemde ise pozitif iliski tespit
etmektedirler. Elde ettikleri bulgular, Tiirkiye’de altinin bir yatirim araci olarak giivenli liman vazifesi
gbérmesinin ancak uzun déonemde meydana geldigini gostermektedir. Giilsen ve Kara (2020), Tiirkiye’de
TCMB’nn enflasyon beklentileri anketi veri setini ve panel veri yontemini kullanarak ge¢mis enflasyon
ve doviz kurunun enflasyon beklentilerini etkiledigini gdstermektedir. Ayrica ¢alismalarinda TMB’nin
ara¢ se¢me agamasindaki bagimsizligindaki zamanla ortaya ¢ikan degiskenligin enflasyon beklentilerini
etkiledigini ortaya koymaktadir.

Tiirkiye 6zelinde profesyoneller ve tiiketiciler haricinde sektdrel olarak enflasyon beklentilerine iliskin
olarak ¢ok sinirl galismanin varligi s6z konusudur. Ornegin; Ozer ve Mutluer (2005), TCMBhin 6zel
sektor firmalarmin enflasyon beklentilerini 6l¢tiigii anketi kullanarak, gida sektoriinde faaliyet gdsteren
firmalarin enflasyon beklentilerinin daha yiiksek oldugunu belirtmektedirler. Ayrica ihracatgi ve biiyiik
firmalarin enflasyon beklentilerinin digerlerine gore daha diisiik oldugunu gostermeleri Oonem
tasimaktadir.

Amerika Biresik Devletleri’nde (ABD) hazirlanan The Michigan Tiiketici Egilimleri ve Davraniglar
Anketi, 1978 yilindan itibaren enflasyon beklentilerinin Ol¢iimii ile ilgili olarak bize aylik bilgi
sunabilmektedir. Enflasyon beklentileri, gerceklesen enflasyon ile enflasyon beklentileri arasindaki fark
gerceklesen enflasyonun daha diisiik olmasi nedeniyle genellikle negatif seyretmektedir. Hanehalkinin
tiiketici enflasyon oranlari ile ilgili beklentileri tarihsel olarak daha yiiksek seyretmektedir.® ABD’de
tiikketici enflasyon beklentilerini sayisallastirmak amaciyla Federal Reserve Bank of New York Tiiketici
Beklentileri Anketi ile tiiketici enflasyon beklentilerini 6lgmeye ¢alismaktadir. Anket sorulari ile FED,
ABD’de yasayan hanehalkinin kisa ve uzun donem enflasyon bekleyislerini tespit etmeyi
amaclamaktadir.

Literatiirde ABD’de profesyoneller, tiiketiciler ve firmalara iligkin enflasyon beklentileri farkli
yontemlerle analiz edilmistir. Luoma ve Luoto (2009), ABD Michigan tiiketicilerin enflasyon
beklentileri anketini kullanarak ABD ekonomisinde enflasyon beklentilerini  modellemeyi
amaclamaktadir ve Bayesyen 6grenme modelinin enflasyon beklentilerini en iyi bigimde tanimladigin
gostermektedir. Ueda (2010), ABD ve Japonya hanehalki enflasyon beklentileri verisi ve SVAR
Yéntemi ile enflasyon beklentilerinin belirleyicilerini tahmin etmektedir. I¢sel degisken olarak cikti
ac1g1, kisa donem nominal faiz orani, gergeklesen enflasyon ve enflasyon beklentilerini kullanmaktadir
ve digsal degisken olarak enerji fiyatlarindaki degisim ve gida fiyatlarindaki degisimi kullanmaktadir.
Calismasinda, ABD’de enerji fiyatlar1 ve gida fiyatlarindaki degisimin enflasyon beklentilerine etkisi
Japonya i¢in kisa donemli iken, ABD i¢in uzun doénemli kalict etkileri vardir. Cavallo, Cruces ve
Truglia-Perez (2017), ABD ve Arjantin i¢in gergeklestirdikleri analizde, iirlin bazinda fiyatlarin merkez
bankalar1 tarafindan kamuoyuyla paylasilmasi sonucunda enflasyon beklentilerinin daha etkin bigimde
yonlendirilebilecegini  belirtmektedirler. Calismalarinda, bireylerin  enflasyon beklentilerini
olustururken kendi kisisel deneyimleri ve hafizalarinin roliine vurgu yapmaktadirlar. Yiiksek ve diisiik
enflasyon oranina sahip iki iilke ile ilgili analiz yapmakta ve bilgi katiliklarimin kaynaklarim
arastirmaktadirlar. Dash, Rohit ve Devaguptapu (2020) kisa donem enflasyon beklentilerinin uzun
vadeli enflasyon beklentilerini etkiledigini gostermektedir. Binder, Campbell ve Ryngaert (2022),
Federal Reserve Bank of New York Tiiketici Beklentileri Anketi’ni kullanarak para politikasi ve
haberlerin hanehalk tiiketici enflasyon beklentilerine etkilerini 2013-2021 yillar1 i¢in arastirmaktadir.

3 Sahin’de (2022) belirtildigi iizere Tiirkiye’de piyasa profesyonellerinin enflasyon beklentileri, gerceklesen enflasyona gore
cok daha diisiiktiir. Benzer bigimde TCMB’nin enflasyon beklentileri de gergeklesen enflasyonun altinda seyretmektedir.
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Binder ve ark. (2022), ekonomide COVID-19 asist ve bu virlise doniik olumlu haberlerin tiiketicilerin
enflasyon beklentilerinin azaltilmasinda etkili oldugunu belirtmektedir. Candia, Coibion ve
Gorodnichenko’e (2021) gore ABD’de firmalara gerceklestirilen yeni bir enflasyon beklentisi anketi
bulgular1, hanehalki ve profesyonellere gdre ayrigmaktadir. Bachmann, Griindler, Potratke ve
Seiberlich (2021), En Kiigiik Kareler (OLS) Yontemini ABD 2013-2018 aylik New York FED
Tiiketici Beklentileri Anketi’ne uygulamaktadir. Blinder-Oaxaca Ayristirma YoOntemini kullanarak
egitim, gelir, politik goriis gibi degiskenlerin enflasyon beklentileri tizerindeki etkilerini
arastirmaktadir. Caligma bulgulari, enflasyon beklentilerinin anketi yapilan lokasyonun politik
goriisiine gore degisebildigini belirtmektedir. Iktidar1 biiyiik dlgiide destekleyen il ya da bolgelerde
anketin yogunlastirilmast anket bulgular1 yanliligini artiracaktir. Enflasyonla ilgili yapilacak anketin
cografi olarak homojen dagitilmasi, 6grenme hatasini minimize edecektir. Zhang, Liu, Xu ve Zhang
(2022), ABD’de enflasyon beklentilerinin hanehalki ve firmalar arasinda ayni olmadigm farkl
modeller kullanarak gostermektedir.

Osorio-Barreto, Mejia-Rubio ve Mora-Mora (2022), Aria ve Cuccurullo’nun (2017) gelistirdigi
Bibliometrix aracini kullanmakta ve Latin Amerika'daki enflasyon beklentilerinin belirleyicilerinin
1991 ile 2020 yillar1 arasindaki calismalardaki seyrini arastirmaktadir. Enflasyon beklentileri ile ilgili
literatiirde kullanilan yontemler, degiskenler gibi pek ¢ok acidan ayrintili bigimde incelenmektedir.

Gnan, Langthaler ve Valderrama (2011), Avrupa Birligi (AB) iyesi iilkelerdeki enflasyon
bekleyislerindeki farkliligin cinsiyet, yas gibi faktorlere gore degisiklik gosterdigini ortaya
koymaktadir. Jung ve Kuehl (2021) Google Analitics verisini kullanarak Avrupa Merkez Bankasi’nin
web sayfasi araciligiyla iletisim kanallarinin artirilmasinin piyasa tabanli 6ngoriilerle, profesyonellerin
uzun vadeli enflasyon beklentilerinin yakinsamasimi kolaylastiracagimi gostermektedir. Wohlmann
(2022), AB’de enflasyon beklentileri ile ilgili arastirma yapmaktadir.

Bolliger (2022), Isvigre’deki enflasyon beklentileri arasindaki farki gazete haberlerindeki artis ve
azalig yonli bilgileri degerlendirerek aragtirmaktadir. Savignac, Gautier, Gorodnichenko ve Coibion
(2021) Fransa’da firmalara yaptig1 ankette enflasyon beklentilerini degerlendirmektedir. Angelico ve
ark.’ma (2022) gore, italya’da enflasyon ve enflasyon beklentilerine iliskin Tweetleri kullanarak
enflasyon beklentilerini 6lgmeye ¢aligmaktadirlar. Angelico, Marcucci, Miccoli ve Quarta’ya (2022),
enflasyon oranina iligkin beklentiler; kisa donemde para politikasinin etkinligini, uzun donemde ise
merkez bankasinin kredibilitesini yansitmaktadir. Christelis, Georgarakos, Jappelli ve Rooij (2020)
Hollanda hanehalki enflasyon beklentileri verisini kullanarak, Avrupa Merkez Bankasi’na olan giiven
arttikca enflasyon beklentilerinin de azaldigina isaret etmektedir. Blanchflower ve Maccoille (2009),
enflasyon beklentilerinin olusumunda bireyin gelir ve egitim gibi kigisel 6zellikleri ve konumunun
enflasyon beklentilerini etkiledigini Ingiltere hanehalki enflasyon beklentileri anketi ile
gostermektedir.* Egitim ve gelir diizeyleri nispeten diisiik bireylerin enflasyon beklentilerinin de
yiiksek oldugunu gostermektedir.

Mika ve Mikko’da (1994) Finlandiya Istatistigin Finlandiya i¢in olusturdugu tiiketicilerin enflasyon
beklentilerinin 6l¢liimiine doniik anket yer almaktadir. Ankette gelecege doniik enflasyon oraninin artip
artmayacag1 sorulmakta, daha sonra spesifik artis ya da azalis oraninmn belirtilmesi istenmektedir.
Afunts, Cato ve Schmidt (2023), Rusya’nin Ukrayna’y1 isgal etmesini takiben Almanya’da enflasyon
beklentilerinin yiikseldigini gostermektedir. Ukrayna’da isalemi, profesyoneller ve tiiketicilerin
enflasyon beklentilerini farkli kurumlar 6lgmektedir (Kirchner, Giucci, Suchok, Kuziakiv ve Movchan,
2008).

Melbourne Enstitiisii Tiiketici Enflasyonu ve UcretBeklentileri Anketi, gelecek 12 ay igin tiiketici
enflasyonu beklentilerini 6l¢gmeyi amaglamaktadir ve veri kiimesi aylik frekansta yaymlanmaktadir. Bu
endeks birtakim akademik calismalarda yararlamilmistir. Ornegin; Basse ve Wegener (2022)
Avustralya’da faiz oranlari ile tiiketici enflasyon beklentileri arasindaki mevcut nedensellik iliskisini
bu endeksi kullanarak arastirmaktadir.

4 Coibion, Gorodnichenko, Kumar ve Pedemonte’de (2020, Tablo A5), Yeni Zelanda’da firma yoneticilerinin kisisel ve
ekonomik dzelliklerinin enflasyon bekleyislerine etkileri analiz edilmektedir.
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Amerika ve Avrupa kitasindan baska, Asya kitas1 6zelinde de son yillarda pek ¢ok analizin enflasyon
beklentilerinden farklilik ve heterojenligin tespitine doniik gergeklestirilmeye gayret edildigi
anlasilmaktadir. Ornegin; Malezya Merkez Bankasi, Malezya’da yasayan hanehalkinin enflasyon
bekleyislerinde esas aldigi unsurlari 6lgmektedir. Bakar ve Ghani (2019, s. 97), hanehalkinin tiiketim
deneyimleri, tiiketici geliri ve ekonominin gelecekteki durumu gibi pek c¢ok unsur Malezya’da
hanehalkinin enflasyon bekleyislerini etkilemektedir. Sharma ve Bicchal (2018), Hindistan’da hanehalk1
enflasyon beklentilerinin rasyonel degil uyarlayici oldugunu gostermektedir. Goyal and Parab (2021),
2005 ile 2019 yillar aras1 i¢in Hindistan Hanehalki Enflasyon Beklentileri verisini kullanarak enflasyon
beklentilerinin belirleyicilerini arastirmaktadir. Goyal and Parab (2021), Google Trends’ten elde ettigi
enflasyon beklentileri ile ilgili haberlerin ve faiz oraninin enflasyon beklentilerini etkiledigini
gostermektedir.

Murasawa (2013), ara kodlu veri yardimiyla Japonya’da enflasyon beklentilerinin dagilimini
incelemektedir. Maruyama ve Suganuma (2020), enflasyon beklentileri ile ilgili farkli kesimlerin
heterojen yapisint Japonya ekonomisi i¢in dikkate almaktadir. Calismalarinda State Space Modeli
kullanarak Japonya enflasyon egrisinin siire¢ icerisinde pozitif bir egilim gosterdigini ortaya
koymaktadir. Enflasyon beklentileri ¢esitli mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisikliklerden
etkilenebilir. Bu etkilenme derecesi farkli mal gruplar1 ve iilkelere gére degisiklik gosterebilir. Ornegin;
Kikuchi ve Nakazono’ya (2023) gore Japonya’da, tiiketicilerin enflasyon beklentileri, tiikketim
sepetlerinde 6nemli bir paya sahip olan gida fiyatlarindan kayda deger Olciide etkilenmektedir.
Ekonomide g¢iftgiler agisindan tiiketim sepetinde yer alan mal ve hizmetlerin agirligi ve giinliik tiretimde
kullandiklar1 girdilerin fiyatlarindaki artig, gelecekteki enflasyon orani algilarii degistirecektir. Cacnio
ve Basilio (2022) ise Filipinler hanehalk: enflasyonunu incelemistir.

Literatiirde diger pek ¢ok iilke ve etken ile ilgili calismalar mevcuttur. Birtakim ¢aligmalar, enflasyon
beklentilerinde gozlenen farkli frekanslardaki yakinsamalari merkez bankasinin bir basarisi,
kredibilitesi ve giivenirligi olarak degerlendirmektedir. Armantier ve ark.’ina (2013, s. 274) gore arz
soku nedeniyle kisa donemli enflasyon beklentilerinde ortaya ¢ikan bir artis, uzun dénemli enflasyon
beklentilerini etkilemiyorsa, para politikasi basarili olacaktir. Baker ve Lam’a (2023, p. 7) gore merkez
bankasinin kredibilitesindeki azalma enflasyon beklentilerini artirmaktadir. Kose, Matsuoka, Panizza ve
Vorisek (2019), gelismekte olan iilkelerde enflasyon beklentilerinin uzun donemde merkez bankalarinca
kontroliiniin gelismis iilkelere gére daha zayif bir durumda oldugunu belirtmektedir.

Farkli kesimler arasinda karsilagtirma yapmayi amaglayan arastirmalar mevcuttur. Alcidi, Gros ve
Shamsfakhr’da (2022, s. 7, Sekil 1) hanehalki, firmalar ve finansal piyasalarin enflasyon
beklentilerinden etkilenme kanallar1 gosterilmektedir. Verbrugge ve Zaman (2021), profesyonel iktisatci
ve isletmelerin enflasyon beklentilerinin tiiketicilere gore gerceklesen enflasyonu Onceden en iyi
yakaladigimi gostermektedir. Bu bize enflasyon bekleyisleri konusunda bilgi ve iktisadi konularla ilgili
okuryazarlig arttikca, enflasyon beklentilerinin gergeklesen enflasyona yakinsama derecesinin yiiksek
olacagini gostermektedir. Abe ve Ueno (2015), enflasyon orani ile ilgili olarak tiiketicilerin bilgilerini
giincelleme derecelerinin homojen olmadigini belirtmektedir. Bu noktada, finansal ve merkez bankasi
para politikalar1 okuryazarhiginin énemi ile ilgili olarak birtakim ¢aligmalar da mevcuttur. Iktisadi
aktorlerin genel ekonomi ve finans konularinda bilgi diizeyleri arttikca farkindalik diizeyleri de
gelisecektir. Bu durumda fiyatlar genel diizeyi hususunda bilgi birikimleri iyilesecek ve giincel iktisadi
konularda bilgi diizeylerini ¢esitlendireceklerdir. Rumler ve Valderrama (2020), enflasyon konusunda
finansal okuryazarlig: yiiksek olan kisilerin enflasyon beklentilerinin gergeklesen enflasyondan sapma
diizeylerinin daha diisiik oldugunu 2013 yilina ait Avusturya mikro 6l¢ekte veri ve regresyon yontemi
yardimiyla gostermektedir. Caligmalarinda ayrica merkez bankasi kredibilitesi ve giivenirliginin
bireylerin enflasyon beklentilerinin gergeklesen enflasyondan sapma diizeylerini azalttigini tahmin
etmektedirler.

Teknolojik gelismeleri takiben bilgisayar yazilimlan ile gegmis literatiirii belirli bir zaman diliminde
analiz etmek ve bunlardan ilgili bilgileri ortaya koymak miimkiin olmaya baslamistir. Pek ¢ok konuda
yapilan bu tiir arastirmalar, yontemlerin uygulamalarin1 genis bir cercevede tartismamiza imkan
tanimakta ve ilgili literatiirdeki muhtemel arastirma konularini tespit etmemize imkan tanimaktadir.
Ornegin; Kapoor ve Kar (2023), giincel bir calisma olarak enflasyon beklentileri literatiiriinii bilgisayar
yazilimlarini kullanarak ¢6ziimlemektedir.
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3. Ciftcinin Enflasyon Beklentilerinin Olgiimiiniin Onemi ve Olas1 Acgiklayic1 Degiskenlerin
Tartisilmasi

TUIK verilerine gére, Tiirkiye’de azalan bir egilimde de olsa, tarim sektdrii ve insaat sektorlerinin
toplam istihdam igindeki paylar1 yaklasik %15 ve %6 seviyesindedir. Uretim cephesinde iktisadi
faaliyet kollara gore Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYH) i¢inde bu sektorlerin paylari sirasiyla %6 ve %
5 civarindadir. Gida iiriinleri, fiyatlama dinamiklerinde de dikkate ¢ekmekte ve Yurtici Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) igindeki agirligi %20 civarindadir. Emtia piyasasinda da kendini gdsteren sektdr,
son yillarda fiyat oynaklig1 yasamis, diger yatinm araglariyla dinamik iliskisi geregince adimlarim
hizlandirmistir. 2021 yilinin basindan itibaren diinyada komiir, giibre ve bugday gibi emtialarin fiyatlar
hizli bir yiikselis gostermistir (Belhaj ve ark., 2022, s. 2, Sekil 1.1). Takiben de son yillarda ciftgilerin
tarim sektoriinden elde edecegi gelir konusundaki belirsizliklerin artmasi, giftcilerin tarim sektoriinde
faaliyet gosterip gostermeme kararinda etkili unsurlar arasinda yer almaktadir (Sofranko ve Pletcher,
1974). Emtialar iktisatta kendi arasinda da etkilesim gostermektedir ve gida fiyatlarinin belirleyicileri
arasina da iktisatcilarca siklikla son yillarda sokulmaya ¢alisiimaktadir. Kése ve Unal (2022); Arjantin,
Kolombiya, Dominik Cumhuriyeti, Ekvator, Meksika ve Uruguay’daki gida fiyatlarinin belirleyicilerini
SVAR Yontemi ve Granger Nedensellik Testi Yontemiyle incelemektedir. Sicaklik, petrol fiyatlar
degisimi, doviz kuru degisimi ve iicretlerin degisiminin gida enflasyonunu etkiledigini 2003-2020 aylik
verisiyle gostermektedirler. Calismalarinda kullandiklart SVAR Yonteminde sicaklik, petrol fiyati ve
iicretleri digsal degiskenler olarak almaktadirlar. Gida enflasyon oranlarinin petrol, {icret, sicaklik ve
doviz kuru gibi girdi maliyetlerini de énemli Ol¢iide etkileyen degiskenlerden etkilenmesi, ¢ift¢inin
genel enflasyon bekleyisleri ile ilgili 6nem tagimaktadir. Girdi maliyetlerinin arttigini géren ¢iftginin
tirtinii ile ilgili fiyat beklentileri artacaktir. Bu degiskenleri tiiketici gida enflasyonu iginde yer alan gida
fiyatlari da arttigmmi gozlemleyen ciftcinin bilgi sepeti artacak ve genel enflasyon bekleyisleri
yiikselecektir.

Emtia fiyatlarindan baska, ani hava olaylar ¢ift¢inin enflasyon beklentisini etkileyen en onemli
olaylardandir.® Kiiresel 1sinmay1 takiben iklim degisiklikleri diinyanin pek ¢ok iilkesinde oldugu gibi
Tiirkiye’de de gbzlenmistir. Zaman igerisinde artig hizini dalgalandiran yagis ve 1s1 gibi digsal faktorler
tarimsal iiretimi ve verimi yogun bi¢imde etkilemeye baslamistir. Esanli olarak ihtiyaci farkli olan
bitkilerin bu degisimden etkilenmesi ayn1 olmayacak, bazi tarimsal iiriinlerin verimi gida enflasyonunu
tetikleyebilecektir. Dolayisiyla farkli digsal olaylardan etkilenen ciftci kesiminin enflasyon beklentisi
makro cerceveden farkli olacaktir. TCMB, Tirkiye'de enflasyon beklentilerini O6lgerken genel
enflasyonu esas almakta ve mikro 6lgekte bir ¢ikartim yapmamaktadir. Daha mikro diizeyde, 6rnegin,
ciftcinin enflasyon beklentilerinin Ol¢iilmesi, konunun ¢ok farkli yonlerden analizine imkan
tantyacaktir. Ciftginin iirettigi bugdaya iliskin fiyat beklentisinin Oriimcek Ag1 Teoremine gdre gegmis
yil beklentisi ile sekillendigi kabul edilmektedir. Ancak bunun 6l¢iimii ve smmanmasi i¢in bugday
fiyatlarinin gelecek yilki degerine iliskin ciftcinin beklentisinin olgiilmesi fayda getirebilecektir.
Boylece, Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) bugday fiyatlarini belirlerken ¢iftcinin beklentilerini de
dikkate alabilecek, fiyat konusunda beklenti hatasini en aza indirerek memnuniyet ve mutluluk dizeyini
artirabilecektir. Diger taraftan digsal ve popiilist fiyatlamalarin 6niline gegilerek rasyonel fiyatlama
modeli gelistirilebilecektir. TMO'nun mevcut bilgi sepetine ¢ift¢inin fiyat beklentileri de girecek ve
kosullu beklentilerini artirabilecektir. Cift¢i, iklim olaylarmi takip edecek ve iklim durumu ile ilgili
beklentisi ve algisi, verim konularinda beklentisini etkileyecektir. Verim ile ilgili beklentisi de ¢ift¢inin
eline gecen fiyatlar diizeyini etkileyecektir. Dolayisiyla iklim olaylar1 tarimsal iiretimde verim diizeyini,
zincirleme devami olarak da ¢iftginin eline gecen fiyatlar1 bir donem sonrasinda degistirecek ve genel
tiretim diizeyi sekillenecektir.

Her ne kadar Tiirkiye’de cift¢inin enflasyon beklentilerinin 6lgiimiine doniik bir arastirma ya da
caligmaya rastlanmadiysa da farkli endeksler ile ¢iftcilerin beklenti Slgiimii pek ¢ok iilkede ortaya
konulmaktadir. Ornegin; The Ag Economy Barometer, Purdue Universitesi tarafindan diizenlenen ticari

5 Matematikte diferansiyel denklemlerde gegen step fonksiyonu ve delta fonksiyonu ile tarimsal iiriine gelecek bir sok
aciklanabilir. Cari dénemde (t = y1l), ¢iftci ani bir yagis gozlemlediginde, bu anlik sok; fiyatlama kararinda ve enflasyon
beklentisinde sicrama meydana getirebilecektir. Delta ya da etki fonksiyonlarimim bu zaman dilimindeki toplami step ya da
tepki fonksiyonunu verecektir. Bu konuda Strang (2015) incelenebilir. Boylece ¢ift¢inin mahsuliine gelecek yagis gibi bir
etkinin ¢ift¢inin enflasyon beklentilerine etkileri genellestirilmis gdsterimle ifade edilebilecektir.
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ciftgilerin gelecek donemlerdeki finansal durumlariyla ilgili beklentilerini 6lgmeye amaglayan aylik
frekansta bir endekstir. Fiechter, Kuethe, Langemeier ve Mintert (2022), bu endeksten yararlanarak,
ciftcilerin yeni gelen bilgi karsisinda beklentilerinin yavas uyarlama gdsterdigini belirtmektedir. Ancak
bu endeks, giftilerin enflasyon beklentilerini igermemektedir.°

The AG Economy Barometer anketine gore ABD’deki ciftcilerin gelecek yildaki tarimsal faaliyetleri ile
ilgili olarak en biiylik kaygilari; girdi maliyetleri, faiz oranlar1 ve iiriin fiyatlarindaki azalmadir. ABD
ekonomisinde artan faiz oranlarini takiben ciftgilerin sabit sermaye yatirimlarini 6nemli Olgiide
azaltmalan biiylime teorileri ile tutarhidir. Ciftciler artan enflasyonla beraber daha yiiksek iiriin fiyati
beklemeye baslamislardir. Mintert ve Langemeier’in (2022) da vurguladigi iizere ABD’de artan faiz
oranlari, ¢ift¢inin tarimsal faaliyetleri ile ilgili beklentilerini olusturan en 6nemli faktorlerden bir
tanesidir. iklim ve cevre politikalar1 yaninda merkez bankasimin faiz hususundaki atacagi adimlarin
ABD’de cift¢iyi kaygilandirmast aslinda ABD’de ciftgilerin para politikas1 konusunda belli bir biling
diizeyine ulastig1, finansal okuryazarliginin yiiksek olduguna isaret etmektedir.

Ciftcilerin enflasyon oranina doniik bekleyisleri, Carlson ve Parkin (1975) gibi birtakim yontemlerle
Olciilebilmektedir. Ancak, mukteza niteliksel ve niceliksel degiskenlerin sahadan ilgili kamu
kurumlarinca derlenmesi gerekmektedir. Bu kisimda, derlenmesi yararli agiklayici degiskenlerin olasi
etkileri konularinda fikir yiriitiilecektir. Firma biiylikliigii ve demografik faktorler olasi degiskenler
arasinda yer almaktadir. Firma biiyiikliigiiniin enflasyon beklentilerinde etkin olup olmadig: ile ilgili
olarak Messner ve Rumler (2023), Avusturya’da biiyiik firmalarin enflasyon konusundaki
beklentilerinin kiigiik firmalara gore daha diisiik oldugunu gostermektedirler. Calismalarinda gida ve
enerji fiyatlarina duyarliligi yiiksek sektorlerde, enflasyon beklentilerinin daha yiiksek oldugunu ortaya
koymaktadirlar. Hanehalki ile ilgili olarak; yash ve kadinlarin enflasyon beklentilerinin daha yiiksek
oldugunu gostermektedir. Enflasyon beklentileri, egitim diizeyi goreli yliksek kesimde daha diisiik
seyretmektedir. Diamond, Watanabe ve Watanabe’a (2020, s. 246) gore Japonya’da yaslh insanlarin
enflasyon beklentileri, diger kesimlere gore daha yiiksektir ¢iinkii mal ve hizmet tiiketimini farkli
kanallardan gergeklestirmektedirler. Tiirkiye’de kirsal niifusun demografik yapisinin kente gére daha
yash oldugu hesaba katilirsa, kirsal alanda giftgilerin enflasyon beklentilerinin daha yiiksek olmasi
beklenecektir. Meyer ve Venkatu’ya (2011) gére ABD’de Michigan Universitesi’nin hanehalkina
doniik anketinde enflasyon beklentileri yas, cinsiyet ve egitim durumuna gore degismektedir. Reid,
Siklos ve Plessis (2021), Giiney Afrika hanehalkina iliskin enflasyon beklentileri verisini kullanarak
egitim, cinsiyet, yas ve gelir gibi degiskenlerin etkili oldugunu gostermektedir. Hajdini ve ark. (2022),
hanehalk: enflasyon beklentilerini gelir beklentisi ile 6lgmekte ve erkeklerin enflasyon beklentilerini
kadinlarin enflasyon beklentisine gore daha diisiik bulmaktadir.

Bireylerin enflasyon beklentileri, enflasyon oraninin kendisinden de etkilenebilmektedir. Bu noktada
medyadan elde edecegimiz enflasyon oranina doniik bilgiler, fiyatlama davraniglari konularindaki
fikirlerimizi etkileyecektir. Baqaee’ye (2020) gore, enflasyonist haberler enflasyon beklentilerini
artirirken, dezenflasyonist haberler yani enflasyonun azalisa gectigine iligkin haberler enflasyon
beklentilerini azaltmaktadir. Enflasyonist haberlerin dezenflasyonist haberlere gore enflasyonist etkileri
daha fazla yiikseltme durumu yani asimetrinin varligini ortaya koymaktadir. Bir baska dogrusal olmayan
yontem kullanan Oral (2013), Tiirkiye’de tiiketici egilimi anketi ile ilgili gelecek 12 aydaki enflasyon
beklentilerini Carlson-Parkin Yontemi, Dengeli Yontem ve Regresyon Yontemi ile 2003-2010 yillart
icin incelemektedir. Caligmalarinda dogrusal olmayan modelden elde edilen enflasyon beklentilerinin
gerceklesen enflasyona en yakin oldugunu gostermektedir.

Anket sorularma verilen yanitlarm dagilimi bize bilgi edinimi noktasinda fayda saglayabilir. Ornegin;
Abbasov ve Karimov (2020), Azerbaycan i¢in hanehalk: enflasyon beklentileri anketini kullanmakta ve
normal dagilim tercihinde tahmin hatasinin en diisiik seviyede oldugunu gostermektedir.

Gida fiyatlar ¢iftgilerin enflasyon beklentilerini etkileyebilecek bir baska degiskendir. Kirsal alanda
ikamet eden bir ¢iftci, lirtiniinii genellikle kirsal ikametine yakin ve rekabet imkani zayif ilgelerden
temin etmektedir. Dolayisiyla tiiketim sepetlerini daha yiiksek fiyata satin almaktadirlar. Bu durum
onlarm gelecege doniik fiyat beklentilerini artirmaktadir.

 The AG Economy Barometer de enflasyon beklentilerini dogrudan lgmemektedir. Dolayisiyla ABD ekonomisinde de
ciftcilerin enflasyon bekleyislerinin Ol¢timii onemlidir. Erisim Adresi:
https://ag.purdue.edu/commercialag/ageconomybarometer (Erisim Tarihi: 20.04.2023).
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Gida fiyatlarmin genel yasam kalitesi, kaygi ve beklenti gibi faktorleri degistirdigi gerceginden
hareketle, agiklayic1 degisken olarak ilavesi faydali olabilecektir. Demirkilig, Ozertan ve Tekgii¢’de
(2022) belirtildigi tizere, Tiirkiye’de islenmemis gida fiyatlari, fiyatlar genel diizeyinden daha fazla
artmaktadir ve ¢ok farkli unsurlardan oynakligi etkilenmektedir. Gida enflasyonunun genel yasam
durumuna gegiskenligi almabilecek birtakim iktisadi kararlarla azaltilabilecektir. Ornegin; Sahin ve
Dogan (2017), Tiirkiye’de enflasyon hedeflemesi rejimine gecis sonrasinda, gida enflasyonunun genel
enflasyonla volatilite anlaminda etkilesiminin azaldigin1 géstermektedir.

Enflasyon beklentileri &lgiiliirken, gapalar psikolojik etkiler yaratabilecektir. Ornegin; Clark, Ghosh ve
Hanes’e (2018) gore iktisadi aktorler, sayisal beklentileri ile ilgili olarak etraflarindaki ¢apalardan,
anket sorusunun sorulus biciminden etkilenmektedir. Bu bakimdan merkez bankasi ¢iftgiyi para
politikas1 ve enflasyon hedeflemesi ile ilgili olarak bilgilendirerek capa olusturabilecektir. Boylece
psikolojik etmenlerden yararlanarak Merkez Bankas1 enflasyon hedefinde basar1 olasiligini artiracaktir.

Cifteinin enflasyon ile ilgili beklentileri, iklim degisiklikleri ve teknoloji diizeyinden de etkilenecektir.
Giliniimiizde teknoloji ve bilgi birikimine internet ve televizyonla erisilebilmektedir. Sosyal medya ya
da tarimsal {iretime doniik hazirlanmig videolar, ¢iftciye makine ekipman kullanimi ya da tarimsal
iretimle ilgili bilgiler sunabilmektedir. Televizyon kanallarinda ¢ift¢iye doniik egitim ve
yayginlastirma programlari yer almaktadir. Ciftgi verimini artiracak bir ekipmana ve teknolojisine
gecmise gore ¢ok daha kolay erisebilmektedir. Ancak teknolojinin 6grenilme diizeyi bazi i¢sel biiylime
teorilerinin de vurguladigi iizere ayni degildir. Egitim, televizyon, internet araciliiyla elde edilecek
bilgi diizeyi bu teknolojilerin 6grenilmesine katkida bulunacaktir. Ya da tarim danismani uygulamasi
ile ziraat mithendisleri kirsal alanda ikamet ederek ciftcilere bilgi destegi verebilmektedir. Cift¢i bu
teknolojileri 6grendik¢e ve tarimsal iiretim asamasinda kullandikga, tarimsal iiretim verimliliginin
arttigii gorecektir. Verimi artan ¢iftginin iiriin fiyati etkilenecektir. Ornegin; bugday verimi artan bir
ciftcinin liretim miktar1 ile beraber toplam hasilat diizeyi de yiikselecektir. Ciftci gelecek donemde
fiyat beklentisini olustururken, gegmis zamanda eline gecen fiyatlara bakacaktir. Kendi {irlin fiyat: ile
ilgili beklentisini petrol, makine, ekipman, mazot, giibre, ila¢ gibi ithal iirlinler i¢indeki agirlig1 yiiksek
tiriinler de etkilenecektir. Bu mal ve hizmetlerin fiyati arttik¢a ¢iftcinin kendi iiriinii ile ilgili fiyat
beklentisi de artacaktir. Ornegin; Sahin ve Akdi (2007) ¢ift¢inin eline gegen fiyatlarin déviz kuru,
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Toptan Esya Fiyat Endeksi’nden (TEFE) etkilendigini
gostermektedir. O zaman, ¢iftcinin eline gecen fiyatlar endeksi, ¢ift¢inin fiyatlar genel diizeyine iligkin
fiyat beklentilerini yansitacaktir. Gelecek donemdeki TUFE beklenen degeri, cari zamaninda giftginin
eline gecen fiyatlar olarak ifade edilebilecektir. Dolayisiyla cift¢inin eline gecen fiyatlar endeksinin
cari zamanindaki degeri, fiyatlar genel diizeyinin gelecek donemki degerine iligkin agiklayici
gostergelerden olacaktir. Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) diizenli olarak yaymladig1 Ciftginin
Eline Gegen Fiyatlar Endeksi yararlanilabilecek bir baska degiskendir. Bu endeks ile iirettigi mal ve
hizmetlerden elde ettigi kazancin fiyatlar genel diizeyi icindeki orani takip edilebilir. Ornegin; bu oran
yiiksekse ¢iftcinin enflasyon beklentileri ile ilgili algist bozuk olacaktir. Ancak bu oran diisiikse, bu
defa ciftcinin genel ekonomik goriiniim igindeki refah payi artacaktir. Enflasyon beklentileri algi ile
cok yakindan ilgilidir. Ciftei, {irettigi iiriiniin fiyatlarinin genel fiyatlara gore azaldigi yoniinde bir
algiya sahip ise enflasyon beklentileri de yiiksek seyredecektir. Ciftcinin enflasyona doniik algisi da
geemis fiyatlari algilayarak olusacaktir. Cift¢inin Eline Gegen Fiyatlar Endeksi arttikca ¢iftgi geliri
yiikselecektir. Girdi maliyetleri {ireticilerin piyasaya sundugu mal ve hizmetlerin fiyatlarinda yukari
yonlii baskilar1 artirmaktadir. Ozellikle COVID-19 Pandemisi gibi tiiketim ve {iretim kanallarina gelen
digsal soklar sonrasinda emtia fiyatlar tireticilerin maliyetlerini ithal kanaliyla artirmig, sonraki siirecte
maliyet enflasyonunun tiiketici enflasyonuna gecisi kendini gostermistir (Yagi, Kurachi, Takahashi,
Yamada ve Kawata, 2022). Arazi fiyatlarindaki artig ve yagis, ¢iftcinin gelirini ve varliklarin
artiracaktir. Maliyetlerdeki yiikselme ise karliligini azaltacaktir. Seracilikla ugrasan g¢iftgilerin kdmiir
kullanmasi durumunda, iretim maliyetleri agisindan komiir arz ve talep dinamikleri fiyat
gelismelerinin sekillenmesinde etkili olacaktir.” Enflasyon bekleyisleri tiiketici enflasyon bekleyisleri
olarak alindiginda cift¢i girdi maliyetleri onun beklentilerini etkileyecektir. Sehirden satin aldigr mal
ve

" Komiir arz ve talep dinamikleri i¢in Coal (2021) incelenebilir.
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hizmetler yine onun enflasyon beklentilerini etkileyebilir. Merkez bankasi, ¢iftcinin enflasyon
beklentilerini dlgebilir ve politika faizini belirlerken gozetebilir.

Gorildigi lizere; enflasyon beklentileri, iktisatta reel faiz oraninin tespiti, isgiicii piyasasinda ¢aligma
bos zamanin tespiti ve iiretim gibi pek ¢ok alt baglikta etkili bir degiskendir. Diger taraftan yukarida
ayrmtil agiklandig lizere, pek ¢ok iktisadi degisken de enflasyon beklentilerini etkilemektedir. Bunlara
ilave olarak; Schumpeter’in fikirler stokunda bir iirliniin iist modeli piyasaya siirtildiikten sonra eski
modelin fiyatinin azalmasi ya da ekonomide inovasyonun daralmasini takiben inovasyon olasiliginin
daha da azalmasi ve devaminda iist modelin ortaya ¢ikma ihtimalinin azalmasi, biitiinciil bir yap1
kazandiginda enflasyon bekleyislerini olumsuz etkileyebilecektir. Inovasyon ve yeni fikir iiretimi,
iktisatta enflasyon bekleyislerini asagi ¢gekecektir. Schumpeter’in bilyiime modeli i¢in Jones ve Vollrath
(2013, ss. 122-138) incelenebilir. Ekonomide aragtirma gelistirme sektoriinde calisan insan sayisi
arttik¢a toplumsal fiyat beklentileri daha da asag1 inecektir. Iktisadi aktorler, yeni modellerin piyasaya
siiriilecegini bekleyecek ve bu durum eski modellerin yerini yeni modellerin almasini saglayacaktir.®

Ciftcinin enflasyon beklentilerinin Slgiimiinde olusturulacak verilerin anket yoluyla temini Gnem
tagimaktadir. Tiirkiye Tarimsal Goriiniim Saha Arastirmasi’nin Kredi Kayit Biirosu (2022) ¢caligmasinda
Tiirkiye’de 28 ilde ciftcilere doniik kiimeli Basit Tesadiifi Ornekleme Yontemiyle anketler
gergeklestirilmistir. Ankete katilanlarin yaklasik %60°1 yalnizca bitkisel {iretim gergeklestirilmistir ve
bugday bu liriinler arasinda en ¢ok tercih edilen {irlinler arasindadir ve anket sayisi en gok il Konya’dir.
Anket yapilan ciftcilerin yaklasik yaris1 bugday iiretimini tercih etmektedir. Anket bulgulari, ¢ift¢ilerin
rasyonel olup olmadigi ile ilgili ilging bilgiler sunmaktadir. “Ureteceginiz iiriinii segerken en ¢ok neye
gbre karar veriyorsunuz?” sorusuna “Onceden bildigim/alisigim iiriinii iiretiyorum” cevabini veren
ciftgiler %73 gibi yiiksek bir orana sahiptir. Ciftgilerin %98’1 girdi pahaliligi, %59’u iklim kosullarim
iiretim sirasinda yasadigi sorun olarak belirtmektedir. Ciftciler iretim sonrasinda, %96 bir oranla
bekledigi fiyata satamadigini belirtmektedir. Kredi Kayit Kayit Biirosu’nda (2022, s. 29) da belirtildigi
tizere, Uretim maliyetleri artan ¢iftci, iriiniinii pazara sunarken daha yiliksek bir fiyat beklentisine
girmektedir. Bu bakimdan anket bulgulari, girdi fiyatlarinin ¢iftcinin fiyat beklentisi olusturmasinda
onemli bir gosterge oldugu goriisiinii desteklemektedir. Ankete katilan c¢iftcilerin %50’si banka
kredisine ihtiya¢ duydugunu belirtmektedir. Cift¢i agisindan girdi maliyetlerindeki cari donemdeki bir
artis cari donemdeki ¢iftci girdi endeksini artirmaktadir. Ciftginin girdi endeksinin yiikselmesi, ¢iftginin
eline gegen fiyat endeksinin bir donem sonra artacagi yoniinde cari donemde beklenti olusturmaktadir.
Cari donemde c¢iftgi girdi endeksi, girdi maliyetleri, iklim kosullari artinca bir dénem sonrasinda
ciftcinin eline gegen fiyatlar da yiikselmelidir. Bir donem sonrasinda ¢ift¢inin eline gegen fiyatlar cari
donemdeki bir donem sonrast i¢in ¢ift¢inin eline gecen fiyatlarin beklenen degerine esit degilse, ¢ift¢inin
refah kaybi artacak ve ¢iftci ileriki donemlerde iiretim diizeyini azaltma egilimine girecektir.

4. Degerlendirme

Ekonomi ve psikoloji, glinlimiizde basta finansal piyasalar olmak {izere pek ¢ok alt baglikta birbiriyle
etkilesim halindedir. Enflasyon beklentileri; ge¢mis enflasyon, mevcut ve gelecek enflasyona iligkin
bilgiler, piyasada pek ¢ok konuya iligkin bilgilerle beraber sekillenecektir. Bu siiregte iktisadi aktdorler,
enflasyon oranindaki degismeyi belirli bir tarih 6ncesinden kafalarinda sekillendirirken mevcut tiim
bilgi sepetini kullanirlar. Olumlu ve olumsuz beklentiler, piyasa aktorlerinin iktisadi davraniglarini
yakindan etkilemektedir. Siire¢ iginde politika yapicilari, kurumsal isleyis ve kurallar iglevselligini
arttirdikca aktorlerin beklentisi de daha olumlu seyredebilmektedir. Ornegin; iktisat ydnetimi ve
kurumlarina giiven arttik¢a, piyasa oyuncularinin beklentileri de olumluya dogru evrilmektedir.

Piyasa oyuncular1 ve profesyoneller finansal piyasalari, ¢iftcilere gore ¢cok daha yakindan takip ederler.
Gorsel, yazili ve sosyal medya, bilgi edinmelerinde en yaygin araglardir ve merkez bankalarinin rapor
ve aciklamalarini bilgi sepetlerine dahil ederler. Piyasa oyunculariin ve profesyonellerinin merkez
bankas1 enflasyon beklentisine diger aktorlere gére daha yakin olmasi bu takip ve izlemeden kaynaklidir.
Merkez bankasmin yaptigi agiklamalar biling alti ve bilgi kiimesine islenmekte ve anket sorulari

8 Joseph Schumpeter’in 1900°1ii yillarin baslarinda 6zel sektor, kamu ve Giniversitede almis oldugu gorevler, hukukeu olarak
calismasi girisimcilik ve inovasyon konusundaki goriislerini sekillendirmistir. Kapitalizm, Sosyalizm ve Demokrasi adli
kitabinda Schumpeter diisiincelerini yazmustir.
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cevaplanirken yapilan ¢agrisim sekillenmeyi etkilemektedir. Oysaki toplumda temel iktisadi faaliyeti
tarim sektoril olan ve kirsal bolgelerde ikamet eden kesimin merkez bankasi politikalarini takip etme
imkan1 yok denecek kadar azdir. Ancak, bilgi kiimesi sinirh ¢ift¢inin enflasyon beklentisi, kendisine
ulagsmasi durumunda, ekonomi yonetiminin sergileyecegi kararli tutumdan ve verecegi mesajlardan
etkilenecektir. Bu nedenle merkez bankasmin politika durusu ve atacagi adimlarn, iktisadi aktorlerin
enflasyonun asag1 yonde hareket etmesinde olumlu katkilar saglayabilme potansiyeli vardir. Ornegin;
enflasyonun gelecek aylarda yiikselmesini bekleyen bir merkez bankasi politika faizi oranini artirirsa,
iktisadi aktorlerin enflasyon beklentilerinin agagi yonlii hareket etmesi beklenecektir. Veya kredibilitesi
yiiksek bir merkez bankasinin atacagi adimlarla piyasaya yeterli diizeyde giiven verebilirse, enflasyon
beklentileri de direncini kirabilecektir. Boylece enflasyon beklentilerinin gerceklesen enflasyondan
ayrigsmasi azalacaktir. Nominal faizin artirilmasi enflasyon oranini agagi ¢ekecek, enflasyon beklentileri
de azalacaktir. Boylece de reel faiz orami hesaplamasinda cari donem enflasyon beklentileri ile
gergeklesen enflasyon beklentileri birbirine esit oldugunda merkez bankasi basarili sayilabilecektir. Bir
bakima merkez bankasi, atacagi adimlar ve verecegi sinyallerle piyasa oyuncularinin da
rasyonellesmesine toplumun daha fazla kesimine ulasabildigi i¢in katkida bulunabilecektir. Merkez
bankasiin verecegi sinyalin toplumun genelinde yanki bulmasi ya da mesajin ilgili yere ulasabilmesi
finansal okuryazarligin artmasi ile daha kolaylasacaktir. Bu bakimdan kirsal niifusun para politikasi
uygulamalart ile ilgili bilgilendirilmeleri ve alg1 diizeylerinin genisletilmesi, para politikasinin enflasyon
oranini istikrara kavusturabilmesi bakimindan gerekli oldugu diistiniilmektedir.

Her ne kadar Tiirkiye’de ¢iftgilerin enflasyon beklentilerinin 6l¢iimii gerceklestirilmese de birtakim
diger agiklayict degiskenler ve Onceki ¢aligmalarin bulgulart bize konuyu degerlendirmek noktasinda
fikir verebilmektedir. Ciftci, kirsal alanda ikamet ettigi ve goreli geliri sehirdeki hanehalki ve firmalara
gore daha diisiik oldugundan, temel ihtiyag maddelerindeki artisi genel enflasyon beklentilerine
yansitacaktir. Ciftginin genel enflasyon konusunda beklentisi gelir diizeyinin goreli daha diisiik olmasi
nedeniyle daha yiiksek seyredebilecektir. Ciinkil ¢ift¢inin gelecekteki enflasyona iliskin beklentisini
olustururken yararlandigi bilgi kiimesini etrafindaki fiyat bilgileri sekillendirmektedir. Bir bakima bu
durum, Lucas’m (1972) Ada Modelindeki bireyin kendi adasindaki fiyatlari, fiyatlar genel diizeyi ile
karigtirmast gibi diigiinebilir. Ciftgi liretim maliyetleri artiginda, kendi iirlinlinlin fiyatin1 daha yiiksek
diizeyde bekleyecek, kendi diirliniindeki fiyat artisi beklentisi genel enflasyon beklentisini de
artiracaktir. Dolayisiyla finansal ve para politikasi okuryazarligr diigiik olan ¢ift¢i, genel enflasyon
beklentilerini profesyonellere gore yanilma payr ¢ok daha yiiksek bigcimde olusturabilecektir. Bu
nedenle, merkez bankasinin para politikas1 uygulamalarini ¢iftciye ulastirmasi ve finansal okuryazarhik
diizeylerinin yiikseltilmesi, enflasyonla miicadelesini ve iletisim politikasini1 ¢ok daha basarili bir hale
doniistiirecektir.

Merkez bankalari, y1l sonunda bir enflasyon hedefi belirlemekte, bu hedefe ulagmak amaciyla faiz oram
gibi araglarla enflasyon bekleyislerini ve cari enflasyonu azaltmaya gayret etmektedirler. Sahin’in
(2021, 5. 99) de belirttigi iizere, merkez bankalar1 sonu¢ odaklidir. Merkez bankalar1 verecekleri politika
faizi karar ile pek ¢ok kesimin enflasyon beklentilerini de sekillendirmektedir. Sahin, Sahin ve Altinok
(2010) tarafindan da vurgulandigi iizere TCMB, politika faizi oranini yiikselttiginde igverenin y1l sonu
enflasyon beklentisi ve yil sonu doviz kuru artisa gecebilmektedir. Calismalarindaki bulgulara gore; faiz
oranlarinin enflasyon beklentilerini azaltmamasi, para politikasinin etkinligini azaltacak bir unsurdur.
Tiirkiye’de finansal okuryazarligi en diisiik kitlelerden olan ciftgilerin para politikas1 konusunda bilgi
sahibi olmasi, TCMB’nin faiz artis1 sonrasinda beklenen enflasyonu azaltabilmesinde basar1 olasiligini
yiikseltecektir. Ciftginin merkez bankasi, politikalar1 ve hedefi ile ilgili bilgileri sinirli oldugu
gercegiyle, kendi iiriinii ve fiyatlar genel diizeyi ile ilgili bekleyislerini bilgi sepeti veri iken 6grenerek
olusturmaktadir. Ornegin; ciftci bugday fiyatinin artisini takiben eline gegen fiyatin artmasi nedeniyle
kazanacaktir. Ancak ekmek ya da makarna fiyatlarinin artisina yansidigini daha sonra gorecektir.
Ciftginin verim diisiikligii nedeniyle artan iirliniiniin fiyati genel ekonomi i¢in olumsuz bir isarettir
(Sahin, 2015, s. 25). Cift¢inin enflasyon beklentilerini ge¢mis hafiza birikimi etkileyecektir. Ciftci;
kuraklik, savag gibi olaylar1 an1 ve bilgi birikiminde saklayacaktir. Fiyat bekleyislerini bu ge¢mis bilgi
birikimi artiracak ya da azaltacaktir. Tarimsal {iretim siirecinde beklenmedik yagis diizeyi gibi olaylar
verimliligi etkilemektedir. Beklenmedik iklim olaylar, fiyatlarin da beklenmedik bigimde
ortalamasindan sapmasina yol agacaktir.
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Daha 6nce de vurgulandigi iizere, ¢ift¢inin enflasyon orani konusundaki beklenti hatasi bilgi kiimesinin
sinirliligl nedeniyle, kenttekine gore daha yiiksek olacaktir. Bu durumda, enflasyon beklentileri
kenttekine kiyasla heterojenlik gosterecektir. Ciftginin finansal okuryazarliginin artirilmasi bilgi
sepetini zenginlestirecektir. Ciftginin beklenti hatasi zamanla azalacak ve kentteki ile homojenlik
gosterecektir. Ciftci, kirsal alanda ikamet ettigi i¢in bilgi kiimesi iklim ve {iriin veriminden olusacaktir
ya da bu faktorlerden daha fazla etkilenecektir. Televizyon ya da internet imkani yoksa ve kendi
iirettiklerini tiiketiyorsa bilgi kiimesi iyice daralacaktir. Tktisadi aktorlerin ozellikle de kirsal kesimde
ikamet edenlerin enflasyon konusundaki bilgi ve okuryazarliginin artirilmasi, merkez bankasinin
enflasyonla miicadelesini kolaylastiracaktir.

Ekonomide her bir grubun kendi o6zelligi oldugundan enflasyon bekleyislerini de kendi icinde
degerlendirmek ilk basta daha 6zgiin gelebilir. Ancak merkez bankalar1 faiz oranlarini belirlerken
ekonomik katmanlarin 6zelligine gore bir karar almamakta, biitlinciil bir yaklagim sergilemektedir.
Dolayistyla ekonomik aktorlerin tamaminin karar alma agamasinda dikkate alinmasi, gelir dagilimimnin
bozulmamas1 ve aktorler arasi ¢atismanin dnlenmesine katkida bulunabilir. Merkez bankalarinin faiz
politikalarinda mikro Slgekte aktorlerin enflasyon bekleyislerini dogrudan esas almalarmin uygun
olmayacag diisiiniilse de hanehalkinin enflasyon beklentilerinin ve dagiliminin 6l¢iilmesi ve analiz
edilmesi bilgi ve sinyal ¢ikartimi agisindan fayda getirebilecektir.

Bu ¢alismada yapilan inceleme ve arastirmalar sonucunda Tiirkiye’de farkli kesimlere doniik enflasyon
beklentilerini 6lgme egiliminin yok denecek kadar az oldugu tespit edilmistir. Ornegin; Oral, Saygils,
Saygili ve Tuncel (2011), TCMB’nin reel ve finans sektoriinde gorev yapanlara uygulanan enflasyon
beklentileri anketini 2001-2007 yillari igin ve panel yontem kullanarak analiz etmektedir. Bulgularina
gore Tirkiye’de bu aktorlerin enflasyon degiskeni ile ilgili olarak rasyonel olmadiklarim1 bulmaktadir.
Sahin (2022) de Tiirkiye’de is adamlarinin enflasyon konusunda rasyonel bekleyislere sahip olmadigini
belirtmektedir. Ancak, Tiirkiye’de enflasyon beklentilerinin hanehalki boyutunda 6l¢iimii resmi olarak
sayisallastirilamamustir. Coibion, Gorodnichenko, Kumar ve Pedemonte’de (2020, Tablo 2) 6zetlendigi
iizere Tiirkiye, Kanada, Cek Cumhuriyeti, AB iiyeleri gibi iilkelerde merkez bankalar1 enflasyon
beklentilerini yalnizca firmalar {izerinden 6lgmektedir. Birtakim makale ve aragtirma calismalar ile
Tiirkiye 6zelinde tiiketici enflasyonu beklentilerini elde etme ¢abalar1 gézlemlenmektedir. Ornegin; Oral
(2016) gibi baz1 calismalar, Carlson-Parkin ve regresyon gibi yontemleri kullanarak tiiketici enflasyonu
beklentileri serisi tiiretmekte ve rasyonel bekleyisler hipotezinin gegerli olmadigint belirtmektedir.
Resmi olarak tiiketici enflasyon beklentileri serisinin elde edilmesi tiiketici Euler esitliginde beklenen
reel faiz oranmin tiiketici enflasyon serisi ile hesaplanmasina ve cari tiiketim diizeyine etkilerinin
incelenmesine olanak taniyacaktir. Ayrica tiiketici enflasyon beklentileri serisinin mikro bazda
olusturulmasi ve yayinlanmasi, hanehalkinin kigisel &zellikleri ve diisiinceleri ya da ekonomik
durumunun beklentilerine etkileri analiz edilebilecektir. Mikro verinin mevcut olmasi, bize bu tiir
arastirma imkanlar1 saglayacaktir. Boylece merkez bankalarimin kimin enflasyon beklentisini esas
almasi gerekir sorusunun cevabi elde edilebilecektir.

5. Sonug¢

Bu calismada beklenti kavrami enflasyon orani ¢ergevesinde tartisilmis, merkez bankalarinin enflasyon
beklentilerini anket yontemiyle olgerken farkli kesimlerin goriis ve cevaplarimi dikkate almalari
gerektigi, boylece para politikasinin enflasyon hedefine yakinsama agamasinda etkinliginin artacagi
degerlendirme ve literatiir taramasi ile vurgulanmistir.

Calisma icinde de belirtildigi iizere; beklenti, bir degiskenin gelecekte alacagi degerle ilgili 6nceden
beyninde olusturdugu rakamdir. Beklemek fiilinden tiireyen beklenti kavrami, psikolojik ve sosyal pek
cok unsurdan olugmaktadir. Bireyler, kendi kisisel deneyimleri ile ilgili kayda deger bir bilgi kiimesine
sahiptirler ve bireylerin hata yapmalar1 genellikle beklenmez. Ancak tiiketim sepetinin ortalama olarak
degerindeki degismeyi gelecekte size belirttiginde, yanilma pay1 ¢ok daha yiiksek olacaktir. Daha uzun
bir gelecekte beklenti hatasi olasilig1 da artacaktir. Beklentisini gegmis, gelecek ve cari bilgi diizeyi veri
iken kosullu bigimde rasyonel olarak olusturmaya calisacaktir. Beklenti olusturdugu zamandaki bilgi
sepeti i¢cinde mevcut fiyatlar, iirlin ¢esitleri, gegmis enflasyon orani, diger makroekonomik degiskenler
gibi pek cok gosterge yer alacaktir. Her birisi ayri bir sinyal verecek ve bilgi kiimesi sekillenecek, bilgi
kiimesindeki heterojenlik de beklentilerin farklilagmasina yol agacaktir. Birey, ge¢mis enflasyon
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verisine bakarak bugiinkii enflasyonu ve bugiinkii enflasyona bakarak da gelecek enflasyon oranini
cikartmaya calisiyorsa uyarlayici beklentilere sahip oldugu kabul edilecektir.

Ekonomide enflasyon beklentileri {i¢ sekilde olgiilmektedir. Bunlar: Piyasanin ima ettigi enflasyon
beklentisi, profesyonellerin enflasyon beklentileri ve tiiketicilerin enflasyon beklentileridir (Adeney,
Arsov ve Evans, 2017). Merkez bankalar1 farkli frekanslarda tiiketici, firmalar, profesyoneller ve
finansal piyasalarin 1 ile 5 yil arasindaki enflasyon orani konusundaki beklentilerini 6l¢mektedir.
Piyasanin ima ettigi enflasyon beklentisi, enflasyon swaplarindan ya da tahvil fiyatlarindan elde
edilmektedir ve bu 6lgiit ankete dayali degil, veri odaklidir. Piyasa uzmanlar1 ve profesyonellerinin
enflasyon beklentileri ve tiiketicilerin enflasyon beklentileri ise anket yardimi ile dlgiilmektedir. Bu
enflasyon beklentilerinden hepsini ¢aligma i¢inde vurgulandigi tlizere tiim merkez bankalari
6lememektedir. Ancak merkez bankalari agisindan farkli kesimlerin enflasyon beklentilerini 6l¢mek ve
uzun vadeli enflasyon beklentilerinin tamaminin enflasyon hedefine yakinsamasi dnemlidir. Tiiketici,
profesyoneller ve piyasanin enflasyon ve para politikasi ile ilgili bilgi sepeti farkli oldugundan, 6zellikle
bilgi kiimesi zayif kesimlerin bilgilendirilmeleri fayda getirebilecektir. En az bilgiye sahip olan
ciftcilerin enflasyon beklentilerinin 6l¢iimii ve izlenmesi, bu kesimin bilgi kiimesinin gii¢lendirilerek
zamanla takip edilmesi etkin para politikasi agisindan 6nemlidir.

Coibion ve ark.’inda (2020) belirtildigi {izere, merkez bankalarinin bir politika araci olarak da
kullanabildigi enflasyon beklentileri; reel faiz oranini degistirecek ve iktisadi aktorlerin tiiketim,
yatirim, ¢aligsma bos zaman tercihi, varlik ikamesi ve giivenli liman tercihi gibi kararlarini etkileyerek
genel denge anlaminda makro iktisadi yapinin degismesine yol acacaktir. Bu siiregte temel aktorlerin
enflasyon beklentilerinin yaninda, toplumun en kirilgan ve yoksul kesimi sayilabilecek cift¢ilerin
enflasyon beklentilerinin de Ol¢iimii politika yapicilarm bilgi kiimesinin gelisimi ve biitiinciil karar
alma anlaminda yararli olabilecektir. Merkez bankalari, enflasyon beklentilerini ara¢ ve iletisim
politikalar1 ile birlikte azaltmaya, bdylece genel enflasyonu diisiirmeye c¢alismaktadirlar. iktisadi
aktorler arasinda yer alan ve Tiirkiye’de toplumun en kirilgan, yoksul ve biiylik cogunlugunu olusturan
ciftgilerin enflasyon beklentilerinin &lgiilerek izlenmesi ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin
merkez bankasi hedefine yakinsamasinin saglanmasi, siirdiiriilebilir bir para politikasi olusumuna
katkida bulunacaktir.

Merkez bankalari, enflasyon beklentilerini azaltmayi hedefleyerek, gerceklesen enflasyonu da
diisirmeye calisirlar. Piyasalara iletisim politikasinin verdigi olumlu mesajlar bu amag igindir.
Psikolojide olumlu beklentilerin olusturulmasinin  Dopamin hormonunun beyin tarafindan
salgilanmasini sagladigi ve mutluluk diizeyinin de olumlu beklentiler ile arttig1 kabul edilmektedir
(Thubten, 2023, s. 12). Profesyoneller ve piyasa yapicilar1 da yiiksek finansal okuryazarliklar ile
merkez bankalarinin enflasyon beklentilerine yakin bir beklenti olusturmaya galigirlar. Olumlu ve
diisiik diizeyde tuttuklar1 enflasyon beklentileri, onlarmm mutlu olmasini saglar, fakat bu mutluluk
gerceklesen enflasyonun beklenen enflasyondan Onemli oOlgiide sapmasiyla mutsuzluga
doniisebilmektedir. Merkez bankasinin enflasyon hedefini tutturmadaki basari sansi toplumun diger
kesimlerinin de beklentilerini takip etmek, 6l¢iimlemek ve basarili bir bigimde y6nlendirebilmekten
gecmektedir.

Ekonomik ve finansal degiskenler, para politikasi uygulamalar ile ilgili merkez bankasinin kirsal
alanda ikamet eden ve gelirinin biiyiik bir kismi1 tarim ve hayvancilik sektoriinden olusan cift¢ilerin
bilgi diizeyinin ve farkindaliklarmin artmasi, enflasyon beklentilerinin de gerceklesen enflasyona
yakinsamasina katkida bulunacaktir. Ciftci, fiyatlar genel diizeyindeki degisikligin doviz kuru, faiz,
bilitce agig1, girdi fiyatlar1 ve iklim degisikliklerinden etkilendigini fark edecek ve enflasyon
beklentilerini olustururken bu degiskenleri takip ederek mevcut bilgi sepetine ilave edecektir. Béylece
ciftei, uyarlayici beklentilerden rasyonel beklentilere dogru gegis yapacaktir. Bu ¢alismada enflasyon
beklentilerinin profesyonel ve piyasa yapicilari, isveren, tiiketici gibi farkli aktorlerde farklilasabildigi
gerceginden ve gozleminden hareketle, ¢iftginin enflasyon beklentilerinin de diger kesimlerden
ayrigabilecegi vurgulanmaktadir. Merkez Bankasi’min finansal ve para politikast uygulamalar
konularinda cift¢iyi bilgilendirmesi ve farkindaliklarini artirmasi, toplumun tiim kesimlerinin rasyonel
beklentilere sahip olmasi ve beklentilerinin gerceklesen enflasyona yakinsamasini, beklenti hatasinin
minimize olmasim saglayacaktir. Toplumda herkesin ayni bilgiye sahip olmasi rasyonelligi
giiclendirecektir. Merkez bankasinin egitim ve bilgilendirme yaninda, ¢iftginin de enflasyon
beklentilerini 6l¢mesi ve sayisallastirmasi, takip ve hedefe ulasmay1 kolaylagtiracaktir. Clinkii ¢ift¢inin
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enflasyon beklentileri ile diger iktisadi aktorlerin enflasyon bekleyisleri 6zdes degildir. Bu nedenle,
merkez bankasinin makro iktisadi modellerde enflasyon beklentilerini homojen ve simetrik kabul edip,
para politikasi durusunu buna gore ayarlamasi yaniltict olabilecektir. Ciftgilerin enflasyon
beklentilerinin dl¢limii ve piyasa yapicilari ve profesyonellerin enflasyon beklentilerinin ayni
olmadigimi gostermek bu bakimdan yarar getirebilecektir.

Ciftcinin enflasyon beklentilerinin dl¢limii ile ilgili politika yapicilara birtakim oneriler getirilebilir.
Ornegin; T.C. Tarim ve Gida Bakanhigi’nin “Tarim Cepte” ya da Tiirk Traktdr firmasinin “Tarlam
Cepte” gibi mobil uygulamalari, ¢ift¢inin tarim sektdrii ve lirlin verimliligi konularinda farkindaliklarini
artirmay1 amaclamaktadir. Bu uygulamalara iiye ¢iftcilerin genel enflasyon konularindaki beklentileri,
giinliik frekansta bile dl¢tilebilecektir. Ya da Kredi Kayit Biirosu’nun Tiirkiye Tarimsal Goriiniim Saha
Aragtirmas1 anketine enflasyon beklentileri ile ilgili sorular ve konular ilave edilerek rakamsallik
saglanabilecektir. Ya da Récolte’'m® adl1 bir 6zel sektdr sirketinin beklenen yagis ile gergeklesen yagis
analizi gibi birtakim ¢aligmalarina ¢iftcinin enflasyon beklentileri de dahil edebilir. Veri seti olusumu
sonrasinda, ¢iftcilerin genel enflasyon beklentilerinde; yas, egitim durumu, cinsiyet gibi unsurlarin kisa
ve uzun donemde istatistiksel olarak anlamli etkilerinin olup olmadig1 sorusu cevaplandirilabilecektir.
Elde edilen bulgular ile merkez bankasinin enflasyon hedefi karsilastirilarak; cift¢inin enflasyon
beklentisine merkez bankasi enflasyon beklentisi ve hedefindeki farkliliklar, sapma diizeyi ve
deneyimleri ile elde ettigi bilgiler analiz edilebilecektir. Bdylece, ilgili sapmanin nedenleri ortaya
konulabilecek, politika yapicilar icin dneriler getirilebilecektir ve konu zihinsel siirecten uygulamali
alana dahil edilerek deneysel aragtirmalar genigletilebilecektir.
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Extensive Summary

In the field of economics, expectations are classified into two fundamental types based on adaptive and
forward-looking perspectives. Rational expectations refer to the anticipations formed by economic
agents through their interpretation of the past, present, and future. On the other hand, adaptive
expectations represent approaches that shape predictions based solely on past information, without
considering future conditions.

Despite the challenge of precisely identifying rational thought patterns, the analysis suggests that
historical and sociological knowledge, state philosophies, and historical missions can contribute to
understanding future expectations from a broader forecasting perspective. Policymakers are advised to
adopt forward-looking, realistic, and rational perspectives when delivering positive and motivational
messages to future generations. Learning critical lessons from the past can help improve the current
situation.

Inflation expectations are pivotal determinants of economic behavior, financial decisions, and policy
outcomes. The concept of expectations centers on individuals' perceptions of future values of variables,
reflecting their anticipation of forthcoming economic conditions. These expectations are influenced by
a multitude of factors, ranging from historical data to current economic indicators, thereby encapsulating
both rational and psychological elements. Furthermore, inflation expectations wield significant
influence across various sectors of the economy, underscoring the importance for central banks to gauge
and incorporate these expectations into policy decisions. Particularly noteworthy is the measurement
and consideration of inflation expectations among farmers, who largely depend on agricultural
production for their livelihoods. This practice is crucial for maintaining effective inflation control.

In addition, inflation expectations cannot be universally generalized across economic agents. Inflation
expectations have a heterogeneous structure and can vary among different segments. Conducting a
comprehensive analysis of inflation expectations among diverse economic agents is crucial for refining
economic decision-making processes and formulating robust monetary policies. Another segment that
can be considered to mitigate indicator bias and accommodate expectations is farmers who derive a
significant portion of their income from agricultural production. In the Turkish economy, the
expectations of the agricultural sector, which still holds significant importance in terms of employment
and socio-economic factors, are addressed within a limited framework to determine their rationality. In
this context, the expectations of farmers are recognized to differ from those of urban counterparts and
other economic agents, influenced by factors such as limited access to information, financial literacy,
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and the sector's susceptibility to climatic fluctuations and crop yields. Factors such as input costs and
climatic conditions can influence inflation expectations among farmers, and these expectations should
also be taken into account by central banks and policymakers. Furthermore, measuring and tracking
farmers' inflation expectations can contribute to more effective policy decisions by central banks. Given
the importance of the agricultural sector in the economy, incorporating farmers' inflation expectations
can lead to the implementation of a more effective inflation policy. This nuanced approach is essential
for central banks to effectively calibrate their monetary policies, as uniform policy prescriptions may
overlook the varying expectations and behaviors exhibited by different economic groups. While central
banks may primarily focus on specific indicators or groups, recognizing and incorporating diverse
perspectives and expectations can enhance informed decision-making and reduce conflicts among
economic agents. Thus, enhancing the financial literacy of farmers and expanding their information
horizon can contribute to enriching their information sets, aligning their expectations with broader
economic trends, and potentially reducing their expectation errors over time.

Furthermore, detailed studies regarding the determinants and analysis of inflation expectations are
available in the literature for Tiirkiye and many other countries. Some studies have conducted analyses
on whether inflation expectations in Tiirkiye are rational and whether they exhibit bias. Additionally,
aside from market participants, some limited studies have utilized sources other than the Central Bank
of the Republic of Tiirkiye (CBRT) to measure inflation expectations, while others have empirically
attempted to assess the degree to which different variables influence inflation expectations. Moreover,
in the context of Tiirkiye, there is a scarcity of studies specifically focused on inflation expectations
within the agricultural sector, excluding professionals and consumers. Apart from Tiirkiye, it is observed
that research on inflation expectations has been conducted extensively in America and Europe, and more
recently, efforts have been made to identify differences and heterogeneity in inflation expectations in
the Asia region. While no research or study directly measuring farmers' inflation expectations has been
encountered specifically in Tirkiye, measurement of expectation through various indices is carried out
in numerous countries.

The analyses conducted in the study offer policy recommendations regarding the measurement of
farmers' inflation expectations. For instance, mobile applications as Tarim Cepte by the Ministry of
Agriculture and Forestry or Tarlam Cepte by Tiirk Traktor aim to increase awareness among farmers
about the agricultural sector and product productivity. Expectations of general inflation topics of
member farmers can be measured, even on a daily basis, through these applications. Alternatively, by
adding questions and topics related to inflation expectations to the Agricultural Outlook Field Research
Survey conducted by the Credit Bureau, numerical data can be obtained. Furthermore, certain studies,
such as the analysis of expected and actual precipitation by a private sector company named Récolte’m
can include farmers' inflation expectations. Following the formation of a dataset, it will be possible to
answer questions about the statistical significance of variables such as age, educational status, and
gender on farmers' general inflation expectations, both in the short and long term. By comparing the
findings with the Central Bank's inflation target, the differences between farmers' inflation expectations
and the central bank’s inflation expectations and targets, deviation levels, and experiences can be
analyzed. As a result, the reasons for the relevant deviation can be identified, recommendations can be
made for policymakers, and the subject can be expanded from a mental process to practical application
through extended experimental research.

On the other hand, it is crucial for central banks, which aim to control the demand side of the economy,
to periodically measure the inflation expectations of consumers, a significant determinant of this aspect
and a player in controlling price behaviors. However, central banks primarily investigate inflation
expectations of firms, which are primarily players in the supply side. For a healthy determination of real
interest rates and measurement of the effectiveness of monetary policy on inflation, it is important to
measure the inflation expectations of farmers, who are both consumers and producers and whose income
levels are assumed to be lower than other segments. In this regard, the significance of measuring farmers'
inflation expectations is explained in the literature review and conceptual context, particularly in
developing countries where the agricultural sector holds a substantial share, contributing to price
stability and rational expectations.
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Furthermore, this study offers insights into the relationship between inflation expectations and economic
actors from various perspectives, aiming to enhance the effectiveness of economic policies. Evaluating
the measurement of inflation expectations among different segments is important for understanding their
impact on economic decision-making and for formulating a more robust monetary policy. In this context,
this work emphasizes that inflation expectations, especially among farmers, may diverge from those of
other economic segments and highlights the need to comprehend the implications of this divergence on
monetary policy.

The outline of the study is as follows. The second section, which comes after the introduction, provides
examples of different country practices in measuring inflation expectations. The third section
emphasizes the importance of measuring inflation expectations within the agricultural sector and aims
to identify potential variables for analysis. In the fourth section, conceptual findings are evaluated, while
the fifth section presents the conclusion and offers recommendations for policymakers in the field of
economics.
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