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Déviz kuru, bir iilkenin para biriminin diger iilkelerin para birimleri karsisindaki degerini ifade eder. Ozellikle
dalgali yaprya sahip ekonomilerde, doviz kuru hareketleri dis ticaretin seyrini etkileyen onemli bir faktérdiir. Bu
nedenle, déviz kuru hareketlerini anlamak ve etkili bir sekilde yonetmek kritik dneme sahiptir. Bu ¢alismada,
Tiirkiye 'nin 2013-2022 dénemi aylik verileri kullanilarak, reel efektif déviz kuru ile ihracat ve ithalat miktar
endeksleri arasindaki iliski E-Views paket programi kullamilarak arastirilmistir. Oncelikle, degiskenlerin
duraganliklart Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testiyle incelenmis ve daha sonra Johansen
esbiitiinlesme testiyle degiskenler arasindaki uzun donem iliskiler test edilmistir. Sonrasinda, hata diizeltme modeli
kullamlarak kisa donem degisikliklerin uzun donem dengesi tizerindeki etkisi analiz edilmistir. Degiskenler
arasindaki nedenselligi incelemek igin Granger nedensellik testi kullanilmis ve son olarak varyans ayristirmasi
yapilmistir. Analiz sonuglary, reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat arasinda uzun dénemli bir iligki oldugunu,
hata diizeltme mekanizmasimin ¢aligtigini ve kisa-uzun donem arasindaki dengesizligin bir sonraki donemde
yaklasik %30-35 oraminda azaldigim gostermektedir. Ihracat ile ithalat arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugu da saptanmistir. Varyans ayristirma analizi sonuglarina gére, reel efektif doviz kurundaki degisikliklerin
ihracat ve ithalat iizerinde zayif bir etkisi oldugu, ancak ihracat ile ithalat arasinda giiclii bir iligki tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Ithalat, Thracat, VAR Modeli, Esbiitiinlesme Analizi, Hata Diizeltme Modeli,
Nedensellik Analizi, Varyans Ayristirmasi

Jel Stiflandirmasi: F31, F41, C32
Abstract

The exchange rate represents the value of a country’s currency against the currencies of other countries.
Especially in economies with a fluctuating structure, exchange rate movements are a crucial factor affecting the
course of foreign trade. Therefore, understanding and effectively managing exchange rate movements are of
critical importance. This study investigates the relationship between Turkey’s real effective exchange rate and the
export and import volume indices using monthly data from 2013 to 2022. The E-Views sofiware package was
employed for data analysis. First, the stationarity of the variables was examined using the Augmented Dickey
Fuller (ADF) unit root test, and then the long-term relationships between the variables were tested using the
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Johansen cointegration test. Afterward, the short-term effects of changes on the long-term equilibrium were
analyzed using the error correction model. The Granger causality test was used to examine the causality between
the variables, and finally, a variance decomposition analysis was performed. The analysis results show that there
is a long-term relationship between the real effective exchange rate, exports, and imports, and the error correction
mechanism is working, and the imbalance between short and long-term is reduced by approximately 30-35% in
the next period. It was also found that there is a bidirectional causality relationship between exports and imports.
According to the variance decomposition analysis, changes in the real effective exchange rate have a weak effect
on exports and imports, but there is a strong relationship between exports and imports.

Keywords: Exchange Rate, Import, Export, VAR Model, Cointegration Analysis, Error Correction Model,
Causality Analysis, Variance Decomposition

Gel Classification:F31, F41, C32
1. GIRiS

Kiiresellesen diinyada, iilkeler arasindaki baglantilar arttikga, uluslararasi ticaretin bir¢ok faktérden
etkilendigi goriilmektedir. Doviz kurlari ise 6demeler dengesi, genel fiyat seviyesi, gelir seviyeleri, faiz
oranlari, sermaye hareketleri, ihra¢ mallarinin yurt i¢i fiyatlar ve ithal edilen mallarin yurt dis1 fiyatlar
gibi birgok faktdrden etkilenerek dis ticaret {izerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu nedenle, doviz
kurlarmin dis ticaret iizerindeki etkisi, ekonomi literatiiriinde genis c¢apta arastirilan bir konudur. Bu
caligsma, Tiirkiye'nin de i¢inde bulundugu uluslararasi ticaret ortaminda, doviz kurlarinin dis ticaret
tizerindeki etkilerini anlamak ve analiz etmek amaciyla yapilmistir. Déviz kuru sistemleri, uluslararasi
ticarette kullanilan para birimlerinin degerini belirleyen bir faktordiir ve iilkelerin ekonomik biiylime ve
istikrari i¢in 6nemlidir. Ancak, déviz kuru politikalarinin etkinligi, tilkelerin ekonomik yapisina ve diger
faktorlere bagl olarak degisebilir.

Bu baglamda, bu calisma doviz kurlari ile dis ticaret arasindaki iliskiyi incelemektedir. Calismanin ilk
boliimiinde, doviz kuru kavramlari, déviz kuru sistemleri, doviz kurlarini etkileyen faktorler, dis ticaret
kavramu, dis ticaret politikalarim etkileyen faktorler ve dis politikalar1 hedefleri kavramlar teorik olarak
ele alinmaktadir. ikinci béliimde ise, doviz kuru ve dis ticaret politikasi arasindaki iliski teorik olarak
aciklanmakta ve Tiirkiye’de 1980 yili sonrasi1 doviz kuru ve dis ticaret politikalarina deginilmektedir.

Son olarak ii¢lincii boliimde, Tiirkiye’de déviz kurunun dis ticarete etkilerini incelemek i¢in kullanilan
yontemlerin teorik c¢ercevesi agiklanmaktadir. Literatiir Ozeti sunulduktan sonra E-Views paket
programi yardimiyla serilerin duraganliklari incelenerek esbiitiinlesme analizi, hata diizeltme modeli,
nedensellik analizi ve varyans ayristirmasi modeli uygulanmaktadir. Bu analizlerin sonuglari
degerlendirilerek Tiirkiye’deki doviz kuru politikalarinin dis ticarete olan etkileri tartigilmaktadir.

2.D0OViZ KURU- DIS TICARET: TEORIK CERCEVE

Doviz kuru politikalarinin etkileri, lilkelerin ekonomik 6zelliklerine ve yatirim ortamina bagl olarak
degisebilir. Ornegin, yiiksek enflasyon oranlarina sahip iilkelerde, diisiik degerli bir para birimi,
ihracatin artmasina ve ithalatin azalmasina neden olarak dis ticaret fazlasi olusturabilir. Bu politikalar,
hiikiimetlerin 6demeler dengesini saglamak ve ihracati artirmak i¢in kullandigi 6nemli bir aractir. Bu
politikalar, ihracat¢ilarin fiyat rekabeti agisindan rekabet gii¢lerini artirirken, ithalatgilarin rekabet
giiclinli azaltabilir. Bu nedenle, bir iilkenin déviz kuru politikalari, ihracat ve ithalat sektorlerindeki
sirketlerin performansini ve dolayisiyla iilke ekonomisini etkileyebilir.

Doviz, bir iilkenin uluslararasi ekonomik iligkilerinde kullandigi ulusal para birimi digindaki tiim para
birimlerini ifade eder. Déviz kuru ise yabanci para birimlerinin ulusal para birimi cinsinden ifadesidir.
Bu kavram, iilkelerin para birimleri arasindaki iliskiyi gosterir ve iki farkli sekilde ifade edilebilir.
Dogrudan kotasyon, yerel para birimini yabanci para birimiyle ifade ederken; dolayli kotasyon ise
yabanci para birimini yerel para birimiyle ifade eder. (Seyidoglu, 2020:208-211).

Nominal doviz kuru, bir iilkenin yerli para biriminin diger bir iilkenin para birimine kars1 degerini ifade
eden bir Olciittiir. Bu 06l¢iit, bir birim yabanci para elde etmek icin yerli para birimi olarak 6denmesi
gereken tutar belirtir. Yerli ve yapanci para birimlerinin birbirilerine orani olmasi sebebiyle déviz kuru
seviyesi parasal olarak ifade edilir (Ozkan, 2003: 5). Giinliik kullanimdaki déviz kuru terimi aslinda
nominal déviz kurunu temsil etmektedir.
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Reel doviz kuru, nominal déviz kuru ile yerli para cinsinden fiyat ve yabanci para cinsinden fiyat
arasindaki oranin ¢arpimi ile hesaplanir. Yerli para deger kaybettiginde, nominal déviz kuru artar ve
buna bagli olarak reel doviz kuru da artar. Reel doviz kuru parasal degiskenler yerine reel ekonomik
degiskenlere bagl oldugundan uluslararasi rekabeti 6lgmede yaygin olarak kullanilir.

Nominal efektif doviz kuru, bir iilkenin ulusal para biriminin nominal degerini 6l¢en ¢ok tarafli bir doviz
kurudur. Ulkenin en fazla dis ticaret yaptig1 iilkelerin para birimleri sepetine gore ulusal paranin agirlikli
ortalamasindan elde edilir (Bulut, 2005: 36). Reel efektif doviz kuru ise fiyat etkilerinden armdirilmig
nominal efektif doviz kurudur.

Merkez bankasi tarafindan yerli para degerini korumak amaci ile belirlenen déviz kuruna sabit veya
istikrarli doviz kuru sistemi adi verilmektedir. Sabit doviz kuru sisteminde kur degisimi belli ve kiiglik
bir fiyat araliginda gerceklemektedir. Bu sistemde kur piyasasi otoriteyi temsil eden merkez bankasinin
doviz arz ve talep etmesi ile istikrarli bir sekilde yonetilir. Merkez bankasinin arz ve talep yoluyla doviz
piyasasini istikrarl bir sekilde yonetebilmesi i¢in yeterli miktarda doviz ve altina yani kambiyo istikrar
fonuna sahip olmasi gerekir (Kogak, 2006: 20). Bunun sebebi sabit kur sisteminde doviz talebi veya arz
fazlas1 olanlarin istek ya da ihtiyaglarmin belirlenen bir fiyata gore merkez bankasi tarafindan
giderileceginin taahhiit edilmesidir.

Tablo 2.1: Sabit Kur Sisteminin Avantaj ve Dezavantajlari

Avantajlar

Dezavantajlar

- Ulusal ve uluslararasi ticaret ve yatirimlarin kur
belirsizliklerinden kaynaklanan riskleri azaltir.

- D6viz talebinde ani artiglar doviz krizine neden
olabilir.

- Yatirimcilar gelecege dair déviz kuru igin bilgi
edinebilir ve risksiz yatirim yapabilir.

- Ulkenin bagimsiz para politikas1 uygulayamaz.

- Yabanci yatirimlarin iilkeye girisi ve yerli
yatirimcilarin -~ diger iilkelerde  yapacaklari
yatirimlarin riski azaltilir,

- Smirsiz sermaye hareketliligi ve sabit doviz
kuru sistemi uygulanmasi durumunda merkez
bankasmin yurt i¢i faizleri artirmasi veya
rezervlerinin erimesi riski vardir.

- Spekiilatorlerin kur dalgalanmalarindan kar elde
etme olasiliklar1 minimum diizeydedir.

- Merkez bankasmin yiiksek miktarda rezerve
sahip olmasi gerekmektedir.

- Ucret ve fiyatlardaki degisim kisith olur ve
enflasyon diizeyi daha stabil olabilir.

- Ekonomi dis soklara karsi daha kirillgan hale
gelebilir.

Serbest doviz kuru rejimi, bir iilkenin para biriminin degerinin serbest piyasa kosullarinda arz ve talebe
gore belirlendigi bir sistemdir. Bu rejimde, merkez bankasi veya hiikiimet doviz kurlarimi kontrol etmez
veya miidahale etmez; bu nedenle doviz kuru serbestge dalgalanir. Para biriminin degeri genellikle
piyasadaki arz ve talep kosullarina bagli olarak belirlenir ve {iilkenin ekonomik politikalari, bu
dalgalanmalara uyum saglamaya ¢alisir. Bu rejim, piyasa kosullarina daha uyumlu bir kur sistemidir ve
olas1 dengesizlikler piyasa tarafindan kendiliginden giderilir. Bu nedenle, bu sistem islemleri
kolaylastirir ve basitlestirir. Ayrica, bu sistem merkezi otoritenin ddviz rezervi bulundurma
zorunlulugunu ortadan kaldirir ¢linkii piyasa dengesizlikleri kendiliginden ¢6ziime kavusur. Serbest
doviz kuru sistemi, ydneticilere ekonomi politikalarinda daha 6zgiir bir alan saglar (Ozbek, 1998: 19-
20).

Tablo 2.2: Esnek Kur Sisteminin Avantaj ve Dezavantajlar

Avantajlar Dezavantajlar

- Merkez bankast bagimsiz para politikasi
uygulayabilir.

- Spekiilatif doviz hareketlerine uygun bir yapiya
sahip olmast.

- Kur hizli ve etkin bir sekilde uyum saglayabilir. | - Ulusal paranin deger kaybetmesi riski.

- Merkez bankasinin kontrolsiiz para politikasi
yliriitmesine imkan vermesi.

- D1s soklara kars1 daha direngli bir yapiya sahip
olur.
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- D1 dengede olan dengesizlikler otomatik olarak
giderilebilir.

- Finansal risklere ekstra risk yiikleyebilir.

- Rezervlerin verimli kullanilmasi saglanabilir. - D1s ticareti ve yatirimlari tesvik etmeyebilir.

- Etkin bir para politikas yiiriitiilebilir. - Enflasyon ve biitce agig1 sorunlar1 ortaya

cikabilir.

Karma kur sistemi sabit ve serbest kur sistemlerinin birbirine yaklagsmasi yani sabit kurun
esneklestirilmesi veya esnek kura miidahale edilmesi sonucunda ortaya ¢ikan bir doviz kuru sistemidir
(Suna, 2001: 32).

2.1. Doviz Kurunu Etkileyen Faktorler

Doviz kuru, iilkeler arasi para birimlerinin birbirlerine gore degisim oranini ifade eder, ancak mal ve
hizmet fiyatlarindan farklidir. Doviz kurunda meydana gelecek bir degisiklik, mal ve hizmet
fiyatlarindaki degisikliklerden ¢ok daha farkli sonuglar dogurur. Déviz kurundaki degisiklik ilk olarak
uluslararasi ticarete konu mal ve hizmetlerin fiyatlarini etkiler. Daha sonra bu fiyat degisimleri
vasitasiyla diger piyasalar iizerine degisikliklere sebep olur. Boylece ekonomide ¢ok daha biiyiik
degisikliklerin meydana gelmesine neden olur (Karluk 1999: 311).

Tablo 2.3: Déviz Kurunu Etkileyen Faktorler

Faktor Tanimm Etkisi
. . | D&viz Talebi>Doviz Arzi ise Doviz kuru artar, yerli para deger
Arz ve Doviz arz1 ve talebi s R . v .
. kaybeder. Doviz Talebi<Doviz Arzi ise Doviz kuru azalir, yerli
Talep arasindaki fark o
para deger kazanir.
.. | Yatinmlara ve dig | Biliylime, yatirim ve doviz girisini artirarak déviz fiyatini diisiiriir.
Ekonomik e . Y . .
v yatirimlara dayali | Ekonomik biiylime yerel piyasada doviz kurunun yiikselmesine
Biiyiime -
biliyiime neden olur.
- . . Thracat>Ithalat ise Doviz arzi r, doviz k liser, yerli par
Odemeler | lhracat ve ithalat & cat>lthalat Ise Doviz a grta ’ d oViz kuru diiser, yeri para
. . deger kazanir. lhracat<Ithalat ise Doviz talebi artar, doviz kuru
Dengesi | arasindaki fark . N
artar, yerli para deger kaybeder.
Ulusal . . N
Para arzindaki | Para arz1 artis1 fiyatlar genel diizeyinde enflasyonist bir baski
Para Arz1 . <
ve artisin satin alma | olusturarak yerli paranin yabanci para karsisinda deger kaybina
giicline etkisi neden olur.
Enflasyon
. . i>1* ise Sermaye girigi olur, doviz rezervleri artar, déviz kuru
. Yurt i¢i ve diinya | . ¥ Cw
Faiz X diiser, ulusal para deger kazanir. i<i* ise Sermaye c¢ikis1 olur,
faiz oranlart | _.”" . . . -
Oranlarn . doviz rezervleri azalir, doviz kuru artar, ulusal para deger
arasindaki fark
kaybeder.
. .. Hiikiim litikalari, siyasi istikrar, dis iligkiler, giivenlik diizeyi
Politik Faktorler tikiimet politikalari, siyasi istikra , dis iliskiler, giivenlik diizeyi,
yabanci yatirim politikalar

i: yurt i¢i faiz orani, i*: yurt dis1 faiz orant

Tablo 2.3°te doviz kurunu etkileyen faktorler arz ve talep, ekonomik biiyiime, 6demeler dengesi, ulusal
para arzi ve enflasyon, faiz oranlar1 bagliklari altinda 6zet bilgi niteliginde sunulmustur.

Dis ticaret ithalat ve ihracattan olugsmaktadir. Cesitli nedenlerle yapilan ihracat karsiligi iilkeye doviz
girisi saglarken, ithalat karsiliginda déviz rezervleri yurt disina ¢ikar. Bu yiizden dis ticari iligkiler doviz
kurunun belirlenmesinde 6nemli rol oynar. Dis ticaret ulusal paranin degerini etkilemesinin yan1 sira
ekonomik biiyiime, istihdam, gayrisafi hasila vb. makroekonomik degiskenleri de etkiler. Ayrica dig
ticaret uluslararasi arenada sosyal, siyasi ve ekonomik iliskilerin pekismesinde etkilidir.
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2.2. Dis Ticareti Etkileyen Faktorler

Yurt ici ve Uluslararas1 Gelir Diizeyleri: Yerli ve uluslararast gelir diizeylerinin dis ticaret talebi
tizerindeki etkisi, sabit fiyatlar varsayildiginda, gelir arttik¢a yerli ve yabanci mal tiikketimini artiracaktir
(Krugman, 1989: 1302). Bir iilkenin yurt ici reel gelir seviyesi arttikca ithalat kapasitesi de artar ve bu
iki degisken arasinda genellikle pozitif bir iliski vardir.

Goreli fiyatlar: Goreli fiyatlar {ilkelerin sahip olduklari iiretim faktorlerinin miktar agisindan farkl
olmasi veya jeopolitik konumlar1 nedeniyle farklilik gostermektedir. Bir iilkede bol bulunan iiretim
faktorii ile iiretimi yapilan {irliniin maliyeti diisiik olacaktir. Maliyetin diisiik olmasi ise uluslararasi
ticaretti lilkeyi avantajli konuma getirecektir. Ya da iilke konumu itibariyle belirli iirtinlerin {iretim
asamasinda veya tagima islemleri asamasinda avantajli bir konuma gelebilir.

Ticaret politikasi: Dig ticaretin liberallesmesi, iilkeyi, Urettigi fazlalar1 ihrag¢ etmeye sevk edecek ve
yerel durgunluk olugmasi durumunda, {ilkenin imalat sanayi lireticileri ihracat i¢in iiretim yapacaktir
(Yiicel, 2006: 52).

Ihracat Tesvikleri: Para ve maliye politikalari, dis ticaret iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Ozellikle
ihracat tesvikleri, dis ticaretin gelismesine katkida bulunmaktadir. Saglanan tesvikler, ihracat hacmini
artirmanin yani sira, yeni ihracat alanlar1 gelistirmeye yonelik faaliyetleri de destekleyebilir (S6derbom
ve Teal, 2000: 14).

Firma diizeyindeki faktorler: Sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektorlerde elde edecekleri firsatlar ve
kazanglar, uluslararasi ticaretteki rekabet giliclerini artirarak ihracat potansiyellerini de artirabilir.
Ornegin, yenilik¢i Ar-Ge calismalar1 yaparak iiriin ve hizmet kalitesini artiran sirketler, uluslararasi
pazarda aktif bir rol oynama istegi ve kabiliyeti gelistirebilirler (Yiicel, 2006: 52).

2.3. D1s Ticaret Politikalar1 Amaclari ve Araclari

Devletler, dis ticaret politikalar1 ile ekonomik, sosyal ve siyasal amagclarini birlestirerek hareket ederler.
Bu amaglar arasinda ulusal giivenlik, kamu saglig1, ¢evre koruma, istihdam politikalar1 ve yerli tiretimin
desteklenmesi gibi hedefler yer alabilir. Bu nedenle, devletler, ticaret politikalarini belirlerken sadece
ekonomik faktorleri degil, ayni1 zamanda sosyal ve siyasal faktorleri de goz 6niinde bulundurarak g¢esitli
amaglar giiderler. Bu amaglarin bazilar1 dis 6demeler dengesizliklerinin giderilmesi, dis rekabetten
korunma, ekonomik kalkinma, piyasa aksakliklarinin giderilmesi, devlete gelir saglama, dig pazarlarda
tekel giicliniin kullanilmasi, sosyal ve siyasal etkenlerdir. Ancak bu amaglara yonelik alinan tedbirlerin,
uluslararasi ticaret kurallarina uygun olmasi gerektigi unutulmamalidir.

Dis ticaret politikalari, ekonomik iliskilerin karmagikligi nedeniyle sadece glimriik tarifeleri
kullanilmaktan ¢ikarak daha genis bir arag¢ yelpazesini icermektedir. Geleneksel olarak en ¢ok bilinen
araclardan biri olan giimriik tarifeleri, ithal edilen mallarin sinira gelirken 6denen vergileri ifade eder.
Bu tarife tirleri advalorem (degere dayali), spesifik (birim bagina) veya bunlarin karigimi olarak
uygulanabilir. Ancak gilinlimiizde uluslararasi ekonomik iliskilerin karmagiklig1, giimriik tarifelerinin
etkisini azaltmis ve dis ticaret politikalar1 daha gesitli araclar gerektirir hale gelmistir.

Tarife dis1 araglar, giimriik tarifeleri diginda kalan ve genellikle ithalati sinirlama veya tesvik etme,
ihracati artirma ve belirli sektorleri koruma gibi amaglarla kullanilan diizenlemelerdir. Bu araglar
arasinda kontroller, kotalar, siibvansiyonlar, standartlar, lisanslar gibi farkli yontemler bulunmaktadir.
Ormnegin, kotalar belirli bir siire veya miktar iginde ithal edilecek mal veya hizmeti smirlayan
diizenlemeler olarak kullanilirken, siibvansiyonlar ihracatcilar1 desteklemek veya yerli tiretimi tesvik
etmek amaciyla verilen finansal desteklerdir. Doviz kuru politikalar1 da dis ticaret politikalarini
etkileyen bir diger 6nemli aragtir. Ulkelerin doviz kuru rejimleri, ihrac ve ithalat fiyatlarini etkileyerek
ticaret dengesini sekillendirebilir. Ornegin, diisiik bir yerel para birimi degeri ihrag mallarini cazip hale
getirirken, yiiksek bir deger ithalati tesvik edebilir. Dolayisiyla, doviz kuru politikalari {ilkenin ticaret
dengesini etkileyebilir.

Sonug olarak, dis ticaret politikalar1 giderek daha karmasik hale gelmis ve sadece giimriik tarifeleri degil,
tarife dis1 araglar ve doviz kuru politikalar1 gibi farkli yontemleri icermeye baslamigtir. Bu araglarin
etkili bir sekilde kullanilmasi, iilkelerin dis ticaret politikalarini belirlerken dikkate aldigi 6nemli
faktorlerden biridir.
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3.DOVIZ KURU POLITIKALARI VE DIS TICARET ILISKiSI

Otoriteler, 6demeler bilangolarini dengelemek igin ¢esitli tedbirler alabilirler. Bunlar arasinda dig ticaret
kisitlamalar1, doviz kontrolii ve kur ayarlamalart yer alir. Ddviz kuru politikalari, hiikiimetlerin
uluslararasi para trafigini yonetmek ve ddemeler bilangosunu etkilemek i¢in aldiklar1 tim onlemleri
icerir. Bu Onlemler, orta vadeli ticaret dengesini saglamak, dis ticarette rekabet giicii kazanmak, ithal
ikameci politikalarla disa bagimlilig1 azaltmak ve ekonomik dalgalanmalarin ardindan tekrar dengeye
ulagsmak gibi amagclar tasir (Abusoglu, 1990:52).

Temel Uygulamalar: Devaliiasyon, Marshall-Lerner Kosulu, J Egrisi ve Revaliiasyon

Devaliiasyon uygulamasinda ulusal paranin degeri bilingli olarak bazi hedeflere ulagsmak icin
diistiriilmektedir. Esnek kur siteminde ise doviz kuru piyasa tarafindan belirlendigi igin otoriteler
devaliiasyon karar1 alamazlar. Bunun sebebi esnek kur siteminde doviz kuru seviyesi doviz arz ve
talebine gore belirlenir (Cicek, 2006: 64). Bu yiizden esnek doviz kuru sisteminde kur degismelerinden
bahsedilebilir.

Devaliiasyon karar1 alan bir iilkenin bu uygulamayla elde etmek istedigi sonug ithal mallarin ulusal para
cinsinden fiyatlarini artirarak ithalati diigsiirmek ve ihra¢ mallarin fiyatlarini yabanci paralar cinsinden
ucuzlatarak ihracati artirmaktir.

Belirlenen doviz kuru politikas1 mal ve hizmet fiyatlarini ne kadar etkileyebiliyorsa dis ticaret agisinda
o kadar etkindir. McFarlane tarafindan hazirlanan Sekil 3.1 doviz kurlarmin fiyatlar nasil etkiledigi
konusunda bir dizi mekanizmay1 gostermektedir. McFarlane (2002), bu mekanizmalarin her birinin
farkli faktorlere dayandigini ve farkli sartlar altinda farkli derecelerde etkili olabilecegini belirtmektedir.
Bu tablo, ekonomi uzmanlarina ve ilgilenenlere déviz kuru ve fiyatlar arasindaki iligkiyi anlamak i¢in
bir ¢erceve saglamay1 amaglamaktadir.

Sekil 3.1: Doviz Kurunun Fiyatlar1 Etkileme Mekanizmasi

[ Ulusal paranin degerinin diigiiriilmesi ]
I

|
[ Dogrudan etki J [ Dolaylh etki ]
I | 1
I . — : :
- . : Ikame mallar i¢in Ihrag talebinde artis
Ithal edilen Ithal edilen ‘ ‘ olan talep artar. ‘ yasanir.
hammadde ve nihai mal ve |
aramallarin fiyati- hizmetlerin T
L maliyeti artar. fiyati artar. ikame mallarin L Isgiicii talebinde artis
_ l fiyat1 artar. yasinlr.
Uretim maliyetleri | ) \
artar. \ . ‘ Ucret seviyesi artar.
I Tiiketici Tiiketici )
Tiiketici fiyatlar: artar. fiyatlar1 artar. — ? q
fiyatlar1 artar. ‘ ike :;}[a;ya ar1

Kaynak: Mcfarlane, 2002:5.

Devaliiasyonun 6demeler bilangosu {iizerine olumlu etkide bulunabilmesinin kosullarini arastiran

iktisat¢ilar A.Marshall ve A.Lerner bu kosullar1 formiillestirerek agiklamaya c¢alismiglardir. Marshall-

Lerner kosulu altinda, bir {ilkenin ithal mallarina olan i¢ talep esnekligi ve ihracat mallarina olan dis

talep esnekligi toplami 1’den biiyiik oldugunda, doviz kuru degisiklikleri ticaret dengesi iizerinde etkili

olabilir. Yani, doviz kuru diigiisii ithal mallarinin fiyatim1 yiikseltirken, ihracatin fiyatini diigiirerek

ihracatt  artirarak  ticaret  dengesi  olumlu  etkilenebilir  (Hepaktan,  2009:  42).
lex| + leml > 1

e, ihra¢ mallarin talep esnegi; e,,: ithal mallarin talep esnegi
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Esneklik toplaminin degeri ile devaliiasyonun etkisi arasinda dogrudan bir iliski vardir. Diger bir
deyisle, birinin degeri ne kadar yiiksek olursa, devaliiasyondan beklenen fiyat kazanci da o kadar yiiksek
olur. Eger bu deger birden kiiciik olursa ulusal parasi devaliie edilen iilke bu uygulamadan zararli
cikacaktir,

Sekil 3.2: J Egrisi

XN

Zaman

B
Kaynak: Unsal, E.M. (2005), “Makro iktisat”, Genisletilmis 9.Baski1, imaj Yayimevi, Ankara, s. 399.

to: Devaliiasyon yapilan donemi belirtir.

ty — tq1: Kisa donemi belirtir.

t1- Sonrasi Donem: Uzun donemi ifade eder.
Dikey Eksen-XN: Net fhracat (Ticaret Dengesi)
Yatay Eksen: Zaman

Sekil 3.2°de devaliiasyon oncesinde, yani t, donemi 6ncesinde (tyA), kadar ticaret dengesi a¢1g1 vardir.
t, doneminde gerceklestirilen devaliiasyon sonucu reel déviz kurunda meydana gelen artig ilk agamada
ticaret dengesi iizerine olumsuz bir etkiye sahiptir. Ticaret dengesi ac¢i1g1 AB kadar artar. Alicilarin nispi
fiyat degisimlerine uyum saglamalar1 sonucu Marshall-Lerner kosulu t; doneminden itibaren gecerli
olur. Dolayisiyla t; déneminden itibaren devaliiasyonun net ihracat iizerine etkisi baglangica gore
olumlu hale gelir. Yani net ihracat artar. Yukarida ifade edilen devaliiasyonun ithalat ve ihracata
etkisinin zaman almasi durumu grafik lzerinde bu sekilde ifade edilmektedir. Sekil J harfine
benzetildiginden literatiirde “J Egrisi” olarak bilinmektedir.

Revaliiasyon, sabit kur sistemine dayali bir kur ayarlama politikasidir ve uygulandigi ekonomilerde
O6demeler dengesi fazlasi veren iilkelerin dis dengeyi saglamak amaciyla ulusal para degerinin yabanci
paralar karsisinda arttirilmasi anlamina gelir. Bu karar, yetkililer tarafindan alinir ve ulusal para degeri
yabanci para birimleri karsisinda artirilarak dengenin saglanmasi hedeflenir. Bu sekilde, iilkenin
thracatinin maliyeti yiikselirken, ithalatin maliyeti diisecektir. Bu da ddemeler dengesindeki agigi
kapatmaya yardimci olur. Ancak bu karar alinirken, ulusal para degerindeki artisin diger ekonomik
faktorlere de etkisi goz oniinde bulundurulmalidir (Seyidoglu, 2002: 529).

Tablo 3.1, Tiirkiye’de 1980 sonrast donemleri itibariyle doviz kuru politikalar1 ve dis ticaret
politikalarini kisa ve 6z bir sekilde 6zetlemektedir. 1980-1989 doneminde serbestlestirme politikalarmin
uygulanmasiyla birlikte doviz kuru serbestlestirilmis ve ihracat tegvikleri gibi 6nlemler alinmustir. 1990-
2002 doneminde ise serbestlesme politikalari uygulanmis, doviz kuru piyasa kosullarma gore
belirlenirken, Merkez Bankasi miidahaleleri azaltilmistir. Bu donemde ihracata yonelik politikalar
benimsenmis, giimrilkk vergileri diisiiriilmiis ve ithalattaki kisitlamalar kaldirilmistir. 2002’den
giinimiize kadar olan siirecte ise serbest piyasa mekanizmasi esas alinarak, serbestlesme ve
liberalizasyon politikalar1 uygulanmis, giimriik tarifeleri ve ticaret engelleri azaltilmis ve altyapi, lojistik
ve e-ticaret altyapisi gelistirilmistir. Bu sayede, Tiirkiye dis ticarette 6nemli bir aktor haline gelmistir.
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Tablo 3.1: Tiirkiye’de 1980 Yili Sonrasi1 Doviz Kuru ve Dis Ticaret Politikalari

Donem Doviz Kuru Politikalar: Dis Ticaret Politikalar:

1980-1989 | Serbestlestirme politikalar1 | Thracat tesvikleri ve doviz kazandirici
uygulanmistir. Doviz kuru | hizmetlerin gelistirilmesi gibi 6nlemler
serbestlestirilmistir. alinmustir.

1990-2002 | 1990’larda serbestlesme politikalar1 | Ihracata yonelik politikalar benimsenmistir.
uygulanmistir. Doviz kuru piyasa | Glimriik vergileri diisliriilmiis ve ithalattaki
kosullarina gore belirlenirken, Merkez | kisitlamalar kaldirilmistir.

Bankas1 miidahaleleri azaltilmistir.
Serbest piyasa mekanizmasi esas | Serbestlesme ve liberalizasyon politikalari

2002- almmigtir.  Yonetilen dalgali  kur | uygulanmistir. Giimriik tarifeleri ve ticaret

Giiniimiiz politikas1 benimsenmistir. engelleri azaltilmis, altyapi, lojistik ve e-

ticaret altyapis1 gelistirilmistir.

4. DOVIiZ KURUNUN TURKIYE DIS TICARETINE ETKIiSi: AMIPIiRIK BiR INCELEME
4.1. Literatiir Taramasi

Doviz kuru ve dis ticaret iliskisi, ekonomistler ve aragtirmacilar arasinda uzun yillardir incelenen 6nemli
bir konudur. Ancak, bu konuda yapilan ¢alismalar iilkelerin gelir seviyeleri ve kullanilan ekonometrik
yontemlere bagli olarak farkli sonuglar ortaya koymaktadir. Bu nedenle, ¢caligmalar birgok farkli politika
Onerisi sunmaktadir.

Bu konudaki arastirmalar, doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iliskinin olduk¢a karmasik oldugunu
gostermektedir. D6viz kuru, bir tilkenin ihracat ve ithalat maliyetlerini etkilerken, ayn1 zamanda iilkenin
ekonomik biiyiimesine de katk: saglayabilir. Ayrica, doviz kuru dalgalanmalari, {ilkenin ekonomisinde
onemli etkiler yaratabilir ve bir¢ok farkli sektdrii olumlu veya olumsuz etkileyebilir. Bu nedenle, d6viz
kuru ve dis ticaret arasindaki iligkiyi anlamak ve etkili politikalar gelistirmek i¢in farkli ekonometrik
yontemler kullanilmaktadir. Bu yontemler arasinda regresyon analizi, panel veri analizi, zaman serisi
analizi ve yapisal modelleme gibi teknikler yer almaktadir. Bu teknikler, farkli veri setlerinin analiz
edilmesine olanak taniyarak, doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iliskinin daha iyi anlagilmasina
yardimc1 olmaktadir.

Aktas (2010) tarafindan yapilan ¢alisma, reel doviz kurlarinin dis ticaretin yonlendirilmesindeki etkisini
incelemektedir. 1989:1-2008:4 donemi icin ii¢ aylik veriler kullanilan c¢alismada VAR analizi
kullanilarak reel doviz kurlan ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkiler arastirilmistir. Johansen’in
esbiitiinlesme testi sonucunda ise reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi
tespit edilmistir. Ancak yapilan varyans ayristirmast ve etki tepki analizleri sonucunda, reel doviz
kurundaki degisimlerin ihracat ve ithalat {izerinde etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. ithalatin ihracati
onemli Olciide etkiledigi ve ihracatin ithalata bagimli oldugu belirlenmistir. Bu nedenle, reel doviz
kurunun dis ticaret dengesini saglama konusunda etkili bir ara¢ olmadig1 belirlenmistir. Ayrica ithalat
kisitlamalariin ihracati olumsuz etkiledigi sonucuna varilmistir.

Cigerlioglu (2007) tarafindan yapilan galisma, reel doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi
Tiirkiye Ornegi lizerinden ele almaktadir. Calismada 1982-2005 donemine ait iicer aylik veriler
kullanilarak birim kok testi, koentegrasyon analizi ve nedensellik testi yapilmistir. Calismanin sonuglari,
reel doviz kuru ve ithalat arasinda uzun dénemli bir iligski oldugunu gdstermektedir. Reel doviz kuru
deger kazandiginda ithalatin arttigi, deger kaybettiginde ise ithalatin azaldigi belirlenmistir. Ayrica
caligmada, ihracat ve ithalat arasindaki iliski de analiz edilmistir. Tiirkiye’nin ihracatindaki artigin
ithalatta artisa neden oldugu, ihracattaki azalisin ise ithalatta azalisa yol actigi tespit edilmistir. Bu
durum, ihracat ve ithalat arasinda bir iligki oldugunu ve bu iki degiskenin birbirini etkiledigini
gostermektedir.

Deger ve Demir (2015) calismasi, Tiirkiye’de imalat sektorlerinin ihracat ve ithalati ile reel efektif doviz
kuru arasindaki iliskiyi incelemistir. 2005-2012 aylik verileri kullanarak gergeklestirilen ¢alismada,
sektorlerin ihracat ve ithalati ile reel efektif doviz kuru arasinda uzun vadeli bir es-biitiinlesme iliskisi

927



Ciftci, O. — Akin, F., 920-943

ve nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Hata diizeltme modeli uygulanarak yapilan analizlerde ise doviz
kurlarinin dis ticaret tizerinde etkili bir faktér oldugu sonucuna ulagilmstir.

Karagor ve Gergekler (2012) calismasinda, Tiirkiye’nin sinirli miidahale altinda serbest doviz kuru
sistemini benimsemesi sonucu reel doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iligki analiz edilmistir. Calismada
kullanilan yontemler arasinda duraganlik testi, VAR modeli, koentegrasyon analizi ve hata diizeltme
modeli yer almaktadir. Arastirmada 2003:1-2010:12 dénemine ait aylik veriler incelenmistir. Sonuglar,
reel doviz kuru ile dig ticaret hacmi arasinda egbiitiinlesme iliskisi oldugunu gostermektedir. Reel doviz
kurlarinin dis ticaret hacmine hem kisa hem de uzun dénemde etkili oldugu, ancak dis ticaret hacminin
reel doviz kurlarina sadece kisa donemde etkili oldugu tespit edilmistir. Bu ¢alismanin sonuglarina gore,
reel doviz kuru dalgalanmalarinin dis ticaret hacmi iizerinde etkisi oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Karas ve Karas (2017) calismasinda, Tiirkiye’de reel efektif doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki
iligkinin incelenmesi amaglanmistir. Bu ¢alisma, 2003-2017 yillar1 arasindaki reel efektif doviz kuru,
ihracat ve ithalat rakamlarini analiz ederek, bu degiskenler arasindaki iligkiyi arastirmigtir. Johansen
esbiitiinlesme testi kullanilarak degiskenler arasinda esbiitiinlesik bir iliski oldugu sonucuna varilmstir.
Granger nedensellik analizi uygulandiginda, reel efektif doviz kuru ile ithalat arasinda ¢ift yonli bir
iligki, ihracattan ithalata ise tek yonlii bir iligski oldugu tespit edilmistir. Sonug olarak, ihracatin ithalata
bagimli oldugu ve ithalatin da déviz kuruna bagimli oldugu sonucuna varilmstir.

Kose, Ay ve Topalli (2008) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, Tiirkiye’nin 1995-2008 arasindaki
aylik verileri kullanilarak reel dig gelir, nispi fiyatlar ve reel déviz kuru oynakliginin Tiirkiye’nin reel
ihracat gelirleri tizerindeki uzun ve kisa donemli etkileri incelenmistir. Arastirmanin sonuglari, reel dig
gelirin pozitif, nispi fiyatlarin ve reel doviz kuru oynakligmin negatif olarak Tiirkiye’nin reel ihracat
gelirini etkiledigini ortaya koymustur. Ayrica, hata diizeltme modeli, nispi fiyat ile reel doviz kuru
oynakliginin reel ihracat gelirini negatif olarak etkiledigini gostermistir. Bununla birlikte, reel dis gelirin
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi tespit edilememistir.

Ordu (2013) tarafindan yapilan calismada, 1989-2012 yillarin1 kapsayan donemde doviz kuru ile ihracat
ve ithalat arasindaki iliski VAR modeli ve Granger nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir.
Arastirma sonuglarina gore, ihracattan ithalata dogru tek yonli bir iliski tespit edilmistir. Marshall-
Lerner kosulunun incelenen dénem igin gegerli oldugu da goézlemlenmistir. Ayrica, Johansen
esbiitiinlesme testi kullanilarak uzun dénemde bir esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir.

Tapsin ve Karabulut (2013) ¢alismasi, Tiirkiye’de 1980-2011 yillar1 arasindaki reel doviz kuru, ithalat
ve ihracat arasindaki nedensellik iligkisini incelemeyi amaglamistir. Yapilan nedensellik analizi
sonuglara gore, reel doviz kuru endeksinden ithalata dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
mevcutken, ihracat ve ithalat degiskenlerinden reel doviz kuru endeksine dogru bir nedensellik iligkisi
bulunmamaktadir. Bulgulara goére, kur politikalarinin ithalati dogrudan, ihracati ise dolayli olarak
etkiledigi belirtilmistir. Ayrica, reel doviz kurunun diigiiriilmesi durumunda ithalatin azalmasi ile birlikte
ihracatin da azalacagi sonucuna varilmistir.

Yaman (2018) galismasinda, 2005-2015 dénemi Tiirkiye’deki doviz kuru ve dis ticaret arasindaki
etkileri incelenmistir. [hracat ve ithalat arasinda karsilikl1 bir nedensellik iliskisi saptanmus, ancak déviz
kuru tek basina ne ihracat ne de ithalat iizerinde bir etkiye sahip olmadig1 bulunmustur. Johansen ¢oklu
esbiitiinlesme testinde tek bir esbiitiinlesme iligkisi saptanmis ve VEC testi sonuglarina gére doviz kuru
artigmin ihracatt %0.23 arttirdig, ithalati ise %0.38 azalttigi belirlenmistir. GSYIH nin ise ithalat
tizerinde daha gii¢lii bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Etki ve tepki dereceleri incelendiginde asir
tepkilerin olmadig1 sonucuna varilmistir.

4.2. Ekonometrik Analiz
Veri Seti

Bu calismada, Tiirkiye’nin 2013-2022 yillar1 arasindaki aylik veriler kullanilarak reel efektif doviz kuru
ile ihracat ve ithalat miktar endeksleri arasindaki iligki E-Views paket programi kullanilarak
aragtinlmigtir. Caligmanin kapsadigi donem, Tiirkiye’nin ekonomik ge¢misi boyunca Onemli
donemeclerin yasandigi bir zaman dilimini kapsamaktadir. Ozellikle 2013-2022 aras1 Tiirkiye
ekonomisi, ¢esitli i¢ ve dis faktorlerden etkilenmis, ekonomik dalgalanmalar yasamistir. Bu dénemde
Tiirkiye, cesitli siyasi, ekonomik ve jeopolitik olaylarla karsi karsiya gelmistir. Bunlar arasinda
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ekonomik biiylime ve doviz kuru dalgalanmalar1 gibi 6nemli konular bulunmaktadir. Aragtirmanin
verileri, T.C. Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan temin edilmistir. Analizde, degiskenler logaritmalar1 alinarak kullanilmistir. Tablo 4.1°de
degiskenlere ait bilgiler yer almaktadir.

Tablo 4.1: Veri Seti

Degiskenler Simge Kullanim Bi¢imi
Reel Efektif Déviz Kuru (TUFE Bazlh) REER Logaritmik
Ihracat Miktar Endeks (2015=100)->Ol¢iim bazinda- Diizey X Logaritmik
Ithalat Miktar Endeks (2015=100)->Ol¢iim bazinda- Diizey M Logaritmik

Kaynak: TCMB- TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)-Diizey, TUIK-Uluslararasi
Standart Ticaret Siniflamasina gore aylik dis ticaret miktar endeksleri

4.2.1. Yontem, Analiz ve Bulgular

Bu ¢alisma, ekonometrik analizler kullanilarak reel efektif doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki
iliskiyi belirlemeyi amaglamaktadir. Degiskenlerin duraganligi, Augmented Dickey Fuller (ADF) birim
kok testiyle kontrol edilerek dogrulanmistir. Johansen esbiitiinlesme testiyle degiskenler arasindaki uzun
donemli iliskinin varlig1 tespit edilmis, hata diizeltme modeli ile uzun donem iliskinin kisa dénem
etkileri incelenmis ve Granger nedensellik analiziyle iliskinin yonii belirlenmistir. Ayrica, varyans
ayristirmasi analizi yapilarak degiskenlerin hangisinin daha fazla katkida bulundugu belirlenmistir.

Duraganhik Analizi

ADF testi, zaman serilerinin duraganligini belirlemek i¢in kullanilan bir hipotez testi yontemidir. ADF
testi, bir zaman serisinin duragan olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilan bir birim kok testidir
(Seviiktekin ve Cinar, 2014: 335-336)

Hipotez testi, serinin birim kok igerdigi varsayimina dayanir. Hipotez testinde, H, hipotezi, serinin
birim kok icerdigini ve dolayisiyla serinin duragan olmadigimi ifade ederken, H; hipotezi ise serinin
birim kok icermedigini ve duragan oldugunu ifade eder. Test istatistigi, bir kritik degerden biiyiikse, bos
hipotez reddedilir ve serinin duragan olduguna karar verilir. Bu testte ayrica, olasilik degeri (p-value)
de test sonucunu degerlendirmek icin kullanilir. Eger olasilik degeri 0.05’ten kiiclikse, bos hipotezi
reddedilir ve serinin duragan olduguna karar verilir. Bu test, ekonometrik modellerde kullanilan
degiskenlerin duragan olup olmadigimi belirlemek icin sikg¢a kullanilan bir yontemdir ve sonuglar
modelin dogrulugunu etkileyebilir (Akdogan, 2018: 9-36).

Tablo 4.2: ADF Birim Kok Testi Sonuclari

Degisken Ad1 Test 1% Kritik | 5% Kritik | 10% Kritik | P-Degeri
Istatistigi Deger Deger Deger (%5)
Reel Efektif Doviz Kuru | -7.184410 -3.489117 -2.887190 -2.580525 0.0000
ithalat -3.346083 -3.493747 -2.889200 -2.581596 0.0152
Thracat -4.450474 -3.493747 -2.889200 -2.581596 0.0004

Tablo 4.2’de belirtilen test sonuglarina gore reel efektif doviz kuru, ithalat ve ihracat degiskenleri igin
yapilan ADF birim kok testleri sonucunda, hesaplanan test istatistikleri kritik degerlerin altinda kalmis
ve olasilik degerleri %5’°ten kiigiikk oldugu icin bos hipotezler reddedilmistir. Bu bulgular, tim
degiskenlerin duragan oldugunu, birim kdk icermedigi ve dolayisiyla trend veya sabit igermedigini
gostermektedir.

Model Dogrulama Testleri

VAR modeli ile yapilan analizlerde, modelin dogrulugunu saptamak igin otokorelasyon ve degisen
varyans sorunlar test edilmelidir. Otokorelasyon testi, hata terimleri arasinda birbirleriyle iliski olup
olmadigini belirlerken, de§isen varyans testi ise hata terimlerinin zaman i¢inde degisen varyansina dair
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bir ipucu verir. Bu testlerin sonuglari, modelin giivenilirligi ve dogrulugu hakkinda 6nemli bilgiler
saglayacaktir (Tar1, 2010: 453).

Tablo 4.3: Otokorelasyon LM Test Sonuglari

Gecikmeler LM-istatistigi Olasihk
1 11.54382 0.2403
2 9.574795 0.3860
3 7.350372 0.6007

Otokorelasyon LM test uygulanmis ve sonuglart Tablo 4.3°de 6zetlenmistir. Hipotez, model hatalarinin
hicbirinin belirli bir gecikme seviyesinde (h) birbirleriyle iligkili olmadigmm ifade eder. Her fi¢
gecikmede de p degerleri 0.05 anlamlilik diizeyinde kabul edilemeyecek kadar yiiksektir, bu nedenle
hipotez reddedilemez. Bu sonuglar, model hatalarinin seri bagimlilig1 icermedigi ve bu nedenle VAR
modelinin gegerli oldugu sonucuna isaret etmektedir.

Tablo 4.4: Degisen Varyans (Heteroskedasticity) Test Sonuclar:

Test Tiirii Test Istatistigi Serbestlik Derecesi Olasilik Degeri
Joint Test 353.9004 324 0.1217

Degisen varyans sorununun varligini saptamak i¢in VAR modelinde Residual Heteroskedasticity Testi
kullanilmis ve test sonuglart Tablo 4.4’da Ozetlenmistir. Sonuglar, heteroskedastisite hipotezinin
reddedilemedigini (p > 0.05) ve bu nedenle hata terimlerinin homoskedastik oldugunu gostermektedir.
Bu sonug, modelin istatistiksel olarak anlamli oldugunu ve hata terimlerinin varyansinin zaman i¢inde
sabit kaldigim1 gosterir.

Esbiitiinlesme Analizi

Bu calismanin temel amaci, reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat degiskenleri arasindaki iliskiyi
incelemektir. Bu ama¢ dogrultusunda, ilk olarak degiskenlerin duraganliklarinin test edilmesi
gerekmektedir. Bu test sonuglarina gore, degiskenlerin ayn1 derecede duragan olduklari tespit edilmistir.
Ardindan, VAR modeli kurulmus ve en uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir. Bu sekilde, degiskenler
arasindaki iligkilerin belirlenmesi ve gelecekteki degerlerin tahmin edilmesi amaglanmistir.

Tablo 4.5: VAR Modeli Gecikme Se¢im Kriterleri Tablosu

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 389.2594 NA 1.68e-07 -7.087328 -7.013254 -7.057288
1 415.9307 51.38518 1.21e-07 -7.411573 -7.115278 -7.291415
2 440.1478 45.32374 9.18e-08 -7.690786 | -7.172269* | -7.480509*
3 450.4369 18.69025* | 8.97e-08* | -7.714439* | -6.973701 -7.414042
4 458.5950 14.37014 9.13e-08 -7.698990 -6.736031 -7.308475
5 464.9949 10.92106 9.60e-08 -7.651283 -6.466103 -7.170649
6 469.9023 8.103942 1.04e-07 -7.576189 -6.168787 -7.005437
7 475.4154 8.800654 1.12e-07 -7.512209 -5.882585 -6.851337
8 482.2784 10.57792 1.17e-07 -7.472999 -5.621154 -6.722008

Bu calismada; reel efektif doviz kuru, ithalat, ihracat degiskenleri i¢in uygun gecikme uzunlugunu
belirlemek i¢in “VAR Lag Order Selection Criteria” kullanilmistir. Tablo 4.5’teki “Gecikme Sirasi
Secim Kiriterleri” sonuglarina gore, 3 gecikme uzunlugunun en uygun se¢im oldugu belirlenmistir.

Johansen coklu esbiitiinlesme analizi, birden ¢ok agiklayic1 degisken iceren modellerde esbiitiinlesme
iligkilerini belirlemede kullanilan bir VAR tabanli analiz yontemidir. Bu yontemin avantaji, uzun dénem
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analizinde serilerin diizey degerlerinin kullanilmasi ve daha dogru sonuglar vermesidir. Ancak, serilerin
ayni derecede duragan olmasi gerekliligi Johansen yonteminin bir kisitlamasidir. Bu nedenle, seriler
oncelikle diizey degerinde secilir ve gecikme uzunlugunun bir eksigi alinarak Coentegration testi yapilir.
Test sonuglarina gore “*” simgesi, sadece none degerlerinde varsa bir esbiitiinlesme iliskisi oldugu, iki
degerde varsa iki esbiitiinlesme iliskisi oldugu ve tiim degerlerinde varsa esbiitiinlesme iligkisi olmadig1
saptanir. Bu sonuglar, modellerin ne kadar bagimli olduklarini gosterir ve buna gore degiskenler
arasindaki iligkiler belirlenir. (Goger, 2016: 132-138).

Asagidaki Tablo 4.6 reel efektif doviz kuru, ithalat, ihracat degiskenleri arasindaki uzun donemli
iligkinin varligini belirlemek i¢in yapilan kointegrasyon testi sonuglarini igermektedir.

Tablo 4.6: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Test Tiirii Hipotez Test Istatistigi | Kritik Deger | Onem Diizeyi | Sonuc
Trace None* 45.72394 35.19275 0.05 1
Trace At most 1 15.15360 20.26184 0.05
Trace At most 2 3.830751 9.164546 0.05 0

Max-Eigen None* 30.57034 22.29962 0.05 1

Max-Eigen At most 1 11.32285 15.89210 0.05 0

Max-Eigen At most 2 3.830751 9.164546 0.05 0

9% Cey

Bu sonuglar, “reel efektif doviz kuru”, “ithalat”, “ihracat” serilerinin uzun vadede birbirleriyle iligkili
oldugunu ve bu serilerin arasinda bir tiir uzun vadeli denge iligkisi oldugunu gdstermektedir. Bu
sonuglar, bu serilerin birbiriyle iligkili oldugu sonucuna varan bagka galigmalarla da uyumludur.

Tablo 4.7: Normallestirilmis Esbiitiinlesme Katsayilar1 Tablosu

] Reel Efektif Déviz Kuru Ithalat C (Sabit Terim)
Ihracat

-0.633711 0.152687 6.826381
) Reel Efektif Doviz Kuru Thracat C (Sabit Terim)
Ithalat

4.150388 6.549343 44.70831

Normallestirilmig esbiitiinlesme katsayilari, iki veya daha fazla degisken arasindaki esbiitiinlesme
iligkilerinin biliylkligini ve yoniinii 6l¢mek i¢in kullanilan bir istatistiksel yontemdir. Bu katsayilar,
esbiitlinlesme analizi yoluyla elde edilen verilerin istatistiksel analizi sirasinda kullanilir. Tablo 4.7°de
goriildiigii tizere reel efektif doviz kuru ve ihracat arasinda negatif, ithalat ve ihracat arasinda ise pozitif
yonlii bir iligki tespit edilmistir.

e (-0.633711) katsayisi, reel efektif doviz kuru degiskeninin ihracat {izerindeki etkisini ifade eder. Bu
katsayi, reel efektif doviz kurundaki artigin (yerli paranin deger kazanmasi) ihracatta azalmaya yol
acacagim gosterir. (0.152687) katsayisi, ithalat degiskeninin ihracat iizerindeki etkisini ifade eder.
Bu katsayi, ithalattaki artisin ihracatta artisa sebep olacagini belirtir. Bu sonuglara gore, ihracat ile
reel efektif doviz kuru arasinda negatif yonlii bir iligki bulunurken, ithalat ile pozitif yonlii bir iligki
tespit edilmistir.

o (4.150388) katsayisi, reel efektif doviz kuru degiskeninin ithalat lizerindeki etkisini ifade eder. Bu
katsayi, reel efektif doviz kurundaki artisin (yerli paranin deger kazanmasi) ithalatta da artiga yol
acacagini belirtir. (6.549343) katsayisi, ihracat degiskeninin ithalat tizerindeki etkisini ifade eder. Bu
katsay1, ihracatta meydana gelen artigin, ithalatta daha fazla artisa sebep olacagimi belirtir. Bu
sonuglara gore, ithalat ile reel efektif doviz kuru ve ihracat arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit
edilmistir.

Hata Diizeltme Modeli (ECM)

Esbiitiinlesme, iki ya da daha fazla zaman serisi arasindaki uzun dénemde dengeli bir iliski oldugunu
ifade eder. Bu iliskide, zaman serileri kisa donemde farkli hareketler gosterebilir, ancak uzun dénemde
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birbirleriyle uyumlu bir hareket gosterirler. Esbiitiinlesme analizinde 6nemli bir konu ise zaman
serilerinin duragan olmamasidir. Duragan olmayan bir zaman serisi rastgele dalgalanmalar gostererek,
zaman i¢indeki esbiitiinlesme iligkisindeki degisiklikleri kaybetmesine neden olabilir. Bu nedenle, Hata
Diizeltme Modeli gibi yontemler esbiitiinlesme iliskisindeki degisiklikleri modelleyerek uzun dénem
dengeyi yeniden olusturmak i¢in kullanilir.

Hata diizeltme modeli, esbiitiinlesme analizinde yaygin bir yontemdir. Bu modele gore, tahmin edilen
denklemdeki hatalarin (u;) duragan olmasi beklenir. Hata diizeltme modelinden yararlanmak igin
modele hatanin gecikmeli degeri (u;_,) bir degisken olarak eklenir. Bu terimin katsayisinin eksi bir
degerli olmasi beklenir. Bu durumda, modeldeki degiskenlerin arasindaki iliskinin uzun dénem
dengesinden ne kadar uzakta oldugunu 6lgen bir diizeltme katsayisi elde edilir. Bu katsayi, degiskenler
arasindaki iligkinin kisa dénemdeki sapmalarinin ne kadar hizli diizeldigini gosterir.

Tablo 4.8: Hata Diizeltme Katsayilari

Hata Diizeltme Modeli Katsayilari Katsay1 | t-istatistigi | Prob.
Thracat -0.296013 | -3.260680 | 0.0015
Ithalat -0.348018 | -3.839907 | 0.0002

Not: Tablodaki t-istatistikleri, her bir katsayinin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigini belirlemeye
yardime1 olur. Bu baglamda, %5 anlamlilik diizeyinde t-istatistigi mutlak degeri 1.96’dan biiyiik olan
katsayilar anlamli olarak kabul edilir.

Ihracatin bagimli degisken oldugu hata diizeltme modelinde ECM katsayismin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli oldugu go6zlemlenmistir. Bu sonug, hata diizeltme mekanizmasimin ¢aligtigini
gostermektedir. Ayrica, kisa ve uzun donem arasindaki dengesizliklerin bir sonraki déonemde yaklasik
%30 oraninda azaldig1 ifade edilebilir.

Ithalatin bagimli degisken oldugu hata diizeltme modelinde de ECM katsayis1 negatif ve istatistiksel
olarak anlamlidir. Bu da hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigini ve kisa ve uzun dénem arasindaki
dengesizliklerin bir sonraki donemde yaklasik %35 oraninda azaldigini géstermektedir.

Ozetle Tablo 4.8 teki tahmin sonuglar1 bulgular, hata diizeltme mekanizmasinin etkili oldugunu ve kisa
ve uzun donem arasindaki dengesizliklerin bir sonraki donemde Onemli 6l¢iide azaldigini ortaya
koymaktadir.

Nedensellik Analizi

Nedensellik testi, birbirine bagl iki zaman serisi arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek icin
kullanilan bir yontemdir. Bu test, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin varligini ve yoniini
belirlemeye yardime1 olur. Bu test i¢in ilk adim, serilerin duragan olup olmadiginin belirlenmesidir.
Daha sonra, gecikme uzunluklar1 belirlenerek iligkiler tahmin edilir. Granger tarafindan 6nerilen bu test,
daha sonra farkli yazarlar tarafindan gelistirilmistir (Tar1, 2010: 436-439).

Granger nedensellik testi, birbirine bagimli degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek igin
kullanilan bir istatistik testidir. Bu test, degiskenler arasindaki iligkiyi belirlemek ve gelecekteki
degerleri tahmin etmek i¢in bir VAR modeli olusturmak i¢in gereklidir. VAR modeli, bir degiskenin
diger degiskenleri ne kadar etkiledigini gosterir ve bu sekilde, gelecekteki degisken degerlerinin tahmin
edilmesine yardimci olur.

Bu caligmanin amaci, duragan hale getirilmis ve dnceki tablolarda gosterilmis degiskenler kullanilarak
bir VAR modeli olusturmak ve Granger nedensellik testi ile degiskenler arasinda nedensellik iligkisi
olup olmadigin1 belirlemektir. Bu test i¢in hipotezler;

H,: Degiskenler arasinda Granger nedensellik iligkisi yoktur,
H;: Degiskenler arasinda Granger nedensellik iligkisi vardir

seklinde belirlenmistir. Gecikme uzunlugu belirlenerek, VAR modeli olusturulur ve Granger nedensellik
testi uygulanir. Bu test, degiskenler arasindaki etkilesimi ayni anda olger ve iliskinin yoniini
belirleyebilir.
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Modelleme siirecinde, Granger nedensellik testi i¢in belirlenen gecikme uzunlugu 3 olarak saptanmistir.
Bu uzunluk, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin 6lgiilebilmesi igin yeterli gézlem sayisini
kapsamaktadir.

Tablo 4.9: Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Bagimh Degisken: Reel Efektif Doviz Kuru Ki-kare Prob.
[hracat 3.943158 0.2677
[thalat 3.134730 0.3713
Timi 6.744282 0.3451
Bagimh Degisken: Thracat Ki-kare Prob.
Reel Efektif Doviz Kuru 0.015250 0.9995
Ithalat 19.73472 0.0002*
Timi 20.41205 0.0023*
Bagimh Degisken: Ithalat Ki-kare Prob.
Reel Efektif Doviz Kuru 2.601798 0.4572
[hracat 11.73611 0.0083*
Tlimii 14.25384 0.0269*

Granger nedensellik analizi sonuglari, ithalat ve ihracat arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi
oldugunu gostermektedir. Ithalat degiskeni, %5 anlamlilik diizeyinde, ihracat degiskeninin Granger
nedenidir (asamal1 F-testi sonucu prob: 0.0030). Benzer sekilde, ihracat degiskeni de %5 anlamlilik
diizeyinde, ithalat degiskeninin Granger nedenidir (prob: 0.0002).Ayrica, doviz kuru degiskeni ve
ihracat degiskeni birlikte, ithalat degiskeninin Granger nedeni olurken (prob: 0.001), doviz kuru
degiskeni ve ithalat degiskeni birlikte, ihracat degiskeninin Granger nedeni degildir (prob: 0.070).

Varyans Ayristirma

Varyans ayristirmasi, bir degiskendeki toplam degisimin ne kadarinin kendi ge¢misinden ne kadarmin
ise diger degiskenlerden kaynaklandigini belirler. Bu sayede, bir degiskenin soklarna karsi diger
degiskenlerin tepkileri ve kendi igindeki tepkileri ortaya konulabilir. Ayrica, degiskenlerin i¢sel veya
dissal olup olmadigi hakkinda da bilgi saglar (Enders, 1995: 311; Tar1, 2010: 469)

Tablo 4.10: Reel Efektif Doviz Kuru Varyans Ayristirmasi

Dénem | Standart Hata | Reel Efektif Déviz Kuru Ihracat Ithalat
1 0.033838 100.0000 0.000000 0.000000
2 0.036111 99.98725 0.000289 0.012463
3 0.037193 97.04767 2.816891 0.135439
4 0.038012 96.33126 2.942448 0.726296
5 0.038243 95.21753 3.730040 1.052429
6 0.038320 95.09820 3.847288 1.054511
7 0.038378 94.91325 3.873894 1.212858
8 0.038384 94.88388 3.887986 1.228130
9 0.038395 94.85526 3.913279 1.231464

10 0.038398 94.84554 3.922792 1.231667
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Tablo 4.10’a gore zamanla reel efektif doviz kuru degisimlerinin ihracat ve ithalat degisimlerinden
kaynaklanma orani degismektedir. 1k donemde degisimler tamamen kendinden kaynaklanirken, onuncu
donemde ise degisimler bir kismi ithalat ve ihracat degisimlerinden kaynaklanmaktadir.

Tablo 4.11: Thracat Varyans Ayristirmasi

Dénem | Standart Hata | Reel Efektif Déviz Kuru Ihracat Ithalat
1 0.108992 0.355453 99.64455 0.000000
2 0.133968 0.272283 94.18182 5.545901
3 0.134281 0.307899 93.93239 5.759711
4 0.138517 0.330900 89.56523 10.10387
5 0.139779 0.366753 89.30097 10.33228
6 0.139852 0.423413 89.24735 10.32924
7 0.139895 0.449614 89.21837 10.33202
8 0.140245 0.448334 89.25239 10.29927
9 0.140311 0.461845 89.21536 10.32279
10 0.140320 0.462602 89.20447 10.33293

Tablo 4.11°e gore zamanla ihracat degisimlerinin reel efektif doviz kuru ve ithalat degisimlerine
bagimlilik oran1 degismektedir. Thracatin varyansmin biiyiik él¢iide kendisine ait oldugu goriilmektedir
(%99.62). Ancak, zamanla ithalatin katkis1 artarken, reel efektif doviz kurun katkisi azalmaktadir. Bu,
ihracatin daha ¢ok ithalat ile iligkili oldugunu ve reel efektif déviz kuru ile iligkisinin daha az 6nemli
oldugunu gostermektedir.

Tablo 4.12: Ithalat Varyans Ayristirmasi

Dénem | Standart Hata | Reel Efektif Déviz Kuru Ihracat Ithalat
1 0.090629 0.030821 41.96705 58.00213
2 0.108941 0.286634 37.29044 62.42293
3 0.110999 0.533183 39.24252 60.22430
4 0.113927 0.506323 39.16141 60.33227
5 0.115083 0.687013 38.61842 60.69456
6 0.115728 0.680500 38.80014 60.51936
7 0.115759 0.695549 38.81237 60.49208
8 0.115990 0.699385 38.76172 60.53890
9 0.116043 0.698741 38.74163 60.55963
10 0.116067 0.701768 38.76120 60.53703

Tablo 4.12°deki 1.donem ve 10. donemi karsilastirdigimizda, degiskenlerin varyansindaki degisimlere
bakabiliriz. Reel efektif doviz kuru degiskeninin ithalat degiskeninin varyansina etkisi 1. donemde
0.030821 iken, 10. donemde 0.701768’e yiikselmistir. Bu, reel efektif doviz kuru degiskeninin toplam
varyansindaki artis1 gosterir. Thracat degiskeni, 1. Donemde etkisi 41.96705’ken 10. doénemde
38.76120’ye diismiistiir. Bu, ihracat degiskeninin toplam varyansindaki azalmay: gosterir. ithalat
degiskeni, 1. donemde 58.00213’ten 10. donemde 60.53703¢ yiikselmistir. Bu, ithalat degiskeninin
toplam varyansindaki artis1 gosterir.

Sonug olarak tablolarin sonuglarina gore, reel efektif doviz kurundaki degisimlerin biiyiik cogunlugunun
kendinden kaynaklandigi goriilmektedir. Ancak, zamanla ihracat ve ithalatin bu degisimlerden
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etkilendigi gozlemlenmektedir. Thracat ile doviz kuru arasinda zayif bir iliski varken, ihracat ile ithalat
arasinda giiclii bir iliski oldugu goriilmektedir. Ilk dénemlerde ihracatta meydana gelen degisimlerin
bilyiik cogunlugu kendinden kaynaklanirken, zamanla déviz kuru etkisi artmaktadir. ithalatta ise
zamanla kendinden kaynaklanan etki artarken, ihracatin etkisi azalmaktadir. Bu sonuglar, ihracatin
artmasiyla birlikte ithalatin da arttigini ve giiclii bir ithalat-ihracat iligkisi oldugunu dogrulamaktadir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Son yillarda teknolojik gelisim ve kiiresellesmenin artmasi ile birlikte, tilkeler arasindaki etkilesim ve
iletisim artis gostermis ve dis ticaret 6nemli bir yer edinmistir. Dis ticaret, bir¢ok iilkede ekonomik
biliyiimenin ana yapi taglarindan biri olarak kabul edilir ve ihracata dayali biiylime stratejisi benimsenir.
Ancak, doviz kuru dalgalanmalari, dig ticaret lizerinde dnemli bir etkiye sahip olabilir ve bir {ilkenin
mali agidan sikintili donemler gegirmesine yol acabilir. Bu nedenle, doviz kuru ve dis ticaret arasindaki
iligkinin anlasilmasi ve yonetimi, iilkelerin gelecekteki kur belirsizlikleriyle basa ¢ikmasina yardimci
olabilir. Doviz kurlarindaki degisiklikler, ithalat ve ihracat hacmini etkileyerek dis ticaret hacmini ve
dolayisiyla dis 6demeler dengesini etkiler. Bu nedenle, doviz kuru-dis ticaret iligkisi yakindan takip
edilmelidir.

Doviz kuru ve dig ticaret arasindaki iliski uzun zamandir arastirilan bir konudur ve Tiirkiye i¢in de bu
konuda bir¢ok ¢alisma yapilmistir. Ancak, ¢alismalarin ele aldigi dénemlerin farkliligi ve kullanilan
yontemlerin farklilig1 nedeniyle, sonuglar birbirinden farklilik géstermektedir. Bu nedenle, Tiirkiye’de
doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iligkinin daha iyi anlasilmasi i¢in daha fazla ¢alisma yapilmasi
gerekmektedir.

Bu galismada, 2013-2022 yillari arasindaki dénemde Tiirkiye’nin aylik diizeydeki TUFE bazl reel
efektif doviz kuru (REER), ihracat (X) ve ithalat (M) miktar endeksleri arasindaki iliski E-Views paket
programi yardimiyla incelenmistir. Logaritmik fonksiyonlar kullanilarak degiskenlerin duraganliklar
arastirilmig ve tiim serilerin logaritmik fonksiyonlarinin birinci dereceden duragan oldugu belirlenmistir.
Ayrica, modelin dogrulugunu test etmek i¢in degisen varyans ve otokorelasyon testleri yapilmis ve
herhangi bir sorun tespit edilmemistir. Esbiitiinlesme analizi sonucunda, reel efektif doviz kuru, ihracat
ve ithalat arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu bulunmustur. Uygulanan hata diizeltme modeli sonucu
hata diizeltme mekanizmasimin calistigi, kisa ve uzun donem arasindaki dengesizligin bir sonraki
donemde yaklasik 9%30-35 oraninda azaldig1 tespit edilmistir. Nedensellik analizi yapilarak, ihracat ile
ithalat arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu tespit edilmistir. Varyans ayristirma analizi sonuglarina
gore, reel efektif doviz kurundaki degisikliklerin ihracat ve ithalat iizerinde zayif bir etkisi oldugu,
ihracat ile reel efektif doviz kuru arasinda zayif bir iliski bulundugu, ihracat ile ithalat arasinda ise giiglii
bir iligki tespit edilmistir.

Doviz kuru, ihracat ve ithalat fiyatlarmi etkileyerek dig ticaret iizerinde 6nemli bir rol oynar. Ancak,
doviz kuru politikalarmin etkisi diger faktorlerle birlikte degerlendirilmelidir. Gelismekte olan
iilkelerde, ihracatin artmasi sadece doviz kuruyla iliskili degildir; iiretim kapasitesi verimliligi, ihracat
piyasa yapisi, faiz orani, vergi, enflasyon gibi faktérler de dnemlidir. Bu faktorlerin yani sira, uygun
piyasa yapisina sahip olmayan bir lilkede ddviz kuru politikalar1 ihracati artirmak igin yeterli
olmayabilir. Sonug olarak, doviz kuru politikalarinin dis ticaret lizerindeki etkinligi, diger faktdrlerin de
dikkate almarak degerlendirilmelidir.

Bu ¢aligmanin analizlerine gore, dis ticaret lizerinde reel efektif doviz kurunun ekonomik agidan yiiksek
bir etkiye sahip olmasi beklenirken, Tiirkiye’de etkisinin sinirli oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu
durumun gesitli faktorlerden kaynaklandig diisiiniilmektedir. Oncelikle, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin déviz piyasalarina miidahaleleri biiyiik bir rol oynamistir. Merkez Bankasi, déviz kuru
dalgalanmalarim1 dengelemek i¢in uygun politikalar1 uygulayarak piyasaya likidite saglayabilir. Bu
miidahaleler, doviz kurundaki asir1 dalgalanmalari sinirlayarak dig ticaret lizerindeki etkisini azaltabilir.
Buna ek olarak, bazi donemlerde doviz kurunun fiyat mekanizmasinin etkinligini kaybettigi
gozlemlenmistir. DOviz kurunun istikrarinin saglanamamasi, ihracatgilar ve ithalatgilar arasindaki fiyat
belirleme siireclerini etkileyebilir ve bu da doviz kurunun dis ticaret iizerindeki etkisini zayiflatabilir.
Sonug olarak, bu analizler 1s18inda, reel efektif doviz kurunun Tirkiye’nin dig ticaret iizerindeki
etkisinin smirlt oldugu sdylenebilir. Merkez Bankasi’nin déviz piyasalarima miidahaleleri ve doviz
kurunun fiyat mekanizmasiin etkinligi gibi faktdrler, doviz kurunun dis ticarete olan etkisini
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smirlayabilir. Bu nedenle, doviz piyasalarinin istikrar1 ve doviz kuru mekanizmasinin isleyisi, dis
ticaretin daha gii¢lii bir sekilde etkilenmesini saglamak i¢in 6nemli bir rol oynamaktadir.

2022 yil1 ihracat verileri (TUIK, Uluslararasi Standart Sanayi Siniflamasina Gore ihracat, Genel Ticaret
Sistemi) incelendiginde, Tirkiye ihracatinin %94,5’ini olusturan imalat sektdrii, en biiyiikk ihracat
kalemidir. Tiirkiye, imalat sektorii altinda bir¢ok farklr alt sektore ihracat yapmaktadir. Ancak, metal
iirlinleri, hazir giyim ve tekstil, kimyasallar, makine ve tasitlar gibi en fazla ihracat yapilan alt sektorlerin
yant sira, diger alt sektorlere de odaklanarak ihracatin ¢esitlendirilmesi ve risklerin azaltilmasi
onemlidir. Tiirkiye’nin dis ticaret agigin1 azaltmak ve ihracatini artirmak i¢in ihracatin ¢esitlendirilmesi
olduk¢a 6nemlidir.

Tarim, ormancilik ve balikgilik sektorii Tiirkiye’nin ihracatinda sadece %3,1°lik bir paya sahiptir. Bu
durum, Tiirkiye’nin ihracatinin bilyiik 6l¢lide az sayida sektore ve iirline bagimli oldugunu ve sektorel
cesitlendirmenin heniiz yeterince gerceklesmedigini gostermektedir. Imalat sektorii belirleyici bir rol
oynarken, diger sektorlerin ihracat katkisi olduk¢a sinirlidir.

Tiirkiye’nin ihracatini ¢esitlendirmek icin, diger sektorlere de yatirim yapmasi, Ar-Ge c¢aligmalarini
desteklemesi ve ihracat potansiyeli olan {irlinlerin iiretimine 6ncelik vermesi gerekmektedir. Ayrica,
uluslararast pazarlara erisimi artirmak icin gerekli adimlar atilmalidir. Ticaret anlagsmalar1 yapmak,
uluslararasi fuarlara katilmak, {irlin kalitesini artirmak ve pazarlama faaliyetlerini giiclendirmek gibi
adimlar Tiirkiye’ nin ihracatini ¢esitlendirmesine yardimci olabilir.

Ithalat tarafinda ise Tiirkiye, enerji kaynaklar1 bakimindan zengin olmamas1 nedeniyle enerji ithalatia
bagimlidir (talep esnekligi diisiiktiir) ve bu durum, déviz kuru dalgalanmalarinin dis ticaret lizerindeki
etkisini artirmaktadir. Bu nedenle, enerji ithalati ile doviz kuru arasindaki iliskiyi de analiz etmek
onemlidir.

Enerji ithalatinin Tiirkiye’nin dis ticaret agigina olan etkisi, doviz kuru ile yakindan iligkilidir. Tiirk
lirasinin deger kaybetmesi, enerji ithalatinin maliyetini artirir ve bu da Tiirkiye’nin dis ticaret agigini
artirir. Ozellikle son yillarda yasanan doviz kuru dalgalanmalari, Tiirkiye’ nin dis ticaret agigin1 daha da
artirmistir.

2022 yili ithalat verileri (TUIK, Fasillara Gore Ithalat, Genel Ticaret Sistemi), Tiirkiye’nin “Mineral
yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen iiriinler, bitiimenli maddeler, mineral
mumlar” isimli 27.fasildaki enerji ithalatinin toplam ithalata oraninin yaklasik %27 oldugunu
gostermektedir. Bu yiiksek oran, enerji ithalatinin Tiirkiye’nin dis ticaret a¢igimi onemli Olgiide
etkiledigini gostermektedir. Bu nedenle, Tiirkiye’nin enerji ithalatina olan bagimliligin1 azaltmak i¢in
cesitli politikalar uygulanmalidir. Bu politikalar arasinda yerli kaynaklarin kesfi, yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullanimmin artirilmasi, enerji verimliliginin artirilmasi ve enerji tasarrufu saglayan
teknolojilerin gelistirilmesi yer alabilir. Ozellikle yerli kaynaklarin kesfi ve kullanimi, Tiirkiye’nin
enerji ithalatina olan bagimhiligini azaltabilecek en 6nemli adimlardan biridir. Bu kaynaklarin kesfi ve
kullanimi i¢in yatirimlarin artirilmasi gerekmektedir. Ayrica, yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullanimi da enerji ithalatina olan bagimlilig1 azaltabilir. Tirkiye’nin sahip oldugu giines ve riizgar
potansiyeli, bu kaynaklarin daha fazla kullanilmasin1 miimkiin kilmaktadir. Bu nedenle, yenilenebilir
enerji kaynaklarinin kullaniminin artinlmasi igin tesvikler verilmesi ve yatirimlarin artirilmasi
gerekmektedir. Ayrica bu yatirimlar, Tiirkiye’nin iklim degisikligiyle miicadele ve enerji giivenligini
saglama agisindan Onemlidir. Riizgar, giines, hidrolik ve jeotermal gibi kaynaklardan elde edilen
enerjinin kullanimi, hem disa bagimlilig1 azaltacak hem de siirdiiriilebilir bir enerji iiretimi saglayacaktir.

Tim bu politika Onerileri, enerji ithalatina bagimliligin azaltilmasi ve dis ticaret agigimin azaltilmast
yoniinde atilabilecek adimlar arasindadir. Bu adimlarin uygulanmasi, Tiirkiye’nin enerji giivenligini
artirarak, ekonomik biiylime ve kalkinma agisindan olumlu etkiler yaratacaktir.

Sonug olarak, Tiirkiye’nin Do6viz kuru politikalarmin yani sira, Tiirkiye’nin diger ekonomik
politikalarini da dikkatle yonetmesi gerekmektedir. Uygulanan politikalar, ihracat1 artirarak dig ticaret
ac1gim1 azaltabilir, ancak ithalati olumsuz etkileyebilir. Bu nedenle, enerji ithalatina bagimlilig1 azaltarak
ve ihracatin c¢esitlendirilmesi yoluyla Tirkiye’nin dis ticaret acigin1 azaltacak politikalar
benimsenmelidir. Ayrica, enflasyonun diisiiriilmesi, istikrarli bir ekonomik ortam yaratilmasi, yatirim
ikliminin gelistirilmesi ve is giiciiniin niteliginin yiikseltilmesi gibi hedeflere odaklaniimalidir. Ozellikle
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yiiksek teknoloji ve katma degeri yiiksek tirlinlerin ihracati, Tiirkiye’nin rekabet giiclinii artirabilir.
Boylece Tiirkiye, daha siirdiiriilebilir bir biliylime patikasina girebilir ve dis ticaret acigini azaltarak
ekonomik istikrarini koruyabilir.
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Extensive Summary
Purpose and Scope of the Study

The overarching objective of this comprehensive study is to delve into the intricate relationship between
exchange rates and foreign trade, specifically focusing on Turkey’s economic landscape from 2013 to
2022. In an era of heightened globalization, where increased interconnectivity prevails, the study aims
to contribute to the existing body of knowledge by unraveling the nuanced interactions between
exchange rate movements and the dynamics of international trade.

This research is set against the backdrop of Turkey, a nation prone to currency fluctuations, making
exchange rates a paramount determinant of its economic trajectory. Given the pivotal role of exchange
rates in shaping the cost dynamics of imports and exports, especially in a nation with a volatile currency
like Turkey, understanding these movements becomes indispensable for policymakers and stakeholders.

In terms of scope, the study navigates through the theoretical foundations of exchange rates, exploring
different systems such as fixed, flexible, and hybrid. The exploration extends to the classifications of
exchange rate arrangements, providing a comprehensive overview of the institutional frameworks
underpinning the determination of currency values in the global market. This research, therefore,
encompasses both theoretical underpinnings and practical implications of exchange rates on
international trade, offering a holistic perspective.

By utilizing monthly data from 2013 to 2022 and employing the E-Views software package for analysis,
the study adopts a robust methodological approach. The initial assessment of the stationarity of variables
through the Augmented Dickey Fuller (ADF) unit root test lays the foundation for subsequent analyses.
The application of the Johansen cointegration test serves to scrutinize the long-term relationships
between real effective exchange rates and export and import quantity indices.

Furthermore, the incorporation of an error correction model enables an in-depth analysis of short-term
deviations and their impact on the long-term equilibrium. To unravel the causality between variables,
the Granger causality test is employed, providing insights into the directional relationships between
exchange rates, exports, and imports.

In conclusion, this study seeks to illuminate the multifaceted relationship between exchange rates and
foreign trade in Turkey, offering valuable insights for policymakers, economists, and stakeholders
navigating the complexities of the global economic landscape. Through its theoretical underpinnings,
methodological rigor, and focus on a significant period in Turkey’s economic history, this research aims
to contribute to a nuanced understanding of the interplay between exchange rates and international trade.
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Design, Methodology, and Approach

The design, methodology, and approach employed in this research constitute a robust framework for
comprehensively analyzing the intricate relationship between exchange rates and foreign trade, focusing
specifically on Turkey’s economic landscape from 2013 to 2022. The methodological rigor ensures the
reliability and validity of the findings, contributing to the broader understanding of economic dynamics
in the context of a globalized world.

The study utilizes a time-series econometric approach, leveraging monthly data spanning nearly a
decade and the advanced analytical capabilities of the E-Views software package. This extensive dataset
allows for a nuanced exploration of the fluctuations in real effective exchange rates and their impact on
export and import quantities. The temporal scope enables the researchers to capture the dynamics of
Turkey’s economic landscape over a significant period marked by both stability and volatility.

To commence the analysis, the Augmented Dickey Fuller (ADF) unit root test is employed to assess the
stationarity of variables. This critical step ensures the robustness of subsequent analyses, providing a
solid foundation for the examination of long-term relationships and short-term dynamics. The Johansen
cointegration test, a widely recognized method in time-series analysis, is then applied to scrutinize the
existence of long-term relationships between real effective exchange rates and export and import
quantity indices.

The incorporation of an error correction model further enhances the study’s analytical depth. This model
enables the exploration of how short-term deviations from equilibrium impact the long-term stability of
the relationship between exchange rates and foreign trade. By integrating this model, the researchers can
unveil the intricate dynamics of adjustment processes, shedding light on the speed and nature of the
system’s response to short-term shocks.

Causality analysis is conducted using the Granger causality test, allowing for a nuanced exploration of
the directional relationships between variables. This step is crucial for understanding the lead-lag
relationships and causal linkages between real effective exchange rates, exports, and imports. The
variance decomposition analysis is the final analytical layer, offering insights into the contribution of
each variable to the overall variation in the system.

In conclusion, the design, methodology, and approach adopted in this study represent a meticulous and
comprehensive framework for examining the relationship between exchange rates and foreign trade in
Turkey. The utilization of advanced econometric techniques and a well-defined temporal scope positions
this research as a valuable contribution to the scholarly discourse on the dynamics of international trade
in a constantly evolving economic landscape.

Conclusion and Discussion

In recent years, the acceleration of technological development and globalization has elevated the
importance of international interactions, making foreign trade a crucial component of economic growth
strategies. While foreign trade, particularly export-led growth, is embraced by many nations, the
complex relationship between exchange rate fluctuations and foreign trade poses challenges. Exchange
rate volatility can significantly impact a country’s foreign trade, requiring a nuanced understanding for
effective management.

This study focused on exploring the relationship between Turkey’s monthly Consumer Price Index
(CPI)-based real effective exchange rate (REER), export (X), and import (M) quantity indices from 2013
to 2022. Employing advanced econometric techniques, the research identified a long-term relationship,
an error correction mechanism, and bidirectional causality among these variables.

The findings suggest a limited influence of the real effective exchange rate on Turkey’s foreign trade.
Despite expectations of a substantial economic impact, interventions by the Central Bank played a
significant role in mitigating exchange rate fluctuations. The effectiveness of the exchange rate’s price
mechanism and market stability emerged as crucial factors in limiting the exchange rate’s impact on
foreign trade.

Diversifying export sectors is crucial for mitigating risks associated with dependency on a few
industries. While the manufacturing sector dominates Turkey’s exports, accounting for 94.5%, the study
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emphasizes the need for diversification. Strategies include investing in other industries, supporting
research and development, and promoting the production of export-oriented goods. Additionally,
participating in international trade agreements, improving product quality, and strengthening marketing
activities are suggested for diversifying Turkey’s exports.

The examination of import data highlights Turkey’s dependency on energy imports, constituting 27%
of total imports. To address this, policies must focus on exploring domestic energy sources, promoting
renewable energy, and improving energy efficiency. Prioritizing investments in these areas aligns with
global efforts to combat climate change and enhances energy security.

For reducing the trade deficit and diversifying exports, policy measures should enhance the
competitiveness of Turkish goods in the international market. Prioritizing high-tech and high-value-
added products, reducing inflation, ensuring economic stability, and fostering innovation through
collaboration are crucial. Strengthening the investment climate and workforce skills is also emphasized.

In conclusion, Turkey’s exchange rate policies must align with broader economic strategies. While
emphasizing high-tech exports and reducing energy dependency can enhance sustainable economic
growth, careful management of economic policies, including inflation control and workforce
development, is essential. The presented analyses and policy recommendations underscore the need for
a holistic approach to economic management, ensuring stability in Turkey’s foreign trade balance and
fostering resilient and sustainable economic growth.

Purpose and Scope of the Study

The overarching objective of this comprehensive study is to delve into the intricate relationship between
exchange rates and foreign trade, specifically focusing on Turkey’s economic landscape from 2013 to
2022. In an era of heightened globalization, where increased interconnectivity prevails, the study aims
to contribute to the existing body of knowledge by unraveling the nuanced interactions between
exchange rate movements and the dynamics of international trade.

This research is set against the backdrop of Turkey, a nation prone to currency fluctuations, making
exchange rates a paramount determinant of its economic trajectory. Given the pivotal role of exchange
rates in shaping the cost dynamics of imports and exports, especially in a nation with a volatile currency
like Turkey, understanding these movements becomes indispensable for policymakers and stakeholders.

In terms of scope, the study navigates through the theoretical foundations of exchange rates, exploring
different systems such as fixed, flexible, and hybrid. The exploration extends to the classifications of
exchange rate arrangements, providing a comprehensive overview of the institutional frameworks
underpinning the determination of currency values in the global market. This research, therefore,
encompasses both theoretical underpinnings and practical implications of exchange rates on
international trade, offering a holistic perspective.

By utilizing monthly data from 2013 to 2022 and employing the E-Views software package for analysis,
the study adopts a robust methodological approach. The initial assessment of the stationarity of variables
through the Augmented Dickey Fuller (ADF) unit root test lays the foundation for subsequent analyses.
The application of the Johansen cointegration test serves to scrutinize the long-term relationships
between real effective exchange rates and export and import quantity indices.

Furthermore, the incorporation of an error correction model enables an in-depth analysis of short-term
deviations and their impact on the long-term equilibrium. To unravel the causality between variables,
the Granger causality test is employed, providing insights into the directional relationships between
exchange rates, exports, and imports.

In conclusion, this study seeks to illuminate the multifaceted relationship between exchange rates and
foreign trade in Turkey, offering valuable insights for policymakers, economists, and stakeholders
navigating the complexities of the global economic landscape. Through its theoretical underpinnings,
methodological rigor, and focus on a significant period in Turkey’s economic history, this research aims
to contribute to a nuanced understanding of the interplay between exchange rates and international trade.
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Design, Methodology and Approach

The design, methodology, and approach employed in this research constitute a robust framework for
comprehensively analyzing the intricate relationship between exchange rates and foreign trade, focusing
specifically on Turkey’s economic landscape from 2013 to 2022. The methodological rigor ensures the
reliability and validity of the findings, contributing to the broader understanding of economic dynamics
in the context of a globalized world.

The study utilizes a time-series econometric approach, leveraging monthly data spanning nearly a
decade and the advanced analytical capabilities of the E-Views software package. This extensive dataset
allows for a nuanced exploration of the fluctuations in real effective exchange rates and their impact on
export and import quantities. The temporal scope enables the researchers to capture the dynamics of
Turkey’s economic landscape over a significant period marked by both stability and volatility.

To commence the analysis, the Augmented Dickey Fuller (ADF) unit root test is employed to assess the
stationarity of variables. This critical step ensures the robustness of subsequent analyses, providing a
solid foundation for the examination of long-term relationships and short-term dynamics. The Johansen
cointegration test, a widely recognized method in time-series analysis, is then applied to scrutinize the
existence of long-term relationships between real effective exchange rates and export and import
quantity indices.

The incorporation of an error correction model further enhances the study’s analytical depth. This model
enables the exploration of how short-term deviations from equilibrium impact the long-term stability of
the relationship between exchange rates and foreign trade. By integrating this model, the researchers can
unveil the intricate dynamics of adjustment processes, shedding light on the speed and nature of the
system’s response to short-term shocks.

Causality analysis is conducted using the Granger causality test, allowing for a nuanced exploration of
the directional relationships between variables. This step is crucial for understanding the lead-lag
relationships and causal linkages between real effective exchange rates, exports, and imports. The
variance decomposition analysis is the final analytical layer, offering insights into the contribution of
each variable to the overall variation in the system.

In conclusion, the design, methodology, and approach adopted in this study represent a meticulous and
comprehensive framework for examining the relationship between exchange rates and foreign trade in
Turkey. The utilization of advanced econometric techniques and a well-defined temporal scope positions
this research as a valuable contribution to the scholarly discourse on the dynamics of international trade
in a constantly evolving economic landscape.

Conclusion and Discussion

In recent years, the acceleration of technological development and globalization has elevated the
importance of international interactions, making foreign trade a crucial component of economic growth
strategies. While foreign trade, particularly export-led growth, is embraced by many nations, the
complex relationship between exchange rate fluctuations and foreign trade poses challenges. Exchange
rate volatility can significantly impact a country’s foreign trade, requiring a nuanced understanding for
effective management.

This study focused on exploring the relationship between Turkey’s monthly Consumer Price Index
(CPI)-based real effective exchange rate (REER), export (X), and import (M) quantity indices from 2013
to 2022. Employing advanced econometric techniques, the research identified a long-term relationship,
an error correction mechanism, and bidirectional causality among these variables.

The findings suggest a limited influence of the real effective exchange rate on Turkey’s foreign trade.
Despite expectations of a substantial economic impact, interventions by the Central Bank played a
significant role in mitigating exchange rate fluctuations. The effectiveness of the exchange rate’s price
mechanism and market stability emerged as crucial factors in limiting the exchange rate’s impact on
foreign trade.
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Diversifying export sectors is crucial for mitigating risks associated with dependency on a few
industries. While the manufacturing sector dominates Turkey’s exports, accounting for 94.5%, the study
emphasizes the need for diversification. Strategies include investing in other industries, supporting
research and development, and promoting the production of export-oriented goods. Additionally,
participating in international trade agreements, improving product quality, and strengthening marketing
activities are suggested for diversifying Turkey’s exports.

The examination of import data highlights Turkey’s dependency on energy imports, constituting 27%
of total imports. To address this, policies must focus on exploring domestic energy sources, promoting
renewable energy, and improving energy efficiency. Prioritizing investments in these areas aligns with
global efforts to combat climate change and enhances energy security.

For reducing the trade deficit and diversifying exports, policy measures should enhance the
competitiveness of Turkish goods in the international market. Prioritizing high-tech and high-value-
added products, reducing inflation, ensuring economic stability, and fostering innovation through
collaboration are crucial. Strengthening the investment climate and workforce skills is also emphasized.

In conclusion, Turkey’s exchange rate policies must align with broader economic strategies. While
emphasizing high-tech exports and reducing energy dependency can enhance sustainable economic
growth, careful management of economic policies, including inflation control and workforce
development, is essential. The presented analyses and policy recommendations underscore the need for
a holistic approach to economic management, ensuring stability in Turkey’s foreign trade balance and
fostering resilient and sustainable economic growth.
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