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Covid-19 pandemisinin neden oldugu kriz finansal sistemdeki tiim kurumlari gesitli sekillerde etkilemis ve finansal
sektoriin miihim bir bileseni oldugu i¢in katilim bankalar: da bu olaganiistii donemden etkilenmigtir. Bu ¢calismada
Tiirkiye 'de faaliyet gostermekte olan bes katilim bankasimin Covid-19 oncesi (2018-2019) ve Covid-19 pandemisi
sonrast (2020-2021) topladiklar: ve kullandirdiklar: fonlar ile aktif karliliklar: arasindaki iliskinin incelenmesi
amaglanmistir. Bu kapsamda, 2018-2021 yillart arasindaki iiger aylik donemler itibariyle fon toplama ve fon
kullandirmaya iligkin finansal oranlart ile karlilik oranlarina iliskin veriler derlenmis olup; veriler SPSS 23
programinda analize tabi tutulmustur. Analiz 6ncesinde verilerin ¢arpiklik ve basiklik katsayilari tizerinden
normallik testi yapilmig ve verilerin normal dagildigi tespit verilmistir. Verilerin VIF degerlerine bakilmuis
degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti bulunmadigi tespit edilmistir. Covid-19 pandemisi 6ncesi ve sonrasi
donem verilerini karsilastirmak iizere Anova testleri ve regresyon analizleri yapilmigtir. Calismanin sonuglarina
gére “TP Kullandirilan Fon / Toplam Kullandwrilan Fon (F1)”, “Toplam Kullandirilan Fon / Toplam Varlhklar
(F2)” ve “Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Varliklar (F3)” degiskenlerinin Tiirkiye deki katilim bankalarinin
aktif karliliklarimi agikladigy tespit edilmigtir. Covid-19 pandemisi oncesi ve sonrasi déoneme iliskin tiim
degiskenlere iligkin verilerin istatistiki olarak anlamli bir sekilde farklilastigi bulgulanmistir. Covid-19 pandemisi
stirecinde “Toplam Kullandirilan Fon / Toplam Varliklar” oranmmin katilim bankalarimin aktif karvlilhiklar:
tizerindeki etkisi tersine donerek negatife doniismiistiir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankast, fon toplama, fon kullandirma, aktif karliligi, Islami finans.
Abstract

The crisis caused by the COVID-19 pandemic has affected all institutions in the financial system in various ways,
and since it is an important part of the financial sector, participation banks have also been affected by this process.
In this study, it is aimed to examine the relationship between the funds collected and used by the five participation
banks operating in Turkey before COVID-19 (2018-2019) and after the COVID-19 pandemic (2020-2021) and
their return on assets. In this context, data on financial ratios and profitability ratios related to fund collection
and fund disbursement have been compiled for the quarterly periods between 2018-2021; The data were analyzed
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in the SPSS 23 program. Before the analysis, normality test was performed on the skewness and kurtosis
coefficients of the data, and it was determined that the data were normally distributed. The VIF values of the data
were examined and it was determined that there was no multicollinearity between the variables. Anova tests and
regression analyses were performed to compare the data for the period before and after the COVID-19 pandemic.
According to the results of the study, it has been determined that the variables “TP Funds Allocated / Total Funds
Allocated (F1)”, “Total Funds Allocated / Total Assets (F2)” and “Total Funds Collected / Total Assets (F3)”
explain the return on assets of participation banks in Turkey. It has been found that the data on all variables
related to the period before and after the COVID-19 pandemic differ statistically significantly. During the COVID-
19 pandemic, the effect of the " Total Funds Allocated / Total Assets" ratio on the return on assets of participation
banks reversed and turned negative.

Keywords: Participation bank, funds collected, funds allocated, return on assets, Islamic finance.

1. Giris

Katilim bankalari son on yilda gerek diinya ¢apinda gerekse de Tiirkiye’de biiyiik bir ivme kazanmaya
baglamistir. Bu c¢aligmada Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olan katilim bankalarinin Covid-19
pandemisi Oncesinde ve sonrasindaki donemde fon toplama ve kullandirma ile aktif karliliklari
arasindaki iligki incelenmistir. Katilim bankacili§inin faizsiz finansal araclardan olusturulmasi, vadeli
islem sdzlesmelerinin bircogunun katilim bankacihig1 uygulamasi i¢inde bulunmamasi, (Ozsoy, 2012:
52), fonlama sisteminin konvansiyonel bankaciliga gore daha az riske maruz kalmasi gibi sebeplerden
otiirii katilim bankalar1 finansal krizlerden konvansiyonel bankalara nazaran daha ¢abuk ciktiklari
goriilmiistiir (Gengtiirk vd., 2021: 140). Katilim bankalarinin Covid-19 pandemisinin neden oldugu krizi
nasil atlattiklari, 6zellikle fon toplama ve kullandirma ile aktif karliliklari agisindan hangi etkilere maruz
kaldiklar1 merak konusu olup, arastirilmaya deger bir konudur.

Faizsiz finansal araglarla ve kar paylasimi prensibi ile faaliyet gosteren katilim bankalart toplum ve
bankacilik sistemi i¢in karsilikli faydalar saglayan alternatif bir bankacilik anlayisi sunmaktadir. Katilim
bankaciliginin Tiirkiye’deki islevlerinin ve rollerinin 6nemi dikkate alindiginda, bu bankalarin saglikli
biiyiiyerek giiclenmeleri i¢in fon toplama ve fon kullandirma faaliyetleri ile karlilik arasindaki iligkiye
Onem verilmesi gerekmektedir.

Covid-19 pandemisi ile birlikte bankacilik sektorii de kriz ortamindan etkilenmistir. Ozellikle sube
bankaciligi uygulamalarindan internet bankaciligi uygulamasina gegisi siireci hizlanmisg, internet
tizerinden verilen bankacilik hizmetleri ¢esitlenerek artmistir. Diger taraftan bankalar bu siirece uyum
saglayabilmek igin teknolojik altyaprt yatirimlarma agirlik vermistir. Bununla birlikte ticari
faaliyetlerdeki genel aksamalar bankalarin kredi risklerini biiyiik oranda artirmistir. Pandemi ortaminda
isletmelerin yeni kredi ihtiyaglarinin karsilanmasi ve bu kredi taleplerinin karsilanmasi i¢in mevduat
toplanmasi yeni arayislar ve yeni modeller giindeme gelmistir. Katilim bankalar1 da bu kapsamda Covid-
19 pandemisi ortaminda fon arz edenlerle fon talep edenlerin ihtiyaglarimi karsilamak iizere islami finans
ilkeleri cercevesinde gerekli degisiklikleri ve yenilikleri yaparak siirece uyum saglamaya yonelik
faaliyetlerde bulunmuslardir.

Covid-19 pandemisinin islami bankacilik iizerindeki etkisi, finansal riskler, varliklarin deger diisiikliigii
ve kar paylasim sisteminin sikilastirilmasi gibi tic muhtemel risk olarak tespit edilebilir. Geleneksel
bankalarla karsilastirildigi zaman, katilim bankaciligi, Covid-19 pandemisinin yol agtigi ekonomik
krizin etkilerini azaltmada daha esnek bir yapiya sahiptir. Katilim bankalar1 kér paylasimi teorisi ile
avantajli durumda olmakta ve boylece krizlerle basa ¢ikmada etkinligini artirabilmektedir. Kriz
donemleri Islami bankalarin pazar paylarmi giiglendirebilmek igin miikemmel bir firsat olarak
goriilmektedir. Diger taraftan kriz ortamlarinda, islami bankalar kredi saglama, aktif kalitesinin
bozulmas1 ve kir paylasimini sikilastirma gibi risklerle karsi karstya kalabilirler. Bu nedenle Islami
bankalarin, Covid-19 pandemisi sirasinda faaliyetlerini yiiriitiirken bu riskleri anlamalar gerekmektedir
(Hasan, 2020: 19).

2. Amag ve Yontem

2.1. Arastirmanin Amaci

Covid-19 pandemisinin yeni olmasi nedeniyle, Tiirkiye de dahil olmak tizere diinya ¢apindaki bankalari
etkileyen bu pandeminin etkisi hakkinda yapilan caligmalar hala yetersizdir. Literatiirde Covid-19
pandemisinin konvansiyonel bankalara olan etkilerini ortaya koyan caligmalar bulunmaktayken;
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finansal kriz ortamlarinda varliga dayali ve risk paylasimi esasli yapilarindan 6tiirii finansal krizlere ve
yapisal kirilmalara karst daha dayanikli oldugu iddia edilen katilim bankalarinin Covid-19 pandemisi
krizi donemindeki performans etkilenmeleri merak konusu olmustur. Bu ¢ercevede bu caligmada;
Covid-19 pandemisi siirecinde Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin topladiklari fonlar ve
kullandirdiklari fonlarin karliliklarini nasil etkiledigi, pandemi dncesinde ve pandemi déneminde hangi
degiskenlerin katilim bankalarinin fon toplama ve fon kullandirma faaliyetleri ile karliliklar1 tizerinde
etkisinin oldugunun tespit edilmesi amaglanmustir.

2.2. Kavramsal Cerceve

Katilim Bankalar1, Bankacilik Kanunu’na gore kurulan, 6zel cari hesaplar ve katilma hesabi araciligiyla
fon toplanmasi ve kredi kullandirilmasi temel olmak iizere faaliyette bulunan kuruluglardir (Bankacilik
Kanunu Madde 3). Katilim bankalari, faiz almak istemedikleri i¢in tasarruflarini ticari bankalara
yatirmak istemeyen yatirimcilarin doviz, altin, arsa, bina gibi birikimlerini murabaha, mudaraba,
miisaraka, icare, istisna ve selem sozlesmesi yontemleriyle degerlendiren bankacilik kuruluslaridir.
Katilm bankalar1 yatirnmcilarin tasarruflarini  {iretime dahil edecek sekilde degerlendiren ve
faaliyetlerini kar-zarar ortaklig1 esaslarina gore sekillendiren kuruluslardir (Takan, 2001: 16).

Tiirkiye’de ilk kez 1983 senesinde “Ozel Finans Kurumlar” adi verilerek kurulan islami finans
kurumlar faaliyete baslamistir (Tung, 2016: 180). 2005 yilinda Ozel Finans Kurumlari’na kanunla
banka statiisii verilmesiyle birlikte “katilim bankalar1” olarak anilmaya baslamislardir (Aytekin ve
Keskin, 2019: 104). 2022 yil1 sonu itibariyle Tiirkiye’de ii¢cli kamu sermayeli ve ii¢ii 6zel sermayeli olan
alt1 katilim bankasi faaliyet gostermektedir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarina ait temel
bilgilere asagida Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1. incelendiginde aktif biiyiikliigli, 6zkaynaklar toplami, net kar1, personel sayisi ve subesi sayisi
ile ¢cok net bir sekilde katilim bankaciligi sektoriinde Kuveyt Tiirk katilm Bankasi AS.’nin lider
konumunda oldugu goriilmektedir. Aktif biiylikliigli siralamasinda kamu sermayeli Ziraat Katilim ikinci
sirada, Vakif Katilim ise {iciincii sirada gelmektedir. Ozkaynak biiyiikliigii agisindan yapilan siralamada
ikinci sirada kamu sermayeli Vakif Katilim ve {igiincii sirada ise Ziraat Katilm gelmektedir. Net kar
siralamasinda Vakif Katilim ikinci sirada, Ziraat katilim ise iiciincii sirada gelmektedir. 11k ii¢ katilim
bankasi siralamasinda 6zel sermayeli Kuveyt Tiirk katilim ilk sirada yer alirken, kamu sermayeli iki
katilim bankas1 Vakif Katilim ve Ziraat Katilim ilk ii¢ sirada yer almaktadir.

Tablo 1: Tiirkiye Katihm Bankaciligi, Banka Bazinda Temel Veriler (Haziran 2022)

Ozel Sermayeli Katihm Bankalar Kamu Sermayeli katihm Bankalar
Albaraka Kuveyt Tiirkiye Tiirkiye .
Tiirk Tiirk Finans Emlak Vakif Ziraat
Katilim Katilim
Katilim Katilim Katilim Katilim
Bankasi Bankasi
Bankasi Bankasi Bankasi Bankasi AS AS
A.S. A.S. A.S. A.S. o o
Aktif
Biiyiikliigii 131.671.508 | 329.554.393 | 141.805.191 | 59.405.840 142'3949'82 151.597.681
(TL)
Ozkaynaklar
(TL) 7.210.283 | 20.857.564 | 8.995.260 3.175.193 | 14.867.931 | 8.168.125
Net Kar (TL) 652.405 5.821.586 1.834.562 686.739 2.478.845 | 2.111.581
lgﬁl':?a” 107.908.193 | 275.506.434 | 107.566.648 | 46.268.179 102'0413'90 126.541.918
Ié(;‘rﬂ:‘r‘d“"a“ 67.314.621 | 167.322.105 | 76.528.801 | 30.070.568 | 84.689.939 | 105.354.488
Personel Sayis1 2.645 6.092 3.527 1.141 2.010 1.784
Sube Sayisi 226 449 316 77 141 135
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Kaynak: https://tkbb.org.tr/veri/istatistikler (Erisim Tarihi: 01.11.2022)

Tablo 1°de yer alan Haziran 2022 verilerine gore toplanan fon ve kullandirilan fon biiyiikliigii agisindan
Kuveyt Tiirk Katilim birinci sirada gelmekte, onu Ziraat Katilim izlemekte {igiincii sirada ise Vakif
Katilim gelmektedir.

Tiirkiye’de faaliyet gdstermeye basladiklar1 1983 yilindan 2000°1i yillara kadar katilim bankalar1, aktif
biiyiikliigii agisindan bankacilik sektorii icinden en fazla %2 dolaylarinda pay alabilmis, bu pay stirekli
artarak 2013 yilinda %5,5 diizeyine ulagsmis; 2019 yil1 sonu itibariyle %6,3’e ulasmistir (Erden ve Yanik,
2022: 205). 2022 Haziran ayi itibartyla katilim bankalarinin bankacilik sektorii icerisindeki payina
bakildiginda ise bankacilik sektoriiniin aktif toplaminin %8,3°1i, toplanan fonlarin %10,9’u,
kullandirilan fonlar1 %8’1 ise katilim bankalarina aittir (https://tkbb.org.tr). Bu oranlarin hala oldukga
diisiik seviyelerde seyrettigi gézlenmektedir.

Bu verilere bakildiginda katilim bankalarinin  yeterli diizeyde biliylime hiz1 performansi
gosteremedikleri, pazar pay1 agisindan bankacilik sektdriinde oldukga diisiik oranda paya sahip olduklari
goriilmektedir. Halbuki kamu otoritesi katilim bankaciligimin gelismesini onemsemekte, katilim
bankaciliginin gelisebilmesi i¢in ¢cok sayida diizenleme yapilmaktadir. Sektorde ii¢ tane kamu sermayeli
katilm bankasinin faaliyet gostermeye baslamasiyla, katilim bankaciliginin bankacilik sektoriinden
daha yiiksek oranda pay alabilmesi i¢in kamu otoritesi bizzat sektorde piyasa yapici olarak yer almaya
baslamistir (Eken ve Oztiirk, 2019: 49).

Islami finans agisindan fon arz edenlerle fon talep edenler arasinda aracilik islemi genellikle katilim
bankalar1 tarafindan yapilmakta olup. Katilim bankalar1 fon toplama ve toplanan fonlar1 fon
kullandirarak yatirimlara yonlendirmek olarak iki fonksiyonu iistlenmektedir. Katilim bankalari, s6z
konusu fon toplanmasi ve fon kullandirilmas: islemlerini Islami prensiplere uygun sekilde yerine
getirmektedirler (Alkis, 2018: 121).

Katilim bankalarin mevduat toplamasi s6z konusu olmayip fon toplamdaki hesap ¢esitliligi agisindan
Ozel Cari Hesap ve (Kar ve Zarara) Katilma Hesab1 ad1 altinda tasarruf sahiplerinden fon toplanmasi
suretiyle kaynak temin etmektedir. Katilim bankalar1 Ozel Cari Hesap igin ¢alisma prensipleri geregi
herhangi bir 6deme yapmamaktadirlar. Katilim bankalarin1 konvansiyonel bankalardan farklilastiran
hesap tiirii, katilim hesabidir. Katilim hesabinda katilim bankasiyla fon arz eden arasinda bir ortaklik
s0z konusu olmaktadir. Katilim bankalar1 Libor sistemiyle bor¢lanamayip, yurt disindan katilma hesabi
adiyla fon saglayabilmektedirler (Ozulucan ve Deran, 2009: 94).

Katilim bankaciliginda fon kullandirma agisindan nakit kredi kullandirilmasi s6z konusu degildir. Fon
kullandirilmasi; mudaraba, murabaha, musaraka, icara, karz-1 hasen, mal karsilig1 vesaik alimi satimi
araciliiyla nakit kullandirilmasi seklindedir. Katilim bankacilig1 sisteminde katilim bankalariyla fon
kullandirdiklar1 gergek veya tiizel kisiler arasinda ticari bir bag kurulmasi sdz konusu olup, katilim
bankalar1 ticari amaglarla mal ve gayrimenkul alimi1 satimi1 yapabilmektedir. Katilim bankalarinin
kullandirdiklari fonlar genelde uzun vadeli olup, fonun kullandirilmasinda projenin karliligi 6nem arz
etmektedir. (Ciller ve Cizak¢a, 1989: 81). Katilim bankalarinda fon kullandirma yontemleri ortaklik
(istirak), kiralama ve satig bazli olarak ii¢ temel baslik ile kategorize edilmektedir. Ortaklig1 esas alan
fon kullandirma yontemleri “musaraka” ve “mudaraba” denen ortaklik yontemiyle, satis esasli yontem
“murabaha, istisna, selem ve “i’yne” islemleriyle, kiralamaysa “icare” islemiyle icra edilmektedir
(Alkis, 2018: 121).

2.3. Literatiir Taramasi

Ersoy vd. (2020), ¢alismalarinda Covid-19 pandemisinin Tiirkiye’de goriilmeye basladig: tarihten 10
hafta 6ncesini ve 10 hafta sonrasim kapsayan donem i¢in geleneksel bankalarin ve katilim bankalarinin
krediler, takipteki krediler, yabanci para pozisyonu, mevduat-katilim fonu ve menkul kiymetlere iligkin
verileri kullanarak karsilagtirmiglardir. Calismanin bulgularinda yerli 6zel ve kamu sermayeli mevduat
bankalariyla katilim bankalarinin ekonomiye likidite saglanmasi, kredi kullandirilmasi, kredilerin
vadelerinin uzatilmasi ve takip oranlarinin azaltilmasi bi¢ciminde katki sagladiklar goriilmiistiir. Diger
taraftan katilim bankalarmin pandemi doéneminde genelde cari hesap ve katilim hesaplarinin,
kullandirdiklar1 fonlarin, menkul kiymetlerinin, yabanci para pozisyonlarinin ve takipteki kredilerinin
ylikseldigi, bilango dis1 yabanci para pozisyonlarinin ve net yabanci para genel pozisyonlarinin ise
azaldig1 bulgulanmigtir.
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Yurttadur (2020) ¢alismasinda Covid-19 pandemisinin katilim bankalarinin karliliklarini hangi diizeyde
etkiledigini arastirmayr amaclamistir. Bu kapsamda pandemi 6ncesinde ve pandeminin dénemi i¢in
Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olan katilim bankalarinin, 2019 yil1 dort ¢eyrek ve 2020 yili dort geyrek
kapsamli gelir tablolari karsilagtirilmigtir. Calismanin sonucunda, Covid-19 pandemisi ile ortaya ¢ikan
ekonomik krizin tahmin edilenin tersine katilim bankalarinin karliligin1 olumsuz (negatif) yonli olarak
etkilemedigi, aksine pandemi doneminde katilim bankalarinin karliliklarint artirdiklar tespit edilmistir.

Sensoy vd. (2020) arastirmalarinda Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olan katilim bankalarinin,
ekonomide genel bir durgunluga neden olan Covid-19 pandemisinin faaliyet siirecleri, miisteri ve
personel tabaninda nasil etkilendiklerini, duruma uyum saglayabilmek i¢in hangi 6nlemleri aldiklar1 ve
ileriye bakan tutumlarinin nasil gelistigini irdelemeyi amaglamiglardir. Calismanin sonuglarina gore,
katilm bankalarinin geleneksel bankalarina nazaran ekonomik krizlerden daha fazla etkilenmekte
oldugu ve topladiklar fonlarda kiiciik 6lcekte diismeler yasandigi, kullandirilmis fonlarda ise geleneksel
bankalardan daha yiiksek bir oranda biiylime gergeklestigi goriilmiistiir.

Palembang ve Indah (2020) calismalarinda Endonezya'da faaliyet gdsteren 34 Islami bankanin Covid-
19 pandemisi Oncesinde ve sirasinda finansal performanslarindaki farkliliklarin incelenmesini
amaglamiglardir. Verilerin analizi amaciyla Cok Degiskenli Varyans Analizi (MANOVA)
kullanilmiglardir. Calismanin sonuglari, Endonezya'daki Covid-19 pandemisi Oncesinde ve sirasinda
Islami bankacihigin finansal performansinda farklar bulundugunu géstermektedir. Ayrica, Covid-19
pandemisi Oncesi ve sirasinda, Sorunlu Finansman, Sermaye Yeterlilik Oran1 ve Aktif Karliligindan
(ROA) olusan Islami bankacilik finansal performans: iistinde &nemli bir etkiye sahip oldugu
bulgulanmustir.

Kose vd. (2021) ¢alismalarinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6 katilim bankasinin performanslarinin
CAMELS oranlan kullanarak ¢ok kriterli karar verme tekniklerinden MAUT yontemiyle 6lgmeyi
amaglamiglardir. Caligma kapsamindaki oranlar Covid-19 oncesini temsilen 2020 yilinin ilk ¢eyrek
donemi ve Covid-19 sonrasini temsilen 2020 yilinin ikinci ¢eyrek donemi esas alinarak konsolide
finansal tablolardan hesaplanmistir. Caligmanin sonuglarina gore, en iyi performansi, 2020 yilinin ilk
ceyreginde Tirkiye Finans Katilim Bankasi’nin, 2020 yilinin ikinci ¢eyreginde ise Vakif Katilim
Bankasinin sergiledigi saptanmstir.

Gengtiirk vd. (2021) calismalarinda Covid-19 pandemisi doneminde katilim bankalarmmin genel
performanslar1 {izerindeki etkilerini incelemeyi amaglamislardir. Katilim bankalarinin Covid-19
pandemisi donemindeki performanslarin1 degerlendirebilmek iizere; toplanan fonlar, kullandirilan
fonlar, tasfiye edilecek alacaklar, toplam aktifler, 6zkaynaklar, donem net kar1, personel sayisi ve sube
sayis1 degiskenleri belirlenmistir. Bu degiskenler “CRITIC” yontemi ile agirliklandirilarak analize tabi
tutulmustur. Calismanin sonucunda gerek pandemi Oncesi gerekse pandemi sonrasinda Vakif Katilim
Bankas1 AS.’nin en iyi performans gosteren katilim bankasi oldugu bulgulanmistir. Covid-19
pandemisinden Once katilim bankalarimin performans degerlemesinde tasfiye edilecek alacaklar
degiskeni onemli bir 6ncelige sahip iken, pandemi sonrasi dénemde “donem net kar1” ve “tasfiye
edilecek alacaklar” degiskenlerinin katiim bankalarinin genel performans degerlendirmesinde
onceliginin yiikseldigi tespit edilmistir.

Collu (2021) aragtirmasinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalarinin ve konvansiyonel
bankalarin Covid-19 pandemisinden etkilenip etkilenmediginin karsilastirmali olarak incelenmesini ve
Coviid-19 pandemisinin neden oldugu krizin banka gruplar1 arasinda farkli etkilere neden olup
olmadigimin degerlendirmesini amaclamistir. Bu c¢ergevede katilim bankalarina ve konvansiyonel
bankalara ait secilen finansal oranlar, Covid-19 6ncesi ve Covid-19 donemi arasinda anlamli olarak
farklilasip farklilagsmadigi Wilcoxon T testi ile analize tabi tutulmustur. Calismanin sonuglarina gore,
Covid-19 pandemisi donemi i¢in katilim bankalarinin geleneksel bankalardan daha dayanikli
olduklarina iligkin yeterli bulgu tespit edilmemistir. Pandeminin baslangic1 kabul edilebilecek Haziran
2020 dénemine iligkin verilerin kullanilmasiyla ulasilan tespitler, pandeminin Tirkiye’deki katilim
bankalarina ve geleneksel bankalara yonelik olumsuz etkisinin bankalar ve diizenleyici kuruluslar
tarafindan alinmis detayli dnlemlerin etkisinde sinirlt seviyede kaldigini gdstermektedir.

Ichsan vd. (2021) ¢alismalarinda 2011-2020 dénemi yillik mali tablo verilerini kullanarak, Islami
Bankalarin Covid-19 pandemisi sirasinda finansal performansini regresyon yontemi ile analiz etmeyi
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amaglamislardir. Calismanin sonuglart Sermaye Yeterlilik Orani, Faaliyet Giderlerinin Faaliyet
Gelirlerine Orani, Kullandirilan Fonlar/Toplanan Fonlar Orani, Aktif Karliligi (ROA) iizerinde pozitif
ve anlamli bir etkiye sahip oldugu saptanmistir. Diger yandan Sorunlu Finansman oraninin aktiflerin
karlilig1 izerinde negatif ve kiiciik bir etkiye sahip oldugu bulgulanmistir.

Sihotang (2021) Endonez’yada faaliyet gosteren Islami bankalari Covid-19 pandemisinden etkilenme
diizeylerini aragtirmiglardir. Caligmadaki arastirma nitel veri analizinin yapildigi bir dokiiman
incelemesi seklinde gergeklestirilmistir. Arastirmanin sonuglar1 Covid-19 pandemisini takip eden
finansman etkisiyle sorunlu finansmandaki artisin finansman icin bagvuran miisterilerin azalmasi ve
Islami banka iiriinlerine olan talebin azalmas da dahil olmak iizere, Islami bankaciligin ¢esitli yonlerden
yasadig1 diisiisii tespit etmislerdir.

Khoirunnisa ve Aliludin (2021) calismalarinda islami Bankaciligm etkinligini 6lcerek, Endonezya’da
faaliyet gosteren 13 Islami Bankanin Covid-19 pandemisinin ortaya ¢ikmasiyla faaliyetlerinin kesintiye
ugrayip ugramadigini analiz etmeyi amaclanuslardir. Calismada arastirma yéntemi olarak, Olgege Gore
Degisken Getiri modeliyle Veri Zarflama Analizi yontemi kullanilmistir. Aracilik yaklagimina dayali
olarak kullanilan degiskenler, girdi olarak “Toplam Varliklar”, “Ugiincii Sahis Fonlar1” ve ¢ikt1 olarak
“Faaliyet Geliri ile Finansman” degiskenleri esas almmistir. Calismanin sonuglari Endonezya'daki
Islami bankalarin hem Covid-19 pandemisi ncesinde ve sirasinda etkin olmadig1, pandemi dncesi igin
%68,12 ve pandemi sirasinda %69,64'liik bir skorla etkili olmadigidir. Covid-19 pandemisi dncesi ve
sirasindaki verimlilik skorunun anlamli sekilde farklilasmadigi tespit edilmistir. Dolayisiyla bu, Covid-
19 pandemisinin Endonezya'daki Islami Bankacilik sektoriinii, bilhassa da verimliliklerini
etkilemedigini gostermektedir.

Giirgay ve Cakan (2022) ¢alismalarinda Covid-19 6ncesi donem ile Covid-19 pandemisinin etkilerinin
stirdigii 2020 ve 2021 yili bankacilik sektorii verileri aracilifiyla katilim bankalariyla mevduat
bankalarinin pandemi krizinden etkilenme seviyelerinin farklilagip farklilagmadigini ortaya koymayi
amaclamislardir. Bu gercevede secilen bes 6zel mevduat bankasi ile bes katilim bankasi karlilik,
risklilik, bor¢ 6deme giicii, likidite, aktiflerin kalitesi ve sermaye yeterliligi acisindan oran analizi
yontemiyle degerlendirmeye tabi tutulmustur. Katilim bankalariyla mevduat bankalari arasindaki oran
farkliliklarinin istatistiki olarak anlamli olup olmadigi ise t-testi ile sitnanmistir. Calismanin sonuglarina
gore Covid-19 pandemisi siirecinde aktiflerin kalitesi agisindan katilim bankalarmin daha iyi durumda
olduklari, bunun disindaki degiskenlerde istatistiki olarak anlamli farkliliklar bulunmadig: tespit
edilmistir.

Diker ve Onay (2022) ¢aligmalarinda Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olan katilim bankalarinin Covid-
19 pandemisi siirecindeki finansal performanslarini analiz etmislerdir. Tiirkiye’de faaliyette bulunan 6
katilim bankasinin “Toplanan Fonlar/Ozvarlik” orani, “Kullandirilan Fonlar/Ozvarlik” orani, “Toplanan
Fonlar/Toplam Aktif” orani, “Kullandirilan Fonlar/Toplam Aktif” orani, “Net Kar/Ozvarlik” orani,
“Doénem Net Kari/Toplam Aktifler” orani, “Dénem Net Kari/Personel Sayis1” orani, “Doénem Net
Kar1/Sube Sayis1” oranlar1 2019 yili ve 2020 y1l1 (Covid-19 pandemisinin siirdiigii) hesaplanmis ve bu
oranlar TOPSIS yontemiyle analiz edilmistir. Calismanin sonuglarma gére, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan katilim bankalarmm Covid-19 pandemisinin olumsuz etkilerinden son derece sinirli seviyede
etkilendigi tespit edilmistir. Bunun nedenleri ise bankacilik hizmetlerinde hizlica gergeklestirilen dijital
doniisiim ve pandemi siirecine hazirlikli olarak girilmis olmasi seklinde yorumlanmigtir. Katilim
Bankalarinin Covid-19 pandemisi siirecinde hizmetlerini aksatmadiklari, pandemi kosullarinda
misterilerine ilave silire aymrma, alacaklarin yeniden yapilandirilmasi, 6deme kanallarina ulagim
konusunda miisterilerine kolayliklar saglanmasi uygulamalarla basarili bir sekilde yonettikleri
gozlenmektedir. Calismadaki analizlerin sonuglarma gore 2019 yilinda gerceklesen performans
siralamasi Ziraat Katilim, Vakif Katilim, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Emlak Katilim ve Albaraka Tiirk
olarak tespit edilmistir. Covid-19 pandemisi doneminde ise (2020 yil1) performans siralamasinin Kuveyt
Tirk, Ziraat Katilim, Vakif Katilim, Emlak Katilim, Tiirkiye Finans ve Albaraka Tirk seklinde
gercgeklestigi tespit etmistir.

Delice ve Karadas (2022) ¢alismalarinda 2008 kiiresel finansal krizi ve Covid-19 pandemisi kaynakl
kiiresel ekonomik problemler karsisinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalar ile mevduat
bankalarinin performanslarinda meydana gelen degismeler mukayeseli olarak incelemislerdir.
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Calismada ekonomideki yapisal kirilmalari g6z 6niinde bulunduran Gregory-Hansen es biitiinlesme testi
kullanilmistir. Bagimsiz degisken olarak “Isletme Giderleri/Aktifler” oram, “Finansman/Mevduat
(katilim fonu)” orani, sorunlu finansman ve sermaye yeterlilik orani kullanilmig, bu bagimsiz
degiskenlerin aktif karliliklar1 iizerindeki etkileri analize tabi tutulmusgtur. Calismanin sonuglarina gore
2008 finansal krizinden sonra katilim bankalarinin performansinda 2010 yilinda yapisal bir kirilma
olusmus, Covid-19 pandemisi siirecinde ise herhangi bir yapisal kirilma meydana gelmemistir. Mevduat
bankalar1 bakimindan ise, 2008 global finansal krizden hemen sonra 2009 yilinda yapisal bir kirilma
meydana geldigi tespit edilmistir.

Leni ve Zunadi (2022) calismalarinda Covid-19 pandemisinin ortasinda Islami bankaciligin gelisimini
ve Covid-19 pandemisinin ortasinda uygulanan isletme stratejilerini belirlemeyi amaglamislardir.
Calismanin sonuglari, aktif bileseninin ve yapisinin Mart 2020 ile Temmuz 2020 arasindaki donemde
ylizde 1,16 biiyiidiigiinii ve en biiyiik biiyltimenin Mart 2020 ile Temmuz 2020 arasinda gergeklestigini
gostermistir. Covid-19 pandemisinin ortasinda Islami Bankacilik, saglik protokolleri, ATM makinesi
tesisleri, artan dijital tabanli hizmetler, mobil bankacilik ve miisteri islem ihtiyaglarini kargilamak i¢in
Nakit Yonetim Sistemini iyilestirerek ofis hizmetlerini artirmiglardir.

Fajri vd. (2022) ¢alismalarinda Covid-19 pandemisinin Islami bankalarin is sektorleri finanse etmesine
ve aktif karliliklar1 tizerindeki etkisini incelemeyi amaglamislardir. Analiz igin bir ARDL es biitiinlesme
testi kullamlmistir. Calismanin sonuglari, Covid-19 pandemisinin uzun vadede Islam Bankasi karlilig1
ile negatif bir iliskisi oldugunu gostermektedir. Ayrica, ulastirma, depolama ve iletisim sektorlerine
saglanan finansman, kisa vadede daha yiiksek karlilikla iligkilendirilmektedir. Diger taraftan, toptan ve
perakende ticaret sektdrlerine saglanan finansman, Islam Bankasi'nin karliligini olumsuz etkilemistir.

El-Chaarani vd. (2022) calismalarinda Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerinde Covid-19 pandemisi
oncesinde ve sirasinda Islami ve geleneksel bankacilik sektoriiniin finansal gelisimini agiklamak ve
karsilagtirmay1 ve Islami ve konvansiyonel bankalarin performansini Covid-19 pandemisi dénemi
oncesinde ve esas olarak etkileyebilecek faktorleri incelemeyi amaglamiglardir. Caligma kapsaminda
bankalarin 2017-2020 donemine iliskin finansal tablo verileri kullanilmigtir. Veriler, t-testi, ¢coklu
regresyon kullanilarak analiz edilmistir. Calismanin sonuglarina gore; geleneksel bankalarin Islami
muadillerine gore daha yiiksek diizeyde finansal performans ve finansal likidite sundugu Covid-19
pandemisi sirasinda Islami bankalarla geleneksel bankalar arasinda énemli bir farklilik oldugunu ortaya
koymaktadir. Geleneksel bankalarin Covid-19 pandemisi krizi doneminde finansal risklerini yonetmek
icin daha yiiksek kapasite ortaya koyduklari ve yiiksek diizeyde takipteki kredi, yiiksek enflasyon orani
ve yiiksek Onemsiz maliyet ylizdesinin finansal performans iizerinde olumsuz bir etkisi oldugu
goriilmiistiir. Diger taraftan Covid-19 pandemisi déneminde, yiiksek diizeyde likidite riskinin Islami
bankalarin performansini artirdigini ancak bu etkinin pandemi doneminde keskin bir sekilde diistiigii
goriilmektedir.

Alanyazindaki ¢aligmalar incelendiginde katilim bankalarinin operasyonel siireglerinin Covid-19
pandemisi krizinden etkilendikleri goriilmektedir. Ancak alanyazinda finansal sektoriin Onemli
dinamiklerinden biri olan ve finansal krizlerden ¢ikista 6nemli etkileri goriilen katilim bankalarinin
Covid-19 pandemisi siirecindeki fon toplama ve fon kullandirmalari ile bu iki fonksiyonun aktif
karhiliklari ile iligkisine iligkin ¢aligmalara rastlanmamustir. Bu gergevede Covid-19 pandemisinin neden
oldugu krizin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim bankalarimin fon toplama ve fon kullandirma
fonksiyonlar1 ve karliliklar1 {izerine etkilerinin arastirildigi bu ¢alismanin alanyazina énemli katkilar
saglamasi beklenmektedir.

2.4. Yontem

Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olan bes katilim bankasinin 2018-2020 donemine ait fon toplama ve
fon kullandirimlarina iligkin se¢ilmis oranlar ile karlilik oranlar arasindaki iliskiler regresyon analizi
yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Tirkiye’de faaliyette bulunan 6 katilim bankasindan bir tanesi
(Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S) analiz dénemine ait tiim verileri olmadig1 i¢in (2019 yilinda
faaliyet izni almistir) analiz disinda birakilmistir. Diger bes katilim bankasinin faaliyet yapilari, aktif
biiyiikliikleri, 6zkaynak biiyiikliikleri birbirinden farkli oldugu i¢in yapilacak genel bir regresyonda
analizi anlamsizlastirabilecegi endisesiyle katilim bankalari olusturulan regresyon modeli
dogrultusunda ayr1 ayri analize tabi tutulmustur.
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Analiz kapsamindaki bankalarin verilerinin ¢arpiklik ve basiklik katsayilari incelenmis (Tablo 3) ve
asagida belirtildigi gibi literatiirde kabul edilen aralikta degistigi goriilmiis, bu sebeple verilerin normal
dagildig1 kabul edilmistir. Verilerin Q-Q grafiklerinin incelenmesi sonucunda da verilerin normal

dagildiklar1 goriilmiistiir.

Literatiirde normallik testleri yapilirken betimsel istatistikler (¢arpiklik ve basiklik katsayilar1 gibi),
grafikler (normal dagilim egrisi ile histogram, normal Q-Q grafigi, govde-yaprak diyagrami, kutu grafigi
vb.) veya hipotez testleri (Kolmogorov- Smirnov, Shapiro Wilk vb.) kullanilmaktadir (Pituch ve
Stevens, 2016).

Normalligin iki bileseni carpiklik ve basiklik olarak ifade edilebilir. lgili literatiirde veri dagilimimin
normalligini tespit etmek {izere ¢arpiklik ve basiklik katsayilari ile ilgili olarak belirli kesme noktalar
belirtilmistir. Buna gore eger veri dagilimi normal ise ¢arpiklik ve basiklik katsayilarinin -1 ile 1
araliginda olmasi gerektigi; eger carpiklik katsayisi -1 ile 1 araliginda ise basiklik katsayisinin -2 ile 2
araliginda, eger basiklik katsayisi -1 ile 1 araliginda ise ¢arpiklik katsayisinin -2 ile 2 araliinda olmasi
gerektigi ifade edilmektedir (Leech vd., 2005).

2.5. Arastirmanmin Modeli

Arastirmada, bagimli degisken olarak aktif karliligi, bagimsiz degisken olarak fonlamayi1 ve fon
kullandirmay1 temsilen asagida Tablo 2’de gosterilen 3 adet finansal oran kullanilmigtir. Olusturulan
regresyon modeli ise asagida Sekil 1°de gosterildigi gibidir:

TP Kullandirilan Fon / Toplam Kullandirilan Fon (F1)

- Toplam Kullandirilan Fon / Toplam Varliklar (F2)

Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Varliklar (F3)

Sekil 1: Arastirmanin Modeli

Tablo 2: Arastirma Kapsamindaki Degiskenler
Degisken Aciklama Degisken Tiirii Beklenen etki

Aktif Karlihgi: (ROA) | Aktif karliligi, net karmn, | Bagimli Degisken Sabit
Dénem Net Kart / Aktif gktif toplamina boliinmesi
Toplam ile hesaplanmaktadir

(Rose, 2002: 32). ROA,
bankalarin sahip oldugu
varliklar ile kar iiretme
potansiyelinin bir
Ol¢iisiidiir (Pandia, 2012:
152). ROA, bankalarin

varlik yonetimindeki
etkinligini de
yansitmaktadir.

TP Kullandirilan Fon / | Katilim bankasinin toplam | Bagimsiz Degisken 1 | Oranin ~ artmasiyla

Toplam Kullandirilan | kullandirdig: fonlar iginde ROA’nin yiikselmesi
Fon (F1) Tiirk Lirast iizerinden beklenmektedir.
kullandirilan fonlarin
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oranin1  gdstermektedir.
Bu oranla, toplanan TP
fonlarin ne kadarmin fon
olarak  kullandirildigim
gosterir.
Toplam Kullandirilan | Katilim bankasinin toplam | Bagimsiz Degisken 2 | Oranin ~ artmasiyla
Fon / Toplam Varliklar | kullandirdig1 fonlarin ROA’nn yiikselmesi
(F2) toplam aktifleri beklenmektedir.
icerisindeki payini
gostermektedir.
Toplam Toplanan | Katilim bankasinin | Bagimsiz Degisken 3 | Katilim bankalar1 ne
Fonlar ~/  Toplam | topladigi toplam fonlarin kadar fazla fon toplar
Varliklar (F3) pasif toplami igerisindeki ise 0 kadar ¢ok fon
payini ya da aktifin yiizde kullandirabilecekleri
kaginin toplanan fonlar ile igin oranin
finanse edildigini gosteren artmasiyla ROA’nin
orandir. artmasi
beklenmektedir.
6. Bulgular

Tablo 3 incelendiginde “TP Kullandirilan Fonlar/Toplam Kullandirilan Fon” (F1) oraninin, “Toplam
Kullandirilan Fonlar/Toplam Varliklar (F3)” oraninin ve “Aktif Karliligi (ROA)” oraniin minimum ve
maksimum degerlerinin Covid-19 6ncesinde daha yiiksek oldugu, araligin daha yiiksek oldugu,
ortalamanin da daha yiiksek oldugu; Covid-19 sonrasi donemde ise minimum ve maksimum degerlerinin
azaldig1 ve araligin ¢ok azaldigi ortalamanin ise diistiigii goriillmektedir. Ayni sekilde {i¢ oranin ¢arpiklik
ve basiklik degerlerinin +1/-1 araliginda seyretmesinden dagiliminin normal olarak kabul edilmesi igin
yeterli oldugu gorilmektedir.

Tablo 3: Tamimlayici istatistikler

Veri Aralig Minimum Maximum Ortalama | Stnd. Sapma Varyans Carpikhik Basiklik

Once | Sonra | Once | Sonra | Once | Sonra | Once | Sonra | Once | Sonra | Once | Sonra | Once | Sonra | Once | Sonra
F1 ,3199 50 | ,5497 22 | ,8696 72| 6827 | ,4792| ,0853| ,1772| ,007 ,031| ,507| -,019| -,594 1 683:
F2 ,2982 24 | 5287 48 | ,8269 , 73| ,6582 | ,5890| ,0702| ,0684 | ,005 ,005 | ,471 468 | ,020| -,536
F3 ,2532 15| ,5654 ,69 | ,8186 ,84 | ,7068 | ,7587 | ,0639 | ,0402 | ,004| ,002| -644| ,239| -093| -,769
ROA ,0153 ,01| ,0002 ,00 | ,0155 ,01 | ,0064 | ,0053| ,0042| ,0035( ,000 ,000 | ,420 408 | -,780| -,898

Diger taraftan “Toplam Toplanan Fonlar/Toplam Varliklar (F3)” oraninin tiim degerlerinin Covid-19
donemindeki degerlerinin Covid-19 oncesi donem degerlerinden daha yiiksek oldugu gézlenmektedir.
Oranin ¢arpiklik ve basiklik degerleri dagilimmin normal olarak kabul edilmesi igin yeterli
goriilmektedir. Covid-19 déneminde katilim bankalarinin topladiklari toplam fonlarin toplam varliklara
oraninin yiikseldigi anlagilmaktadir.

Tablo 4: Albaraka Tiirk Covid-19 Oncesi ve Covid-19 Dénemi Model Bulgulari

Bagimh Degisken ROA Coklu Dog. Bag.st.
Katihm Bankas1 | Albaraka Tiirk Donem: Covid-19 Oncesi
Reqresvon Standard
gresy regresyon t P Tolerans | VIF
katsayilar
katsayilar
Sabit 0,017 0,026 0,662 0,544
F1 -0,012 0,020 -0,610 | 0,575 0,274 3,649
F2 0,038 0,039 0,966 0,389 0,316 3,164
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F3 -0,044 0,023 -1,880 | 0,133 0,697 1,434
R kare Diizeltilmis R kare F P
0,789 0,622 0,339 2,198 | 0,231
Katim Bankas1 | Albaraka Tiirk Déonem: Covid-19 Dénemi | Coklu Dog. Bag.ist.
Regresyon Standard
katsayilar: regresyon t p Tolerans | VIF
katsayilari
Sabit 0,070 6,091 | 0,004
F1 0,009 1,104 5,577 | 0,005 0,416 2,403
F2 -0,072 -1,521 -6,264 | 0,003 0,276 3,618
F3 -0,037 -0,934 -4,685 | 0,009 0,411 2,436
R R kare Diizeltilmis R kare F p
9672 0,935 0,886 19,109 | ,008°

(a. Bagimli Degisken (ROA), b. Tiim degiskenler)

Albaraka Tiirk Katilim bankasinin aktif karliligi ile F1, F2, F3 oranlar1 arasindaki dogrusal regresyon
modellerinin anlamliligt ANOVA testi ile incelenerek Covid-19 6ncesi donem istatistiksel olarak
anlamsiz, Covid-19 donemi ise istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Anlamli bulunan Covid-19
doneminde diizeltilmis R? degeri 0,886 olarak hesaplanmistir. Bu degerin anlami Covid-19 dénemi igin
ROA’daki degiskenligin %88,6’sinin dogrusal regresyon modeli araciligiyla bu li¢ bagimsiz degisken
tarafindan agiklandigidir.

Ayrica modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti olup olmadig1 VIF katsayisi
ile incelenerek ¢oklu dogrusal baglantinin olmadigina karar verilmistir. Bagimsiz degiskenlere iliskin
korelasyon matrisinin tersinin kosegen Ogelerine varyans sisme (Variance Inflation Factor: VIF)
degerleri adi wverilir. VIF degeri, asagidaki esitlik kullanilarak tolerans degerleriyle de
hesaplanabilmektedir:

VIF; = 1/tolerans = 1/ (1-R?)

Bir yaklasima gore VIF; degerleri 30’un lizerinde oldugu hallerde bagimsiz degiskenler arasinda
kuvvetli ¢oklu baglant1 oldugunu gostermektedir. VIF; bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu baglantilari
saptamak tiizere kullanilan en iyi 6l¢iilerden bir tanesidir (Montgomery vd., 2013: 286). Tablo 1’de yer
alan VIF degerlerine bakildiginda degiskenler arasinda (F1, F2 ve F3) coklu dogrusal baglanti
bulunmadigi anlagilmaktadir.

Bagimsiz degiskenlerin katsayilar incelendiginde Covid-19 donemi igin her ti¢ degiskenin de etkisinin
istatistiksel olarak anlamli oldugu goériilmektedir. Katsayilar i¢cin hesaplanan t degerlerine gore etkilerin
birbirine yakin olmakla birlikte F2 degiskeninin etkisinin daha biiylik oldugu goriinmektedir. Ulagilan
bulgulara goére Covid-19 donemi igin regresyon dogrusunun tahmini asagidaki gibi elde edilmistir:

ROA Covid-19 dénemi = 0,070 + 0,009 F1 — 0,072 F2 — 0,037 F3

Iki model karilastirildiginda Covid-19 &ncesi déneme iliskin modelin istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmasi en 6nemli farkliliktir. Covid-19 6ncesi donemde model ve katsay1 tahminlerinin anlamsiz
olmasina ragmen etki yonlerinin farkli olmasi ikinci bir farkliliktir. F1 degiskeni Covid-19 Oncesi
donemde negatif etkili iken Covid-19 doneminde pozitif etkilidir. F2 degiskeni icin tersi durum s6z
konusudur. F3 degiskeninde ise her iki donem i¢in de etkinin negatif oldugu goriilmektedir.
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Tablo 5: Kuveyt Tiirk Covid-19 Oncesi ve Covid-19 Dénemi Model Bulgular

Bagimh Degisken ROA Coklu Dog. Bag.Ist.
Katihm Bankas1 | Kuveyt Tiirk Dénem: Covid-19 Oncesi
Reqresvon Standard
gresy regresyon t P Tolerans VIF
katsayilar:
katsayilar
Sabit ,040 ,398 711
F1 -,058 -1,262 -1,165 ,309 ,142 7,022
F2 ,031 ,666 ,404 ,707 ,061 16,271
F3 -,015 -,211 -,172 872 111 9,033
R R kare Diizeltilmis R kare F P
,5762 ,332 -,170 ,662 ,617°
Katihm Bankas1 | Kuveyt Tiirk Donem: Covid-19 Dénemi| Coklu Dog. Bag.ist.
Reqresvon Standard
gresy regresyon t P Tolerans VIF
katsayilar
katsayilar:
Sabit ,009 ,644 ,554
F1 -,001 -,050 -,373 ,728 ,715 1,398
F2 -,098 -1,109 -8,595 ,001 ,764 1,310
F3 ,059 ,468 3,149 ,035 575 1,739
R R kare Diizeltilmis R kare F p
,9742 ,949 911 24,896 | ,005°

Kuveyt Tiirk Katilim bankasmin aktif karlilig ile F1, F2, F3 oranlar1 arasindaki dogrusal regresyon
modellerinin anlamliligt ANOVA testi ile incelenerek Covid-19 6ncesi donem istatistiksel olarak
anlamsiz, Covid-19 donemi ise istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Anlamli bulunun Covid-19
doneminde diizeltilmis R? degeri 0,911 olarak hesaplanmistir. Bu degerin anlami Covid-19 dénemi i¢in
ROA’daki degiskenligin %91,1 unun dogrusal regresyon modeli araciligiyla bu ii¢ bagimsiz degisken
tarafindan agiklaniyor oldugudur.

Ayrica modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti olup olmadig1 VIF katsayisi
ile incelenerek ¢coklu dogrusal baglantinin olmadigi tespit edilmistir. Tablo 5°de yer alan VIF degerlerine
bakildiginda degiskenler arasinda (F1, F2 ve F3) ¢oklu dogrusal baglanti bulunmadig1 anlagiimaktadir.

Bagimsiz degiskenlerin katsayilar incelendiginde Covid-19 dénemi igin sadece iki degiskenin etkisinin
istatistiksel olarak anlamli oldugu goériilmektedir. Katsayilar i¢cin hesaplanan t degerlerine gore etkilerin
birbirine yakin olmakla birlikte F2 degiskeninin etkisinin daha biiyiik oldugu anlasilmaktadir. Ulasisan
bulgulara goére Covid-19 donemi igin regresyon dogrusunun tahmini asagidaki gibi elde edilmistir:

ROA Covid-19 dénemi = 0,009 - 0,001 F1 — 0,098 F2 + 0,059 F3

Iki model karilastirildiginda Covid-19 pandemisi 6ncesi déneme iliskin modelin istatistiksel olarak
anlamsiz bulunmasi en dnemli farkliliktir. Covid-19 6ncesi donemde model ve katsay1 tahminlerinin
anlamsiz olmasina ragmen F2 ve F3 degiskenlerinin etki yonlerinin farkli olmasi ikinci bir farkliliktir.
F2 degiskeni Covid-19 6ncesi donemde pozitif etkiliyken Covid-19 déneminde negatif etkili olmustur.
F3 degiskenin Covid-19 oncesi donemde etki yonii negatif iken Covid-19 déneminde pozitif etkisi
olmustur. F1 degiskeninde ise her iki dénem i¢in de etkinin negatif oldugu goriilmektedir
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Tablo 6: Tiirkiye Finans Covid-19 Oncesi ve Covid-19 Dénemi Model Bulgulari

Bagimh Degisken ROA Coklu Dog. Bag.st.
Katihm Bankas1 | Tiirkiye Finans Dénem: Covid-19 Oncesi
Reqresvon Standard
gresy regresyon t p Tolerans | VIF
katsayilari
katsayilari
Sabit ,038 1,111 329
F1 -,092 -2,759 -2,277 ,085 ,074 13,507
F2 ,103 1,366 1,836 ,140 ,196 5,094
F3 -,050 -1,524 -1,832 ,141 ,157 6,365
R R Kare Diizeltilmis R E D
kare
, 1522 ,565 ,239 1,734 ,298°
Katilm Bankasi | Tiirkiye Finans Donem: Covid-19 Dénemi | Coklu Dog. Bag.Ist.
Rearesvon Standard
gresy regresyon t p Tolerans | VIF
katsayilari
katsayilari
Sabit ,043 1,406 ,232
F1 ,014 1,121 1,896 ,131 ,366 2,729
F2 -,063 -,894 -1,423 ,228 324 3,085
F3 -,011 -,101 -,252 ,814 ,802 1,247
R R Kare Diizeltilmis R = D
kare
,699° ,488 ,104 1,271 ,397°

Tiirkiye Finans Katilim bankasmin aktif karlilig1 ile F1, F2, F3 oranlar arasindaki dogrusal regresyon
modellerinin anlamliligit ANOVA testi ile incelenerek gerek Covid-19 6ncesi donem gerekse de Covid-
19 donemi istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu
dogrusal baglanti olup olmadig1 VIF katsayisi ile incelenerek ¢oklu dogrusal baglantinin olmadigi tespit
edilmistir. Tablo 6’da yer alan VIF degerlerine bakildiginda degiskenler arasinda (F1, F2 ve F3) ¢oklu
dogrusal baglant1 bulunmadig1 anlagilmaktadir.

Bagimsiz degiskenlerin katsayilar1 incelendiginde her iki dénem iginde degiskenlerin etkisinin
istatistiksel olarak anlamli olmadig1 goriilmektedir. Bu kosullar altinda elde edilen bulgulara gore
Covid-19 donemi i¢in regresyon dogrusunun tahmini asagidaki gibi elde edilmistir:

ROA Covid-19 dénemi = 0,043 + 0,014 F1 — 0,063 F2 - 0,011 F3

Her iki donemde de model ve katsay1 tahminlerinin anlamsiz olmasina ragmen F1 ve F2 degiskenlerinin
etki yonlerinin farkli olmasi ikinci bir farkliliktir. F1 degiskeni Covid-19 6ncesi donemde negatif
etkiliyken Covid-19 déneminde pozitif etkili olmustur. F2 degiskenin Covid-19 6ncesi donemde etki
yonil pozitif iken Covid-19 doneminde negatif etkisi olmustur. F3 degiskeninde ise her iki donem igin
de etkinin negatif oldugu goriilmektedir
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Tablo 7: Vakif Katihm Covid-19 Oncesi ve Covid-19 Dénemi Model Bulgular

Bagimh Degisken | ROA Coklu Dog. Bag.Ist.
Katihm Bankas1 | Vakif Katilim Dénem: Covid-19 Oncesi
Reqresvon Standard
gresy regresyon t p Tolerans VIF
katsayilari
katsayilari
Sabit ,052 ,512 ,635
F1 -,036 -,671 -, 701 ,522 ,176 5,680
F2 ,024 ,309 291 ,785 ,143 6,983
F3 -,049 -,270 -,440 ,683 428 2,336
R R kare Diizeltilmis R kare F p
,596° ,355 -,129 734 ,584°
Katihm Bankas1 | Vakif katilim Dénem: Covid-19 Dénemi| Coklu Dog. Bag.Ist.
Redresvon Standard
gresy regresyon t p Tolerans VIF
katsayilari
katsayilari
Sabit -,025 -,364 734
F1 -,007 -,328 -,555 ,608 ,528 1,893
F2 -,100 -,583 -1,079 ,341 ,630 1,588
F3 127 ,733 1,044 ,355 374 2,677
R R kare Diizeltilmis R kare F p
,5142 ,264 -,288 478 ,715°

Vakif Katilim bankasmin aktif karliligi ile F1, F2, F3 oranlari arasindaki dogrusal regresyon
modellerinin anlamliligt ANOVA testi ile incelenerek gerek Covid-19 6ncesi donem gerekse de Covid-
19 donemi istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu
dogrusal baglant1 olup olmadig1 VIF katsayisi ile incelenerek ¢oklu dogrusal baglantinin olmadigi tespit
edilmistir. Tablo 7’de yer alan VIF degerlerine bakildiginda degiskenler arasinda (F1, F2 ve F3) ¢oklu
dogrusal baglant1 bulunmadigi anlagilmaktadir.

Bagimsiz degiskenlerin katsayilar1 incelendiginde her iki dénem iginde degiskenlerin etkisinin
istatistiksel olarak anlamli olmadig1 goriilmektedir. Bu kosullar altinda elde edilen bulgulara gore
Covid-19 donemi i¢in regresyon dogrusunun tahmini asagidaki gibi elde edilmistir:

ROA Covid-19 dénemi = - 0,025 - 0,007 F1 - 0,100 F2 + 0,127 F3

Her iki donemde model ve katsay1 tahminlerinin anlamsiz olmasina ragmen F2 ve F3 degiskenlerinin
etki yonlerinin farkli olmasi ikinci bir farkliliktir. F2 degiskeni Covid-19 6ncesi donemde pozitif
etkiliyken Covid-19 déneminde negatif etkili olmustur. F3 degiskenin Covid-19 éncesi déonemde etki
yonii negatif iken Covid-19 doneminde pozitif etkisi olmustur. F1 degiskeninde ise her iki donem igin
de etkinin negatif oldugu goriilmektedir.
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Tablo 8: Ziraat Katiim Covid-19 Oncesi ve Covid-19 Dénemi Model Bulgular

Bagimh Degisken ROA Coklu Dog. Bag.st.
Katihm Bankas1 | Ziraat Katilim Dénem: Covid-19 Oncesi
Reqresvon Standard
gresy regresyon t p Tolerans |  VIF
katsayilar:
katsayilari
Sabit ,004 ,170 873
F1 -,041 -,801 -1,943 124 ,661 1,513
F2 ,040 ,554 ,826 ,455 ,250 4,007
F3 ,007 ,068 ,113 ,915 ,316 3,168
R R kare Diizeltilmis R kare F p
7432 ,551 ,215 1,638 ,315°
Katihm Bankasi | Ziraat Katihm Donem: Covid-19 Dénemi | Coklu Dog. Bag.Ist.
Redresvon Standard
gresy regresyon t p Tolerans VIF
katsayilar
katsayilari
Sabit -,001 -,063 ,953
F1 ,010 420 3,939 ,017 ,495 2,019
F2 -,058 -,571 -5,342 ,006 493 2,029
F3 ,054 476 4,484 ,011 ,498 2,008
R R kare Diizeltilmis R kare F p
,9892 ,978 ,961 57,947 | ,001°

Ziraat Katilim bankasiin aktif karliligi ile F1, F2, F3 oranlar1 arasindaki dogrusal regresyon
modellerinin anlamliligt ANOVA testi ile incelenerek Covid-19 oncesi donem istatistiksel olarak
anlamsiz, Covid-19 donemi ise istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Anlamli bulunan Covid-19
doneminde diizeltilmis R? degeri 0,961 olarak hesaplanmistir. Bu degerin anlami Covid-19 dénemi i¢in
ROA’daki degiskenligin %96,1’inin dogrusal regresyon modeli araciligiyla bu ii¢ bagimsiz degisken
tarafindan agiklanmakta oldugudur.

Ayrica modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti olup olmadig1 VIF katsayisi
ile incelenerek ¢oklu dogrusal baglantinin olmadigina karar verilmistir. Tablo 8’de yer alan VIF
degerlerine bakildiginda degiskenler arasinda (F1, F2 ve F3) coklu dogrusal baglanti bulunmadig:
goriilmektedir.

Bagimsiz degiskenlerin katsayilari incelendiginde Covid-19 donemi igin her ii¢ degiskenin de etkisinin
istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Katsayilar i¢in hesaplanan t degerlerine gore etkilerin
birbirine yakin olmakla birlikte F2 degiskeninin etkisinin daha biiyiik oldugu gorinmektedir. Ulagilan
bulgulara goére Covid-19 donemi i¢in regresyon dogrusunun tahmini asagidaki gibi elde edilmistir:

ROA Covid-19 donemi = - 0,001 + 0,010 F1 — 0,058 F2 + 0,054 F3

Iki model karsilastirildiginda Covid-19 6ncesi déneme iliskin modelin istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmasi en 6nemli farkliliktir. Covid-19 6ncesi donemde model ve katsay1 tahminlerinin anlamsiz
olmasina ragmen etki yonlerinin farkli olmasi ikinci bir farkliliktir. F1 degiskeni Covid-19 6ncesi
donemde negatif etkili iken Covid-19 doneminde pozitif etkilidir. F2 degiskeni icin tersi durum s6z
konusudur. F3 degiskeninde ise her iki donem i¢in de etkinin pozitif oldugu goriilmektedir.
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7. Tartisma

Bir bankanin genel olarak avantaj ve fayda elde etme yetenegi, Aktif Karlilig1 Oran1 (ROA) kullanilarak
degerlendirilebilir. Daha yiiksek bir ROA, bir sirketin mevcut kaynaklar1 verimli ve etkili bir sekilde
yonetebilecek yonetsel bir kapasiteye sahip oldugunu gosterir (Sahri vd. 2022) caligsmalarindaki
bulgulara gére ROA oraninin sirketin finansal performansinda Covid-19 pandemisi Oncesinde ve
sonrasinda degisiklikler oldugunu gostermektedir. Candera ve Indah (2020) arastirmalarinda Covid-19
pandemisi dncesinde ve esnasinda ROA {izerinde énemli bir etkinin oldugu sonucuna varmislardir. Bu
calismadaki bulgular da Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim bankalarinin ROA’larinin pandemi
oncesinde ve sonrasinda anlamli bir sekilde farklilastigini gostermektedir. Pandemi déneminde katilim
bankalarin ROA'lar1 hala saglikli ya da normal seviyede olsa bile diisiis gostermistir. Diger taraftan
Moeiz ve Juniar (2023) calismalarinda katilim bankalarinin finansal performansinda, Covid-19
pandemisi oncesi ve sirasinda ROA oraniyla 6lgiilen farkliliklar bulgulamamuslardir. Elbette islami
bankalarin asil karimin halka dagitilan finansmanin paylasimindan elde edildigi dikkate alindiginda bu
makul karsilaniyor. Islami bankalarin ROA'larindaki diisiis, hiikiimet tarafindan pandemiden etkilenen
isletmelere ve is aktorlerine saglanan bor¢ 6deme tesviklerinin ve finansmanin hafifletilmesi i¢in
saglanan tesviklerden kaynaklanmistir (Azmi vd., 2021).

“TP Kullandirilan Fon / Toplam Kullandirilan Fonlar” oraninda pandemi 6ncesi ve pandemi sirasinda
onemli farklilik bulunmaktadir. Saglanan finansman ne kadar fazla olur ise kullandirilabilecek
finansmanin da o kadar biiyiik oldugunu gostermekte olup; finansman geliri artacak ve bu da karlilig
artiracaktir Kovid-19 pandemisi sirasinda katilim bankalarin bu oraninda gerileme olmustur. Bu,
pandemi sirasinda katilim bankalariin finansmani kanalize etme yeteneginin biiyiik 6l¢lide azaldigini
gostermektedir. Ancak Tiirkiye’deki katilim bankalarinda bu orandaki azalmanin katilim bankalarinin
aktif karlilig1 (ROA) tizerinde pozitif bir etkisinin oldugu goriilmiistiir.

Riani vd (2022) c¢aligmalarinin bulgularima gore, pandemi sirasinda “Toplam Kullandirilan
Fonlar/Toplam Varliklar” oraninin (bu ¢calismada F2) geriledigi tespit edilmis olmakla birlikte, bu oranla
Olciilen banka likidite diizeyinin Covid-19 pandemisi sirasinda etkilenmedigi tespit edilmistir. Cilinkii
hem Covid-19 pandemisi dncesinde hem de sonrasinda ¢alismada dahil edilen katilim bankalar1 ¢ok
saglikli bir performans gostermisledir. Bu tespit, “Toplam Kullandirilan Fonlar/Toplam Varliklar”
oraninin degeri diistiikce bankalarin likidite sagliginin artacagini gdsteren arastirmalarin sonuglartyla
uyumludur. Ciinkii “Toplam Kullandirilan Fonlar/Toplam Varliklar” orani1 ne kadar biiyiik olursa,
finansman1 dagitmak igin kullanilan toplam varliklar o kadar kiiciik olmaktadir. Bu ¢aligmadaki
bulgularda Riani vd (2022) ¢alismasindaki sonuglar1 destekler niteliktedir. Bu ¢aligmada arastirma
kapsamindaki Tiirk katilim bankalarinin “Toplam Kullandirilan Fonlar/Toplam Varliklar” oraninin
diistiigii tespit edilmistir. Diger taraftan yapilan regresyon g¢alismalarinin bulgularina gore “Toplam
Kullandirilan Fonlar/Toplam Varliklar” oranindaki azalma Tiirk katilim bankacilig sektoriinde faaliyet
gosteren bankalarin aktif karliliklarinin (ROA) da azaltic1 etki gostermistir.

Covid-19 pandemisi sirasinda miisterilerden toplanan fonlar (mevduat/katilim hesabi) her iki bankacilik
tiriinii de pek etkilememis, minimal bir etkisi olmustur. Diger taraftan Ludeen ve Masih (2017)
caligmalarinin bulgularina gore katilim bankaciliginda toplanan katilim hesaplarinda daha fazla eksiklik
s0z konusudur. Pandemi oncesinde katilim bankaciligi biiyiimekteydi ancak yine de geleneksel
bankaciliga kiyasla fon toplama konusunda eksikleri mevcuttu. Ciinkii faiz, geleneksel bankalarin
miisterilerini mevduata ¢ekmesindeki temel belirleyicidir. Karlarini, miisterilere daha diisiik bir oran
odeyerek ve borglulardan yiiksek bir oran talep ederek elde etmektedirler. Miisteriler, konvansiyonel
bankalardaki mevduatlar1 karsiliginda sabit bir faiz orami aldiklarindan emindirler ancak katilim
bankaciliginda kar oranlar1 farklilik gosterdiginden, miisteriler kendilerine geleneksel bankaciliga gore
daha diisiik bir faiz oram verilebileceginden siiphe duymaktadirlar. Covid-19 pandemisinde bankalarin
miisterileri para yatirmaya tesvik edecek pazarlama programlari konusunda farkli tasarimlar yapmasi
gerekmistir. Baicu vd. (2020) ¢alismalarinin bulgularina gore, pandeminin baslangicinda karantina
nedeniyle bankay1 fiziksel olarak yalnizca sinirli sayida miisteri ziyaret etmistir. Ichsan vd. (2021)
caligmasmin bulgularina gore ise diger bir faktdor de pandemi sirasinda ¢ok sayida insanin isini
kaybetmesi ve mali zorluklarla kars1 karsiya kalmasidir. Misterilerin neredeyse %25,9'u ayda sadece
bir kez bankay1 ziyaret etti ve miisterilerin %58'i pandemi doneminde bankaya gitmedi. Ayrica
miisterilerin %92'si ATM'leri nakit ¢cekmek icin kullanirken sadece %19'u para yatirma/transfer igin
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kullandi; bu da Covid-19 pandemisi sirasinda miisterilerin bankalara para yatirma egiliminin olmadigini
gostermektedir. Mevduatlar iizerinde 6nemli bir etki yasanmadi; pandemi ve ekonomik kosullar
nedeniyle miisteriler belirsizlik ve finansal kriz nedeniyle yeni para yatirmak istemediler. Pandemi
sirasinda disiik ve orta gelir sinifindaki miisteriler para yatirmak yerine daha ¢ok para g¢ekmeye
odaklanmislardi.

Bu caligmanin sonuglar1 da “Toplam Toplanan Fonlar/ Toplam Varliklar” (F3) oraninin Covid-19
pandemisi sirasinda azaldigini gostermekte olup yukaridaki ¢aligmalarin sonuglariyla tutarlidir. Buna
ragmen “Toplam Toplanan Fonlar/ Toplam Varliklar” oraninin Tiirkiye’deki katilim bankalarinin aktif
karlilig1 tizerindeki etkisinin arttig1 goriilmektedir. Hatta 4 bankadan ii¢iinde pandemi dncesinde banka
karlar1 (ROA) tizerindeki etkisi diisiikken pandemi sirasinda ROA (aktif karlilig1) iizerindeki etkisi
artmistir.

Kullandirilan Fonlar/Toplanan Fonlar oraninin (geleneksel bankalarda Kredi/Mevduat orani) hem
geleneksel bankalar hem de katilim bankalar1 grubu icinde genellikle diigme yoniinde bir seyir izledigi
goriinmektedir. Gerek katilim bankalarinda gerekse de geleneksel bankalarda Covid-19 pandemisi ile
beraber kullandirilan fonlarda ve toplanan fonlarda artislar yasandigr gozlemlenmistir. Fakat katilim
bankalarinda pandemi dncesinde de 1’in altinda olan Kullandirilan Fonlar/Toplanan Fonlar oranlarinin,
pandemi ile birlikte geleneksel bankalara mevduat akisinin fazla olmasi sebebiyle biraz daha distiigi
gortinmektedir (Colli, 2021: 484). Bu calismanin sonuglarina gore ise toplanan ve kullandirilan fonlara
iliskin F2 ve F3 oranlarinin pandemi sonras1 dénemde pandemi 6ncesi déneme gore Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalarinda artig gozlendigi bulgulanmstir.

Gegtiirk vd. (2021) calismalarinda Covid-19 oOncesi doneme bakildigi zaman, bankalarin genel
performans degerlemesinde en yiiksek 6nem derecesine sahip ikinci kriterin “Toplanan Fonlar™
oldugunu; Covid-19 doneminde ise, bankalarin genel performans degerlemesinde en yiiksek dneme
sahip kriterin “Net Kar” oldugu bulgulanmistir. Ayni ¢alismada Covid-19 6ncesi donemde, katilim
bankalar1 arasinda en iyi performansa sahip katilim bankasi1 Vakif Katilim Bankasi1 AS.’dir. Covid-19
pandemisi sonrast donemde ise, katilim bankalar1 arasinda en iyi performansi gosteren banka Vakif
Katilim Bankas1 A.S’ olarak tespit edilmistir. Bu ¢alismadaki sonuglara goére ise Covid-19 déneminde
“TP Kullandirilan Fon / Toplam Kullandirilan Fon” degiskeni aktif karlilig1 {izerinde en fazla etkiye
sahip olan katilim bankasi1 Tiirkiye Finans Katilim Bankasi olmus, ikinci sirada ise Ziraat Katilim
Bankasi gelmistir.

Sonuc ve Oneriler

Calisma kapsaminda gergeklestirilen regresyon analizi sonuglar1 genel olarak “TP Kullandirilan Fon /
Toplam Kullandirilan Fon (F1)”, “Toplam Kullandirilan Fon / Toplam Varliklar (F2)” ve “Toplam
Toplanan Fonlar / Toplam Varliklar (F3)” degiskenlerinin Tiirkiye’deki katilim bankalarinin aktif
karliliklarint agikladigimi gostermektedir. “TP Kullandirilan Fon / Toplam Kullandirilan Fon” ve
“Toplam Kullandirilan Fon / Toplam Varliklar” orani ve aktif karlilig1 oraninin (ROA) degiskenlerinin
Covid-19 doneminde ortalama degerlerinin diistiigi, “Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Varliklar”
degiskeninin ise Covid-19 pandemisi doneminde ortalama degerinin yiikseldigi goriilmektedir.

Covid-19 déneminde “TP Kullandirilan Fon / Toplam Kullandirilan Fon” degiskeni aktif karlilig
tizerinde en fazla etkiye sahip olan katilim bankas1 Tiirkiye Finans Katilim Bankasi olmus, ikinci sirada
ise Ziraat Katilim Bankasi gelmistir. Covid-19 pandemisi doneminde “Toplam Kullandirilan Fon /
Toplam Varliklar” degiskeni aktif karlilig1 lizerinde en fazla etkiye sahip olan katilim bankas1 Vakif
Katilim Bankasi olmus, ikinci sirada Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 gelmistir. “Toplam Toplanan Fonlar
/ Toplam Varliklar” degiskeninin Covid-19 pandemisi doneminde aktif karlilig1 {izerinde en fazla etkiye
sahip olan banka Vakif katilim bankas1 olmus, ikinci sirada Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 gelmistir.

“TP Kullandirilan Fon / Toplam Kullandirilan Fon” degiskenin Covid-19 pandemisi 6ncesi donemde
katilim bankalarinin aktif karliliklar1 tizerindeki etkisi genelde negatif iken, Covid-19 pandemisi
doneminde bu etki ya sifira yaklagsmis ya da pozitife doniismiistiir. “Toplam Kullandirilan Fon / Toplam
Varliklar” degiskeninin Covid-19 6ncesi donemde calisma kapsamindaki tiim katilim bankalarinda
pozitif iken; Covid-19 pandemisi doneminde bu etki tiim katilim bankalari i¢in negatif deger almistir.
“Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Varliklar” degiskeninin aktif karliliklar1 tizerindeki etkisi Covid-19
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pandemisi 6ncesi ve Covid-19 pandemisi doneminde 6zel sermayeli katilim bankalari igin etkisi negatif
olarak gerceklesirken, kamu sermayeli katilim bankalarinda bu etkinin genelde pozitif oldugu
goriilmektedir. Sonug olarak; Covid-19 pandemisi doneminde katilim bankalarinin, toplam toplanan
fonlarinda azalma oldugu, kullandirilan fonlarinda diisme meydana geldigi, TP kullandirilan fonlarda
azalma oldugu ve tiim bunlarin sonucunda katilim bankalarinin 6zkaynak karliliklarinin da azaldig:
goriilmektedir.

Katilim bankalar1 tiim ekonomik birimler gibi Covid-19 pandemisinin faaliyetleri iizerindeki etkilerini
hissetmis olup devam eden siirecte varliklarini siirdiirebilmeleri i¢in giiniin kosullarina uyum
saglayabilmeleri gerekmektedir. Bu nedenle, katilim bankalarinin Covid-19 pandemisi sonrasi yeni
normal donemde fon toplamaya ve fon kullandirmaya iliskin yeni stratejiler gelistirmesi ve finansman
politikalarini yeniden yapilandirmalar1 gerekmektedir. Katilim bankalarinin bu siirecte gelismekte olan
isletmeleri segerek biiylimeyi tesvik etmeleri, bankacilik hizmetlerinin dijitallestirme diizeyini
artirmalar1;, KOBI’lere destek olarak fon kullandirmalari, hem finansal hizmetler hem de finansal iiriin
bazinda yenilikler yapmalar1 gerekmektedir.
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Extensive Summary

The economic crisis caused by the Covid-19 pandemic has affected many stakeholders in the financial
sector in various ways. With the pandemic, the banking sector has been affected by this extraordinary
situation. In this process, the transition from branch banking applications to Internet banking
applications in banks has accelerated. Banking services offered over the Internet have increased in
diversity and branch mobility has decreased. On the other hand, banks have started to focus on
technological infrastructure investments to adapt to this process. However, general disruptions and
contractions in economic activities have greatly increased the credit risks of banks. During the COVID-
19 pandemic period, new searches and new models have come to the fore to meet the new loan needs of
businesses and to collect deposits to meet these loan demands. In this context, participation banks have
started to engage in activities to adapt to the process by making the necessary changes and innovations
within the framework of Islamic finance principles to meet the needs of those who supply and demand
funds in the Covid-19 pandemic environment. Since these institutions are an important component of
the financial sector, they have also been affected by this extraordinary period.

It is possible to discuss the impact of the Covid-19 pandemic on participation banking under three
headings: increase in financial risks, impairment of assets and tightening of the profit-sharing system.
Compared to traditional banks, participation banking appears to have more flexibility and instruments
to reduce the effects of the economic problems caused by the COVID-19 pandemic. Participation banks
are in an advantageous position with the profit-sharing theory and thus can operate more effectively in
coping with economic crises. Economic crisis periods are seen as an excellent opportunity for
participating banks to strengthen their market shares. On the other hand, in economic crisis
environments, participation banks may face risks such as a decrease in funding, deterioration in asset
quality and tightening of profit sharing. For this reason, participation banks need to correctly understand
these risks and take precautions while conducting their activities during pandemic periods.

Since a pandemic of the magnitude of COVID-19 is not common around the world, there are not many
studies on the impact of such pandemics affecting banks in other parts of the world, including Turkey.
While there are studies in the literature revealing the effects of the Covid-19 pandemic on traditional
banks; The performance of participation banks, which are claimed to be more resistant to financial crises
and structural breaks due to their asset-based and risk-sharing-based structures in financial crisis
environments, during the Covid-19 pandemic crisis was deemed worth examining. This study aims to
examine the relationship between the asset profitability, funds collected and funds provided by five
participating banks operating in Turkey before COVID-19 (2018-2019) and after the COVID-19
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pandemic (2020-2021). In this context, data on financial ratios and profitability rates regarding fund
collection and disbursement have been compiled for the quarterly periods between 2018 and 2021; The
data were analyzed in the SPSS 23 program.

The relationships between selected rates of fund collection and fund disbursement and profitability ratios
of five participation banks operating in Turkey for the 2018-2020 period were analyzed using the
regression analysis method. One of the 6 participation banks operating in Turkey (Tiirkiye Emlak
Katilim Bankas1 A.S.) was excluded from the analysis because it did not have all the data for the analysis
period (it received an operating permit in 2019). Since the operating structures, asset sizes, and equity
sizes of the other five participation banks were different from each other, the participation banks were
analyzed separately in line with the created regression model, with the concern that a general regression
would render the analysis meaningless. Participation banks operating in Turkey included in the analysis
are Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S., Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S., and Tiirkiye Finans
Katilim Bankas1 A.S. as private capital, and Vakif Katilim Bankasi A.S. and Ziraat Katilim Bankasi
A.S. as public capital.

The skewness and kurtosis coefficients of the data of the banks within the scope of the analysis were
examined (Table 3) and it was seen that they varied within the range accepted in the literature, as stated
below, therefore the data was accepted to be normally distributed. As a result of examining the Q-Q
graphs of the data, it was seen that the data were normally distributed. VIF values of the data were
examined and it was understood that there was no multicollinearity between the variables. ANOVA tests
and regression analyses were conducted to compare data before and after the Covid-19 pandemic.

Within the scope of the study, "Return on Assets Ratio" (ROA) was used as the dependent variable. The
return on assets ratio is calculated as “Net Profit for the Period/Total Assets”. ROA is a measure of
banks' potential to generate profits with the assets they own. ROA also reflects the effectiveness of banks
in asset management. Three independent variables were used in the study. These variables; “Turkish
Currency(TP) Funds Allocated/Total Funds Allocated” Ratio (F1), “Total Funds Allocated /Total
Assets” Ratio (F2) and “Total Collected Funds/Total Assets” Ratio (F3).

According to the results of the study, it was determined that the variables "TP Funds Allocated / Total
Funds Allocated (F1)", "Total Funds Allocated / Total Assets (F2)" and "Total Collected Funds / Total
Assets (F3)" explained the asset profitability of participation banks in Turkey. It was found that the data
regarding all variables for the period before and after the COVID-19 pandemic differed statistically
significantly. During the COVID-19 pandemic, the effect of the "Total Funds Allocated / Total Assets"
ratio on the asset profitability of participation banks reversed and turned negative. The average values
of the "TP Funds Allocated / Total Funds Allocated" and "Total Funds Allocated / Total Assets" ratio
and return on assets ratio (ROA) decreased during the COVID-19 period, and the "Total Collected Funds
/ Total Assets" variable decreased during the COVID-19 pandemic period. It can be seen that the average
value has increased.

During the COVID-19 period, the participation bank that had the most impact on the asset profitability
of the "TP Funds Allocated / Total Funds Allocated" variable was Tiirkiye Finans Katilim Bankasi and
Ziraat Participation Bank came in second place. During the COVID-19 pandemic period, the
participation bank that had the most impact on the asset profitability of the "Total Funds Allocated /
Total Assets" variable was Vakif Katilim Bankasi and Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi came in second
place. The bank that had the most impact on the asset profitability of the "Total Collected Funds / Total
Assets" variable during the COVID-19 pandemic period was Vakif Katilim Bankasi, and Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi came in second place.

While the effect of the "TP Funds Allocated / Total Funds Allocated"” variable on the asset profitability
of participation banks in the pre-COVID-19 pandemic period was generally negative, during the
COVID-19 pandemic period, this effect either approached zero or turned positive. While the "Total
Funds Allocated / Total Assets” variable was positive in all participation banks within the scope of the
study in the pre-COVID-19 period; During the COVID-19 pandemic period, this effect took on a
negative value for all participation banks. While the effect of the "Total Collected Funds / Total Assets"
variable on asset profitability was negative for private capital participation banks before the COVID-19
pandemic and during the COVID-19 pandemic period, this effect is generally positive in public capital
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participation banks. In conclusion; During the COVID-19 pandemic period, it is seen that there was a
decrease in the total collected funds of the participation banks, a decrease in the funds allocated, a
decrease in the funds allocated in TL, and as a result of all these, the return on equity of the participation
banks decreased.

Participation banks, like all financial actors, have felt the effects of the COVID-19 pandemic on their
activities and must be able to adapt to the conditions of the day in order to continue their existence in
the ongoing process. For this reason, participation banks need to develop new strategies for collecting
and allocating funds and restructure their financing policies in the new normal period after the COVID-
19 pandemic. In particular, participation banks' provision of a variety of interest-free products in terms
of collecting funds or disbursing funds and offering new products in this field may enable these banks
to increase their market shares in the financial sector.
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