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Bu c¢alisma Euro Bolgesi'nde (AB27) finansal sektoriin ¢evresel siirdiiriilebilirlik tizerindeki etkisini
incelemektedir. Calisma igin kullanilan veriler, 2006 ile 2022 yulari arasindaki donemi kapsayan 27 Avrupa
tilkesine ait verileri icermektedir. Bu veriler, Diinya Bankast ve EDGAR (Emisyon Veritabani) veri tabanindan
alimmigtir. Calismada verilerin analizi EViews 13 (Quantitative Micro Software) ile yapilmistir. Seriler arasindaki
iliskiyi tespit etmek i¢cin Panel Veri Regresyon Yontemi kullanilmistir. Bankacilik sektoriinde yillara gore pozitif
degisim gosteren banka sube ve ATM sayilarinin ve kredi hacmindeki artisin belirlenen donem igerisinde CO2
emisyon miktarim dogrudan pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Kredi hacmindeki bir birimlik artis, CO>
emisyonunu %0,3 artirirken, bankalarin sube sayisindaki bir birimlik artisin CO2 emisyonunu %0,7 artirdigi ve
ATM sayisinda meydana gelen bir birimlik artisin CO2 emisyonunu %0,03 artirdigr goériilmiistiiv. Bu sonuglar,
bankacilik sektoriiniin ¢cevresel etki tizerinde onemli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Her ne kadar bankacilik
sektoriinde giines enerjili ATM, karbon ayak izi takibi ve ¢evreye duyarl gibi ¢evreci uygulamalar hayata
geciriliyor olsa bile bunun bagarili olup olmadigi CO, emisyon verilerine yansimasi gerekmektedir. Stirdiiriilebilir
kredi politikalari, yesil sube aglari, teknolojik doniisiim ve yesil yatirim stratejileri gibi onlemler CO, emisyonu
hedeflerine ulasmada yardimci olabilir.

Anahtar Kelimeler: CO», Siirdiiriilebilirlik, Yesil Bankacilik, AB27, Bankacilik Faaliyetleri
Abstract

This study analyses the impact of the financial sector on environmental sustainability in the Euro Area (EU27).
The data used for the study includes data for 27 European countries covering the period between 2006 and 2022.
These data are taken from the World Bank and EDGAR (Emissions Database for Global Atmospheric Research)
database. The data were analysed using EViews 13 (Quantitative Micro Software). Panel Data Regression Method
was used to determine the relationship between the series. It is seen that the number of bank branches and ATMs
and the increase in loan volume, which show positive changes over the years in the banking sector, directly
positively affect the amount of CO, emissions within the determined period. While a one-unit increase in loan
volume increases CO, emissions by 0.3%, a one-unit increase in the number of branches of banks increases CO,
emissions by 0.7% and a one-unit increase in ATMs increases CO2 emissions by 0.03%. These results show that
the banking sector has a significant impact on environmental impact. Even though environmentally friendly practices such as
solar-powered ATMs, carbon footprint tracking and environmentally friendly practices are being implemented in the banking sector,
whether this is successful or not should be reflected in CO, emission data. Measures such as sustainable credit policies, green
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branch networks, technological transformation and green investment strategies can help to achieve CO, emission
targets.

Keywords: CO», Sustainability, Green Banking, EU27, Banking Activities
1. Giris

Son yillarda iilke ekonomileri c¢evresel siirdiiriilebilirli§e ulagsmay:1 hedeflemektedir. Bu hedef
dogrultusunda karbon emisyonunun azaltilmasi en acil sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Karbon
emisyonunun azaltilmasi bir iilkedeki tiim paydaglar ilgilendirdigi agiktir. Karbon emisyonunun
azaltilmasina yonelik siirdiiriilemez uygulamalarin sonucu olarak ise iklim degisikligi, deniz
seviyelerinin yiikselmesi, saglik riskleri ve biyolojik cesitliligi azalmasi gibi sonuglar insanligin en temel
sorunu haline gelmistir. Bu sorunlarin uzun vadede tiim ekonomik ¢iktilar1 olumsuz yonde etkileyecegi
beklenmektedir. Calisma kapsaminda finansal piyasalarim en temel araci kurumu olan bankacilik
sektoriiniin faaliyetlerinin karbon emisyonu noktasinda etkisini belirlemek, gevresel siirdiiriilebilirligi
kapsaminda bankacilik sektoriine diisen payr belirlenmis olacaktir. Bankacilik sektorii milyarlarca
insanin finansal ihtiyaclarini kargilamanin yani sira ayni anda siirdiiriilebilir kredi politikalarina ve diisiik
karbonlu teknolojik iiriinlere dogru gecise katkida bulunma zorlugu ile karsi karsiyadir. Bu dengeyi
saglamak gelismis iilkelere nispeten gelismekte olan iilkeler i¢in zordur. Bu kapsamda c¢alismamiz da
sadece EURO bolgesi bankalarini icermektedir. Bu galisma 1s18inda Tiirkiye 6zelinde ve diinya geneli
arastirmalar gelecek ¢aligmalara birakilmistir.

Bankacilik sektoriiniin kullandirdigr kredilerin, sube ve ATM dizayn ve teknolojik donanimlarin
sonucunda karbon emisyonu tizerinde etkisi kacinilmazdir. Caligmamiz bu kapsamda, EURO bolgesi
bankacilik faaliyetlerinin CO, emisyonu ile iligkilendirilerek kredi politikalarinin, sube ve ATM
sayilarinin ¢evresel etkisinin olup olmadig: ortaya koyacaktir. Bankacilik sektoriiniin siirdiiriilebilirlik
hedeflerine ulasabilmesi agisindan kredi politikalarina, sube ve ATM hacmi ve teknolojik altyap1 gibi
faktorlere dikkate almasi gerekmektedir. Bu noktada ¢alismamiz 6nemli verilere sunacaktir ve ¢evresel
etkinin azaltilmasi igin bankacilik sektoriine; siirdiiriilebilir kredi politikalari, yesil sube aglari,
teknolojik doniisiim ve yesil yatirnm stratejileri gibi stratejileri benimsemesi gerektigini ortaya
koymustur.

Finansal sektoriin gelisimi ekonomik kalkinma ve biiyiimenin ¢ok 6nemli bir belirleyicisi olarak
goriilmekte ve bu inang 1990’1arin bagindan bu yana birg¢ok yiikselen ve gelismekte olan tilkede finansal
serbestlesmeye yol agmaktadir. Ote yandan, ekonomik kalkinma sadece finansal sektoriin
geniglemesine degil, aym zamanda sektorde yapisal degisikliklere -borsalarin bankalar {izerindeki
hakimiyetinin derecesi (Demirgii¢-Kunt ve ark., 2013, 5.280) ve kredi kompozisyonunda degisikliklere-
hanehalk1 kredisinin isletme kredisine gore 6nemi/pay1 (Beck ve ark., 2014, s.52) neden olmaktadir.
Ayrica, asir1 kredi biiyiimesine bagli olarak daha sik yasanan finansal krizler de 1990’lardan bu yana
bankacilik sektoriiniin konsolidasyonuna ve hisse senedi piyasalarinin giiclenmesine yol agmistir. Bu
nedenle, finansal gelisimin, finansal yapinin (yani borsa yonelimi) ve kredi kompozisyonunun (yani
hanehalk: kredisine karsi isletme kredisi) yani sira bankacilik yapisinin (yani bankacilik sektdriindeki
rekabet ve yogunlagma) cevreyi etkileyip etkilemeyecegini bilmek énemlidir. Bu tiir bir arastirmanin,
politika yapicilar i¢in ortaya ¢ikan politika se¢eneklerini bilgilendirme yolunda sunacagi ¢ok sey vardir:
cok fazla finansman mu, yeterli finansman mi yoksa ¢evresel kalitede kotiilesmeye neden olan ve boylece
ekonomik bilylime ve kalkinmay1 sinirlayan yanlis bir finansman tiirii mii? (Kim ve ark., 2020, 5.88).

Toplam varliklarma gore Avrupa’nin en biiyiik bankalarimin sera gazi (GHG) emisyonlarma iliskin Sekil
1 ¢evre raporlamasina gore, Fransiz Groupe BPCE 2022 yilinda en yiiksek emisyonlar1 raporlamustir.
Banka, 519.818 ton CO, esdegeri toplam sera gazi emisyonu bildirmistir. Diger 6nde gelen Fransiz
bankas1 Crédit Mutuel Group, 382.976 ton CO- esdegeri ile Avrupa’nin en bilyiik bankalar1 arasinda
ikinci en yiiksek emisyon miktarini raporlamistir.

Bankalar daha sorumlu bir finans sektorii olusturmak igin yesil doniisim planlarin1 hayata
gecirmektedirler. Karbon ayak izi, ¢cevre lizerindeki etkilerini dlgmelerine ve siirdiiriilebilirlik temelli
karar alma siiregleriyle iglerini doniigtiirmelerine yardimei olabilecek bir Olgiittiir. Atiklari geri
doniistirmek, yenilenebilir enerji kullanmak, toplu tasima araglarim1 kullanmak ve daha az plastik
kullanmak, karbon ayak izimizi azaltan, ¢evrenin korunmasina yardimei olan ve insanlarin ve diger
canlilarin gelecekte hayatta kalmak i¢in ihtiya¢ duyacaklar1 kaynaklar1 garanti altina alan bazi énemli
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eylemler arasinda yer almaktadir. Son yillarda gesitli iklim degisikligi girisimleri ortaya ¢ikmustir.
Bolgesel hiikiimetler, sirketler, bankalar ve 196 iilke, emisyonlar1 azaltma, 2025 yilina kadar karbon notr
hale gelme ve ortalama kiiresel sicaklik artiginin sanayi éncesi donemin 2°C iizerine ¢ikmasini 6nleme
taahhiidiiyle 2015 Paris Anlagsmasina katilim gostermislerdir (Santander, 2022).

Sekil 1. Euro Bolgesi Bankalarin Karbon Emisyonu

Croupe BFCE 519,818
Crédit Mutuel Sroup™
Banco Santander 54 321,408
BMP Paribas SA 218,489
HSBC Holdings
Lloyds Banking Group FLC 175,411
Intesa Sanpaoclo SpaA 171,169
Sociéré Géndrale 54 167,998
Unicredit Spa 165,598
Barclays PLC 142,900
UBS Group AG 142,384
Deutsche Bank AC 74,229
MatWest Group FLC F3,927
o 100,000 200,000 200,000 400, 0D S00.000 =00, 000

Kaynak: Statista, 2023.

Bir yandan, bankacilik sektoriiniin gelisimi enerji sektoriindeki teknolojik yenilikleri tesvik edebilir ve
emisyonlarin azaltilmasina yardimci olabilir. Ancak bankacilik sektorii ayn1 zamanda enerji kaynakli
emisyonlar1 artiran sanayi ve imalat faaliyetlerini de tesvik etmektedir (Amuakwa-Mensah ve Nasstrom,
2022, 5.23). Ayrica, arastirma ve gelistirme faaliyetleri de ekonomik faaliyetleri tesvik eden ve sonug
olarak cevresel kaliteyi etkileyen finans sektoriindeki ilerlemeye bagli olarak gelismektedir (Frankel ve
Romer, 1999, s.307).

Bu calisma Euro bélgesinde bankacilik faaliyetlerinin CO2 emisyonlar1 iizerindeki etkisi, cevresel
stirdiiriilebilirlik ve finansal sektoriin karbon ayak izi {izerindeki rolii gibi 6nemli bir konuyu ele
almaktadir. Euro bolgesindeki bankalarin, finansal islemlerinin ve yatirimlarinin ¢evresel etkileri ile bu
etkilerin siirdiiriilebilirlik hedefleri iizerindeki potansiyel sonuglar1 degerlendirilmistir.

2. Literatiir

Literatiirde cevresel bozulmayi azaltmaya yonelik tesvikler saglarken siirdiiriilebilir kalkinmaya
ulagmak icin potansiyel politika segenekleri sunma girisiminde bulunan ¢ok sayida ¢alisma, dikkatini
finansal kalkinma ve yapiya kaydirmakta ve bunlarin kiiresel 1sinmaya neden olan 6nemli (kiiresel) bir
kirletici olan CO, emisyonlarina katkilarin1 ampirik olarak degerlendirmektedir. Yerli ve yabanci
literatiirde ¢ogunlukla {ilkelerin ekonomik gostergeleri ile karbon emisyonlar arasindaki iliski
incelenmistir. Bankacilik faaliyetleri ile karbon emisyonu arasindaki iligkiyi inceleyen caligmalar daha
stmirlt kalmistir (Ozen ve Yildirim, 2023; Khan ve Rehan, 2022; Susanti ve ark, 2020). Calismalarda
ekonomik faaliyetler karbon emisyonunu artirdigi ve bankacilik faaliyetlerinin de artirdigi
belirlenmistir. Calismamiz bu noktada sadece bankacilik faaliyetleri ve fiziki donanimlar {izerinden
karbon emisyonu iliskisine yonelik arastirma yapmistir. Euro bolgesi bankalarina yonelik literatiirdeki
bu bosluk doldurulmaya ¢alisilmigtir. Bankalarin pazarlama ve reklamlar iizerinden g¢evreci
sOylemlerinin gergekligi de tartisilmaya imkan saglayacaktir. Literatiirde bankacilik sektdrii politika
yapicilarina yonelik c¢evresel siirdiiriilebilirlik noktasinda rehber olacak caligmalarin azligi da
calismamizin literatiire nemli bir katkisidir.
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Oguz (2024), 83 gelismis ve gelismekte olan iilkelerin 2000 ile 2020 yillar1 arasindaki verileri kullanarak,
ticaret aciklig1, ekonomik biiyiime, enerji tilketimi ve karbon emisyonlar1 arasindaki iliskiyi Yapisal Esitlik
Modellemesi (SEM) ile inceleyerek bir model &nerisi sunmustur. Caligmanin bulgular1 ise ticaret
acikliginin ekonomik biiyiime, enerji tiiketimi ve CO.'yi dogrudan ve anlamli sekilde etkiledigini
gostermistir. Dolayl etkiler incelendiginde ise ekonomik biiylime ve enerji tikketiminin ticaret agikligi ile
CO; arasindaki iligkiye aracilik ettigi, enerji tiikketiminin ise ekonomik bilyiime ile CO; arasindaki iliskiye
aracilik ettigi belirlenmistir.

Ozen ve Yildirrm (2023), Tiirkiye’de dijital bankacihigi sera gazi emisyonlari {izerindeki etkisini
arastirmistir. 2011/1 ile 2019/4 arasindaki donem i¢in ARDL modelini kullanilmistir. Analiz sonuglarina
gore dijital bankacilik islemlerindeki artisin Tiirkiye'deki sera gazi emisyonlan iizerinde pozitif ve
istatistiksel olarak anlaml bir etkiye sahip oldugunu belirlenmistir.

Dastan ve Eygii (2023), cevresel Phillips ve Kuznets egrisi gergeveleri iginde Tiirkiye'de gelir artist, issizlik
ve cevresel bozulma arasindaki dinamik baglantilar1 aragtirmigtir. Calismada A-ARDL  modeli
kullanilarak, 1980 ile 2018 yillar1 arasindaki veriler kullanilmistir. Arastirma sonucunda kaynak rantlarinin
ekolojik ayak izini artirdigini, kentlesmenin ise ¢evre kalitesine katkida bulundugu belirtilmistir. Ayrica,
yenilenebilir enerji, dogrudan yabanci yatirimlar ve finansal gelismenin 6nemli bir ¢evresel etkisinin
olmadig: tespit edilmistir.

Xiang ve ark. (2023), Cin’deki sehirlerin bankacilik rekabetinin 2000-2017 yillar1 arasinda karbon
emisyonlar1 tiizerindeki etkisine sabit etkiler modeli ve diferansiyel fark yontemleri kullanarak
incelemistir. Caligma sonucunda yogunlasan bankacilik rekabetinin karbon emisyon seviyelerini
artirdigi sonucuna ulagilmigtir. Ayrica bankacilik sektoriinde artan rekabetin karbon emisyonlar
artiracak sabit varliklara yonlendirecegi ve teknolojik yenilikleri de kolaylastiracagi belirtilmistir. Bu
noktada aragtirmacilar bankacilik sektoriine hiikiimet midahalelerinin bu sonuglara gotiirdiigii
belirtilmistir. Sonu¢ olarak bu calismanin bulgularnin ilgili teorileri ve ampirik kanitlar
zenginlestirmenin yani sira Cin ve diger gelismekte olan ekonomilerdeki emisyon azaltma uygulamalari
icin yeni perspektifler ve politika 6nerileri sunacag belirtilmistir.

Khan ve Rehan (2022), Cin’in banka varliklar1 ve varlik getirisi gibi bankacilik sektorii performans
gostergelerinin ve finansal katilimin 1995’ten 2020°ye kadar yenilenebilir enerji tiiketimi, yesil biiyiime
ve karbon emisyonlari tizerindeki etkisini ARDL yaklagimini kullanarak incelemislerdir. Calismanin
uzun vadeli sonuglari, banka varliklarinin yenilenebilir enerji tiiketiminde ve yesil bliylimede artisa
katkida bulundugunu gostermektedir. Varliklarin getirisi de uzun vadede yesil bliylimede artisa ve
karbon emisyonlarinda azalmaya yol actig1 goriilmiistiir. Ayrica, finansal katilim yesil biiylimeyi tesvik
etmekte, CO; emisyonlarini azaltmakta ve yenilenebilir enerji tiiketimini artirmaktadir. Diger bir
ifadesiyle Cin’deki bankacilik sektoriiniin ve finansal katilimin gevresel siirdiiriilebilirlik hedeflerine
ulagilmasinda yesil biliylimeyi tesvik edilmesi durumunda CO2 emisyonlarin azaltabilecegi sonucuna
ulagilmustir.

Lie ve ark. (2021), kisi basina CO, emisyonu, enerji giicii, reel ekonomik biiytime (kisi bagina), sanayi
sektorleri, kentsel niifus oran1 ve yenilenebilir enerji tiiketimi arasindaki baglantiy1 tahmin etmek igin
1970-2015 yillar1 arasinda Cin’den elde edilen verileri kullanmigtir. Bu ¢aligmanin analizi (ARDL)
nedenselligi bulmak i¢in hem kisa donem hem de uzun donem (VECM) i¢in kullanilmistir. Yenilenebilir
enerji ve GSYH arasinda kisa vadede pozitif ve tek yonlii nedensellik iligskisi bulunurken, diger
degiskenler arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu ¢aligmada aragtirmacilar, ¢evreyi
iyilestirmek, karbon emisyonlarini azaltmak, enerji kullanimini ve bankacilik verimliligini artirmak igin
politika 6nerilerinde bulunmustur.

Susanti ve ark. (2020), ASEAN iilkelerinin finansal gelisimin CO2 emisyonu iizerindeki etkisini 1990-
2016 yillar arasinda incelemistir. Bu ¢alismanin degiskenleri; banka mevduati sayisi, banka subesi ve
ATM sayist bagimsiz, CO, emisyonu bagimli ve niifus-briit sermaye kontrol edici degisken olarak
belirlenmistir. Hipotezi dogrulamak i¢in Panel Birim K&k Testi, Pedroni Esbiitiinlesme Testi, FMOLS
Tahmini ve Coklu Baglant1 Testi yapilmistir. Yapilan analiz sonucunda banka subesi sayisinin, banka
mevduati sayisinin, niifus ve briit sermaye degerlerinin, 1990-2016 doneminde CO; gazi emisyonunu
dogrudan artirdigin1 géstermektedir.

Renzhi ve Baek (2020), finansal katilim ile CO, emisyonlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligmada
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2004-2014 yillar1 igin 103 {ilkeden alinan veriler kullanilarak finansal kapsayicilik ve CO2 emisyonlari
arasindaki iligki panel veri analizi ile test edilmistir. Finansal katilim1 6l¢mek i¢in finansal kapsayicilik
endeksi, banka subesi sayisi, ATM sayis1 ve banka kredileri kullanilmistir. Sonug olarak finansal tabana
yayillma ile CO. emisyonlar1 arasinda negatif bir baglanti bulunmustur. Finansal tabana yayilma,
ekonomik genislemenin olumsuz etkilerini azaltarak gevresel kaliteyi artirilabilecegi belirtilmistir.

Obiora ve ark. (2020), gelismis ve geligmekte olan 45 {ilkenin kredi orani, mevduat orani, reel faiz orani,
0zel sektor kredileri gibi bankacilik sektdrii performans gostergelerinin 1990’dan 2017°ye kadar toplam
karbon emisyonlari, kisi bast karbon emisyonlari, enerji sektorii emisyonlari, binalarin emisyonlari, ulasim
sektorii emisyonlar1 ve diger sektorler emisyonlar1 tizerindeki etkisine panel veri tahmin modelleri
kullanilarak incelemislerdir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore 6zel sektdre verilen yurtigi Kredinin
ve ticari banka kredilerinin artmasinin, tiim ekonomik tiplerde siirekli olarak artan karbon emisyonlarina
katkida bulundugunu gostermektedir. Ayrica gelismekte olan ekonomilerde artan mevduat oranlari ve
gelismis ekonomilerde artan kredi oranlari, karbon emisyonlarinin genel olarak azaltilmasina katkida
bulundugu sonucuna ulagilmistir. Sonug olarak yiiksek emisyon yapan iilkelere finansal kuruluslarinin
kredi oranlarini azaltmasi 6nerilmektedir.

Le ve ark. (2020), 2004-2014 yillar1 arasinda 31 Asya tilkesinin finansal kapsayiciligimin CO; emisyonlari
lizerindeki etkisini incelemistir. Calismada kisi basma diisen GSYIH, niifus artis1, kentsel niifus, sanayi
katma degeri, dogrudan yabanci yatirimlari, karbon emisyonlari, ATM sayisi, banka sube sayis1 ve ticari
bankalardaki vadesi gecmis krediler gibi degiskenler dogrusal panel modelleri kullanilarak analiz
edilmistir. Calisma sonucunda, gelir, enerji tiikketimi, sanayilesme, kentlesme, dogrudan yabanci yatirim
ve finansal kapsayiciligin bolgede daha yiiksek CO; emisyonlarina yol agtigi bulunmustur. Ayrica artan
dis ticaret agiginin karbon emisyonunu azalttig1 goriilmiistiir. Sonug olarak caligmada bolgesel diizeyde
finansal politikalara iklim degisikligine uyum stratejilerinin de entegre edilmesi gerektigi belirtilmistir.

Zhang ve ark. (2019), 2004-2014 yillar1 arasinda OECD llkelerinde finansal kapsayiciligin CO,
emisyonlar: iizerindeki etkisini incelemis ve bazi ekonomilerde kisa ve uzun vadede CO; emisyonlarini
azalttigin1 bulmustur. Cin’de finansal kapsayiciligin artirilmasi CO, emisyonlarini diistirmiigtiir. Bu
nedenle bu ¢alisma, bankacilik sektorii gelisimi ve finansal katilimin Cin’in ¢evre kalitesi, yesil biiytime
ve yenilenebilir enerji tiiketimi {izerindeki etkisini tespit etmeye calismistir. Onceki calismalar finans
sektoriiyle ilgili degiskenlerden birini veya digerini déhil etmis olsa da, higcbiri bankacilik sektorii
gelisimi ve finansal katilimm CO- emisyonlari, yesil bilylime ve yenilenebilir enerji tiiketimi iizerindeki
toplu etkisini anlamaya ¢alismislardir.

Seyidova ve Cetin (2019), Tirkiye’de Cevresel Kuznets egrisinin gegerliligini bankacilik sektoriiniin
etkilerini de dikkate alacak sekilde analiz etmistir. Bu dogrultuda 1968-2017 yillar1 arasindaki karbon
emisyonlari, enerji tiiketimi, bankacilik sektdrii toplam aktiflerinin GSYIH’ya orani, GSYIH ve
GSYIiH?degiskenleri ile olusturulan veri seti analize dahil edilmistir. Tiim serilerin tamamimn birinci
derecede duraganlastig1 goriilmistiir. Daha sonra Johansen esbiitiinlesme testi yapilmis ve serilerin uzun
vadede egbiitiinlesik oldugu sonucuna ulasilmustir.

Jiang ve Ma (2019), finansal gelisme ile karbon emisyonlar1 arasindaki iliskiyi 155 tilkenin 1990’dan 2014
yillar1 arasindaki verilere dayanarak dinamik panel modeli ile incelemistir. Ulkeler gelismis (35 iilke) ve
gelismekte olan (120 {ilke) ilkeler olarak gruplandirilmigtir. Degisken olarak; karbon emisyonlari, finansal
gelisme (6zel sektore verilen krediler, finans sektoriiniin sagladigi krediler ve halka agik sirketlerin piyasa
degeri gibi.), ticaret agigi, kentlesme, niifus artis1 ve sanayi katma degerleri kullanilmistir. Calisma
sonucunda finansal gelismenin karbon emisyonlarini dnemli dl¢iide artirabilecegi gosterilmistir ve politika
yapicilarma finansal gelisme ile gevre korumayi dikkatlice dengelemeleri gerektigi sonucuna ulasilmistir.

Sahbaz ve ark. (2013), Malezya’nin 1971-2011 yillar1 arasinda finansal gelisiminin karbon emisyonlarini
azaltip azaltmadigimi incelemistir. Finansal gelisim gostergesi olarak; 6zel sektore verilen krediler, kisi
basina diisen GSY1H, dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat-ithalat verileri kullanilirken karbon emisyon
degiskeni olarak kisi basina ton cinsinden CO; emisyonlar1 kullanilmistir. Bu amagla, degiskenler arasinda
smir testi ve nedensellik ile analizler yapilmistir. Analiz sonucunda finansal gelismenin karbon
emisyonlarini azalttigi sonucuna varilmistir.

Oztiirk ve Acaraver (2013), Tiirkiye'de 1960-2007 dénemi igin finansal gelisme, ticaret, ekonomik
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biiylime, enerji tiiketimi ve karbon emisyonlari arasindaki iligki incelenmistir. Aragtirma sonucunda; dis
ticaretin GSYIH ya oranindaki artigin kisi basina karbon emisyonlarinda artisa neden oldugunu ve finansal
gelisme degiskeninin uzun vadede kisi basina karbon emisyonlar1 {izerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadigini tespit edilmistir.

Halicioglu (2009), 1960-2005 yillar1 arasinda Tiirkiye’de karbon emisyonlari, enerji titkketimi, gelir ve dis
ticaret arasindaki iliskileri incelemeyi amaglamistir. Arastirmaci esbiitiinlesme testlerini kullanarak
degiskenler arasindaki iligkiyi incelemistir. Arastirma sonucunda karbon emisyonlarinin enerji tiikketimi,
gelir ve dis ticaret tarafindan belirlendigi ve Tiirkiye'de karbon emisyonlarini agiklamada en 6nemli
degiskenin gelir oldugunu, bunu enerji tiiketimi ve dis ticaretin izledigini gostermektedir.

Tung ve ark. (2007), CO2 emisyonlarinin kaynaklarini belirlemek ve toplam emisyondaki sektorlerin
paymu tartismak icin 1996 verileri kullanilarak genisletilmis bir girdi-¢iktt modeli tahmin etmislerdir.
Sektorel karbon emisyonlari ve karbon sorumluluklar1 karsilastirilmis ve bu iki kavram dis ticaret hacmi
ile iligkilendirilmistir. Caligma sonucunda imalat sanayinin karbon emisyonlari ve karbon sorumluluklari
acisindan ilk sirada, tarim ve hayvanciligin ise son sirada yer aldig1 anlasiimastir.

3. Amag ve Yontem

Bu calisma, Euro Bolgesi’nde faaliyet gosteren bankalarin faaliyetleri ile bu bdlgelerdeki iilkelerin CO»
emisyonlar1 arasindaki iligkiyi incelemeyi amacglamaktadir. Calisma i¢in kullanilan veriler, 2006 ile
2022 yillar1 arasindaki donemi kapsayan 27 Avrupa iilkesine ait verileri icermektedir. Bu veriler, Diinya
Bankasi veri tabanindan alimmugtir,

Euro Bolgesi’nde faaliyet gosteren bankalarin faaliyetleri ile bu bdlgelerdeki iilkelerin CO2
emisyonlar1 arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla ¢alismada kurulan hipotezler ve modeller
su sekildedir;

1. Hi: “Bankacilik faaliyetleri ile CO; arasinda bir iligki vardir.”
2. Hia: Sube sayisi ile CO; emisyonu arasinda bir iliski vardir.
3. Hip: ATM sayisi CO, emisyonu arasinda bir iliski vardir.
4. Hy.: Kredi hacmi ile CO; emisyonu arasinda bir iliski vardir.
Calisma kapsaminda kurulan panel veri modelindeki degiskenler Tablo 1°de gdsterilmistir.

Tablo 1. Cahisma Kapsaminda Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degisken

CO2 Emisyon | AB27 iilkelerin genel karbon emisyonunu temsil etmektedir.
Bagimsiz Degisken

BS Bankalarin sube sayisi

ATM Bankalarin ATM sayis1

KH Bankalarin kullandirdig: kredi toplami1

CO2 ;; = By + B1(BS)it + B2(ATM) ¢ + B3(KH) e + ¢ + py + €51
Veri setinde yer alan degiskenlerin gézlem sayilar1 her bir degisken i¢in agsagidaki gibidir;
1: tilke sayist; 27
t: incelenen donem; 16y11*Yillik Dénem = 16 donem
4. Bulgular

Arastirmada yontem olarak panel regresyon analizi kullanilmistir. Bankacilik faaliyetleri ile
karbon emisyonu arasinda iliskinin var olup olmadigini tespit edilmek istendigi i¢in analizde
zaman boyutuna yatay kesit seriler kullanilarak tespit edilmistir. Panel veri analizinde veri
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setinin kategorisine gore: statik-dinamik panel ve birim-zaman etkiye gore: tesadiifi ve sabit
etki modelleri gibi bir¢ok analiz vardir. Bu noktada tesadiifi-sabit-klasik modeller igerisinden
uygun olanin tercih edilmesi i¢in LR, Hausman, BP LM ve F testleri uygulanmaktadir ve test
sonucuna gore model tercihi yapilmaktadir. Tablo 2’de gosterildigi gibi analizde uygulanan
simnama testleri sonucun tesadiifi etkiler tahmincisi uygulanmustir.

Tablo 2. Modelin Tespiti i¢in Yapilan Analizler

Testler Olasilik Degeri Varsayimdan
Sapma

Iki Yonlii Model 1733.63 (0.000) Var

LR Test Birim Etki 16.96(0.000) Var
Zaman Etki 0.000(1.000) Yok

Hausman Test (iki Yonlii M.) 28.61 0.000 Sabit Etki

Birimler arasi1 Korelasyon 81.432 0.000 Var

(Friedman'’s Test)

OtoKkorelasyon (Baltagi-Wu) 0.597 0.000 Var

Degisen Varyans (Deg.Wald) 81951.42 0.000 Var

Sonug olarak tek yonlii sabit etkiler modelinin uygulandigi CO2 modeline yonelik uygulanan
varsayimlar test edildiginde varsayimlarda sapmalar tespit edilmistir. Bundan dolay1 regresyon
modelinin dogru sonuglar vermesi amaciyla analizin modeli tahmin edilirken sapmalarin
oldugu varsayimlar1 géz 6niinde bulundan direncli tahmince yontemi Driscoll ve Kraay (1998)
secilmistir. Bu tahminci kullanilarak elde edilen bulgular Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Driscoll ve Kraay (1998) Tahmincisi Bulgular:

Bagimli Degisken -Driscoll ve Kraay Tahmincisi

COz Emisyonu Katsay1 t p
Sabit Terim 8.255 8.76 0.000
KH 0.300 2.86 0.008
ATM 0.038 3.74 0.018
BS 0.767 4.09 0.000
F-Istatistigi (3,26) 13.55 0.000

R2 0.6550

Regresyon analizinin soncunda elde edilen R? katsayilarma goére; modelde kullanilan
degiskenlerin iilkelerin CO2 emisyonunda meydana gelen degisimin %65,50’sini aciklama
giictine sahip oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Analiz sonucunda BS, ATM, KH degiskenleri
istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Her bir degiskenin banka performansi iizerindeki etkisi
Tablo 4’te yorumlanmaistir.

1546



Bayrak, A.Z., 1540-1553

Tablo 4. Driscoll ve Kraay (1998) Tahmincisi Bulgular:

DEGISKENLER KARBON EMiSYONU

Bagimsiz Degisken | CO2 BULGU

KH Pozitif, %1 KH deglskemndel'q. bir b1r1nv111k"aft1§1n kar'bon
emisyonunu 0,3 birim artirdig1 goriilmektedir.

ATM Pozitif, %5 Bapkalarm ATM‘ say.llarl‘ric‘lalil "artls, ka}rbon
emisyonunu pozitif etkiledigi goriilmektedir.

BS Pozitif, %L1 Bankalarin sube sayilarinda bir birimlik karbon

emisyonunu 0,767 birim artirmaktadir.

Analiz sonucunda elde edilen bulgular degerlendirildiginde H: ana hipotez ve Hiabc alt
hipotezlerinin sonuglart asagida verilmistir.

Ana Hipotez;

Hi: “Bankacilik faaliyetleri ile CO; arasinda bir iligki vardir.” hipotezi kabul. H1 hipotezin test
sonucu istatistiki olarak anlamlidir.

Alt Hipotezler;

Hia: Sube sayisi ile CO2 emisyonu arasinda bir iligki vardir. Hia alt hipotezi kabul edilmistir.
S6z konusu hipotezin test sonucu %1 Onem seviyesinde pozitif yonli istatistiki olarak
anlamhidir.

Hip: ATM sayis1 CO2 emisyonu arasinda bir iligki vardir. Hip alt hipotezi kabul edilmistir. S6z
konusu hipotezin test sonucu %5 dnem seviyesinde pozitif yonlii istatistiki olarak anlamlidir.

Hic: Kredi hacmi ile CO2 emisyonu arasinda bir iliski vardir. Hic alt hipotezi kabul edilmistir.
S6z konusu hipotezin test sonucu %1 dnem seviyesinde pozitif yonlii istatistiki olarak anlaml:.

Tablo 4’e gore hem kredi hacminin hem de sube sayisinin CO; emisyonunu etkiledigi kredi hacmindeki
bir birimlik artisin Co, emisyon miktarinda %0,3’liik artisa neden oldugu, bankalarin sube sayisin da
meydana gelebilecek bir birimlik artisin ise CO2 emisyon miktarin da %0,7’lik artisa neden oldugu
sonucuna varilmistir. Ayrica bankalarin ATM sayilarinin yine Co, emisyonunu artirdigi, ATM sayisinda
meydana gelen bir birimlik artigin CO, miktarin1 yaklagik %0,03 artirdigi tahmin edilmistir. Calismada
R? degeri 0,6550 olarak bulunmustur. Bu regresyon modelinin bagimli degiskenin %65,5’ini
acikladigini gostermektedir.

Euro Bolgesi bankalarin faaliyetlerini siirdiirmesi amaciyla banka sube sayilarini, ATM sayilarim ve
kullandirilan kredi hacmini artirmasi Euro Bélgesinin karbon emisyonunu olumsuz etkiledigi anlamina
gelmektedir. Bu durum ticari agidan bankalarin performanslarn tizerinde pozitif yonli bir etkiye sahip
olsa da siirdiiriilebilirlik acisindan olumsuzdur. Dolayisiyla bankalar ¢evre duyarlilign artirmak ve
sirdiriilebilirligi saglamasi agisinda banka subelerinin ve ATM’lerinin sayilarinda ve tasariminda daha
cevreci politikalar izlemeli ve kredi kullandirma politikalarinda c¢evreci hedefler {iirlinlere agirlik
vermelidirler.

5. Tartisma ve Sonug

Caligmamiz, kredi hacmindeki bir birimlik artisin CO2 emisyonunu %0,3’liikk bir artisla
iliskilendirdigini gostermektedir. Bu, finansal kuruluslarin kredi verme politikalarinin ¢evresel etki
iizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Benzer sekilde, bankalarin sube sayisindaki bir
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birimlik artisin CO2 emisyonunu %0,7 artirmasi, sube aglarinin biiyiikliigiiniin ¢evresel etki {izerinde
etkisinin oldugu goriilmiistiir.

ATM sayis1 da CO, emisyonu iizerinde etkili bir faktor olarak belirlenmistir. Caligmamiza gére, ATM
sayisindaki bir birimlik artisin CO2 emisyonunu yaklasik %0,03 artirmasi, bu teknolojik altyapinin
cevresel etkisini yansitmaktadir. Son olarak, galismamizda elde edilen R? degeri 0,6550 olarak
bulunmustur. Bu deger, regresyon modelimizin bagimli degiskenin %65,5’ini ag¢ikladigimn
gostermektedir. Bu, modelin genel olarak bagimli degisken tizerindeki degiskenligi iyi acikladigini,
ancak hala agiklanmamig varyansin bulundugunu séylemek miimkiindjir.

Finans sektoriiniin ¢evresel siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulagsma ¢abalarinda kredi politikalari, sube
biiyiikligii ve teknolojik altyapi gibi faktorlerin dikkate alinmasi gerektigi gercegi ortaya ¢ikmustir.
Konuya iliskin olarak arastirmamiz bu konuda onemli bir veriler sunmustur ayni1 zamanda cevresel
etkiyi azaltmak icin finansal sektoriin gesitli stratejiler benimsemesi gerektigini ortaya koymustur.
Obiora ve ark. (2020) 6zel sektore verilen yurt igi kredilerin ve ticari banka kredilerinin artmasinin, tim
ekonomik tiirlerde artan karbon emisyonlarina siirekli olarak katkida bulundugunu bildirmistir. Xiang
ve ark. (2023) yogunlasan bankacilik rekabetinin sonunda Cin sehirlerinin karbon emisyon seviyelerini
artiracagini ortaya koymustur. Literatiirde yapilan benzer ¢alismalarda da bankacilik faaliyetlerinin CO;
tizerinde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir (Renzhi ve Baek, 2020; Zhang ve ark., 2019; Khan ve
Rehan, 2022).

6. Son Notlar
Calisma sonucunda ilgili taraflar ve politika yapicilarina oneriler:

1. Siirdurilebilir Kredi Politikalari: Bankalar, cevre dostu projeleri desteklemek amaciyla stirdirulebilir
kredi politikalari tesvik etmelidir. Ornegin; yesil enerji, enerji verimliligi ve diger cevresel hedeflere
yonelik projelere daha ¢ok finansman kolayligi saglanabilir.

2. Yesil Sube Aglari: Bankalar, sube aglarini genisletirken cevresel etkiyi minimize etmek icin yesil
inovasyonlari benimsemelidir. Enerji verimli binalar, yenilenebilir enerji kaynaklari ve atik azaltimi gibi
uygulamalar, subelerin cevresel stirdirilebilirligin arttirilmasinda yardimci olabilir.

3. Teknolojik Donilisim: ATM aglarini gelistirirken, enerji tasarrufu saglayan teknolojiler
benimsenmelidir ve Dijital bankacilik ile cevre dostu mobil uygulamalar araciligiyla misterilere yesil
finans seceneklerin sunulmasi CO, emisyonlarini azaltabilir.

4. Yesil Yatirim Stratejileri: Bankalar, yesil yatirim trtnleri ve fonlarini misterilerine sunarak ¢evresel
yatirimlari tesvik edebilirler. Aynizamanda kendi yatirim portfoylerini cevresel ve sosyal faktorlere daha
duyarli hale getirebilirler
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Extensive Summary

Reducing the negative environmental impacts of banking activities is important for both ethical banking
and policy makers. IMF and WB made joint decisions regarding the negative impact of climate changes
caused by CO; emissions on the ecosystem and started support activities (Citak, 2016, s.33). In order to
reduce negative environmental impacts, banks need to review their digital banking activities, credit
policies, number of ATMs and branches to reduce CO; emissions. Some banks take various positions
within the scope of CO; footprint determination and sustainability green banking, but in order for this
to be more general and implemented, it is essential to reveal the importance and relationship of banking
activities in terms of CO, emissions.

It is predicted that CO, emission amounts have a significant relationship with the number of branches
and ATMs where banking activities are carried out and the loan volume. Bank branches consume high
amounts of energy, directly or indirectly, in order to carry out their activities and increase CO, emissions
(Pulido et al. 2016, p.740). In order to balance this situation, banks need to invest more in applications
such as mobile, telephone and internet banking. ATMs are modern electronic devices that help bank
customers access their deposit accounts at any time and make cash transfer transactions (Sar1, 2019,
s.41). ATM devices also consume a lot of energy because they are made available for 24-hour use by
banks. Therefore, the increasing use of ATMs by many banks greatly increases CO, emissions and
consumes a significant amount of energy (Wang et al. 2018, p.393). Banks' loan volumes also indirectly
affect CO, emissions positively. It is necessary to determine the severity of these effects and contribute
to the policies to be followed in terms of green banking and sustainability for banks.

For this purpose, the study investigates the impact of banks operating in the Euro Zone (EU27) on CO;
emissions between 2006 and 2022. Study for used data, 2006 with 2022 years between period It
includes data for the Euro Zone. These data are taken from the World Bank and EDGAR (Emissions
Database) database. Loan volume, number of branches and number of ATMs are used as independent
variables in the study; CO,emissions were used as the dependent variable. The annual data of the banks
included in the study in the said period were subjected to panel data regression analysis.

From the 21st century to the present, global CO, emissions have shown an increasing trend due to
developments in the economies of countries. Due to the COVID-19 pandemic, global CO; emissions
have decreased compared to previous years. As shown in Figure 1A, global CO, emissions decreased
by 3.7% in 2020 compared to the previous year. But it has been on a constant increase until today.
Reached 38.6 gt CO;equivalent in 2022; this was 2.3% higher than 2019 and 1.4% higher than 2021.
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Figure 1A. Global and EU27 CO2 Emissions Figure 1B. Global and EU27 CO2 Emissions per Capita
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Source: Crippa vd., 2023.

Global CO; emissions per capita entered an increasing trend after 2002, as shown in Figure 2A. During
this period, it only decreased in 2009 and 2020. Global CO; emissions per capita will remain at the same
level in 2022 compared to the previous year, with the overall increase between 1990 and 2022 reaching
15%. In EU27 countries, according to Figure 1A, CO; emissions amounted to 2.80 gt CO; in 2022
Compared to 2021, EU27 overall CO, emissions decreased by 0.7% in 2022. With this decrease in 2022,
Luxembourg, one of the EU27 countries, saw the largest decrease with 12%. On the other hand, the
biggest increase was in Bulgaria with 9.4%. In terms of its contribution to the EU27's CO, emissions in
2022, Germany remains the largest emitter, followed by France, Poland, Italy and Spain.

When we look at the CO; emissions of banks in the EU27 countries, according to the environmental
reports on the greenhouse gas (GHG) emissions of Europe's largest banks according to their total assets,
the French Groupe BPCE is the bank with the highest CO, emissions in 2022. The bank reported total
greenhouse gas emissions of 519,818 ton of CO; equivalent. The other leading French bank, Crédit
Mutuel Group, reported the second highest emissions among Europe's largest banks, with 382,976 ton
of COzequivalent.

While branches and ATMs that consume high energy are important factors in the banking sector's
negative impact on CO; emissions, banks can encourage technological innovations in the energy sector
and help reduce emissions. However, the banking sector also encourages industrial and manufacturing
activities that increase energy-related emissions. At this point, the high environmental awareness of
banking sector policy makers will have an impact. In order to increase this impact, it addresses an
important issue such as the impact of banking activities on CO, emissions in the Euro Zone,
environmental sustainability and the role of the financial sector on the carbon footprint. The
environmental impacts of banks, financial transactions and investments in the euro area and the potential
consequences of these impacts on sustainability targets were evaluated.

As a result of the study analysis, it is seen that the number of bank branches and ATMs and the increase
in loan volume, which show positive changes over the years in the banking sector, directly positively
affect the amount of CO, emissions within the determined period. While a one-unit increase in the loan
volume increases CO- emissions by 0.3%, a one-unit increase in the number of banks' branches increases
CO; emissions by 0.7%, and a one-unit increase in the number of ATMs increases CO, emissions by
0.03%. These results show that the banking sector has a significant impact on environmental impact.
Even though environmentally friendly practices such as solar-powered ATMs, CO; footprint tracking
and environmentally friendly practices are being implemented in the banking sector, whether this is
successful or not should be reflected in CO, emission data. Measures such as sustainable credit policies,
green branch networks, technological transformation and green investment strategies can help achieve
CO, emission targets.

The study shows that a one-unit increase in loan volume is associated with a 0.3% increase in CO»
emissions. This shows that financial institutions' lending policies have a significant impact on
environmental impact. Similarly, it has been observed that a one-unit increase in the number of branches
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of banks increases CO, emissions by 0.7%, and the size of branch networks has an impact on the
environmental impact. The number of ATMSs has also been determined as an effective factor on CO;
emissions. According to our study, a one-unit increase in the number of ATMs increases CO2 emissions
by approximately 0.03%, reflecting the environmental impact of this technological infrastructure.
Finally, the R2 value obtained in our study was found to be 0.6550. This value shows that our regression
model explains 65.50% of the dependent variable.

This means that the model generally explains the variability on the dependent variable well, but there is
still unexplained variance.

It has become clear that factors such as credit policies, branch size and technological infrastructure
should be taken into account in the financial sector's efforts to achieve environmental sustainability
goals. Our research on the subject has provided important data on this subject and also revealed that the
financial sector should adopt various strategies to reduce environmental impact. Sustainable Credit
Policies, Banks should promote sustainable credit policies to support environmentally friendly projects.
For example; More financing facilities can be provided for projects aimed at green energy, energy
efficiency and other environmental goals. Green Branch Networks, Banks should adopt green
innovations to minimize environmental impact when expanding their branch networks. Practices such
as energy efficient buildings, renewable energy sources and waste reduction can help branches increase
environmental sustainability. Technological Transformation, When developing ATM networks, energy-
saving technologies should be adopted and offering green finance options to customers through digital
banking and environmentally friendly mobile applications can reduce CO emissions. Green Investment
Strategies, Banks can promote environmental investments by offering green investment products and
funds to their customers. They can also make their investment portfolios more sensitive to environmental
and social factors.
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