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Calismanin amact bankalarin aktif kalitesinin en onemli gostergelerinden biri olan sorunlu krediler ile temel
finansal gostergeler arasindaki iligkiyi sorgulamak, elde edilen bulgular cercevesinde piyasa oyuncularinin
ongoriilerine katki saglayacak bilgiler sunmaktir. Calismada ele alinan dénem 2010 -2019 donemidir. Ciinkii
pivasalarin normal olmadigi, olaganiistii gelismelerin yasandigr donemlerde ¢ogu finansal gosterge bozulmakta,
normal donemler icin veri olusturacak bilgi a¢isindan yaniltict olabilmektedir. Tiirkiye ekonomisi 2008 kiiresel
krizinin ardindan COVID-19'un ilk belirtilerinin bas géosterdigi 2019 sonuna kadar makro ve mikro verilerde
oynakhigin nispeten dengeli oldugu bir dénem gecirmistir. COVID-19 ile getirilen kisitlamalarin kalkmasina
ragmen pandeminin ekonomik etkilerinin ancak yakin gelecekte azalacagi ve sonrasimda bankalarin aktif
yonetiminin pandemi oncesi doneme yakinsayacag diisiiniilmektedir. Bir bankamin aktif kalitesinin belirleyici
gostergelerinden biri briit sorunlu kredi stogunun toplam kredilere oramdir. Bu ¢alismada, kiiresel piyasalarda
nispeten yiiksek oynakligin olmadigi 2010 Ocak ile 2019 Aralik dénemine ait verilerle (ortalama aktif karliligi, 3
aya kadar ortalama TL mevduat faizi ve toplam yabanct kaynaklarin toplam ozkaynaklara orani) Tiirkiye 'deki
mevduat bankalarimin ortalama sorunlu kredi oraninin nedenlerine farkl bir bakis agisi getirilmesi amaglanmistir.
Béylece sorunlu kredilere iliskin gelecek stratejileri konusunda perspektif ¢izmek hedeflenmistir. Yapilan analizler
sonucunda ortalama aktif karliligi ve yabanci kaynagin dzkaynaga oraninin toplam sorunlu kredi orani iizerinde
olumsuz ve istatistiksel olarak anlamli, 3 aya kadar ortalama TL mevduat faizi ile ortalama sorunlu kredi orani
ile olumlu ve anlamly iligki oldugu gériilmiistiiv. Ortaya ¢ikan sonuglar piyasa disiplini teorisi, ahlaki tehlike, ters
se¢im sorunu ve kotii yonetim hipotezi ¢ergevesinde degerlendirilmistir. Elde edilen bulgularila kiiresel visklerin
yiiksek olmadigr domemlere iliskin sorunlu kredi yonetimi konusunda bankalarin cesitli ¢ikarimlaria gelecek
stratejilerine katki saglanacag diisiiniilmektedir.
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Anahtar Kelimeler: Sorunlu Krediler, ARDL, COVID-19 Oncesi, Ahlaki Tehlike.
Abstract

The study aims to examine the relationship between non-performing loans, a crucial measure of banks' asset
quality, and key financial indicators. It tries to offer insights that can assist market participants in making informed
forecasts based on the findings. The study encompasses the years 2010-2019. Financial indicators tend to worsen
when markets are disrupted by extraordinary circumstances, which can make them unreliable for predicting
normal periods. Following the 2008 global crisis, the Turkish economy went through a phase of stable fluctuations
in macro and micro data until the end of 2019, when the initial indications of COVID-19 emerged. Although
COVID-19 restrictions have been lifted, the lingering economic impact of the pandemic is anticipated to persist
for the foreseeable future. As a result, banks' asset management is expected to gradually return to pre-pandemic
levels. Understanding the ratio of gross non-performing loan stock to total loans is crucial in assessing a bank's
asset quality. For this study, we analyzed data from January 2010 to December 2019, a period characterized by
stable global markets. The data we used includes return on average assets, average TL deposit rate up to 3 months,
and the ratio of total liabilities to total equity. It aims to provide a fresh perspective on the factors contributing to
the average non-performing loan ratio of deposit banks in Turkey. Therefore, the goal is to provide a perspective
on future strategies concerning non-performing loans. Based on the analyses, it is observed that the return on
average assets and the ratio of liabilities to equity have a negative and significant relationship with the total non-
performing loan (NPL) ratio. On the other hand, the average time deposit rate up to 3 months shows a significant
and positive relationship with the average NPL ratio. The results are analyzed considering various economic
theories such as market discipline, moral hazard, adverse selection, and bad management. The findings are
anticipated to make a valuable contribution to the future strategies of banks, with potential implications for the
management of non-performing loans during periods of low global risks.

Keywords: Non-Performing Loans, ARDL, Pre-COVID-19, Moral Hazard
1. Giris

Bankacilik sektorii, ekonominin siirekliligini saglama ve biiylimenin itici giicii olma roliiyle ekonomik
istikrarin korunmasinda temel bir unsurdur. Bankalar bu giiclinii, kredi tedarigi ile para aktarim
mekanizmasi; isletmeler ve hane halklar igin tasarruf, yatirirm ve artan harcamalart kolaylastirma
becerisinden almaktadir (Klein, 1971). Ancak, bankalar ayn1 zamanda, kendi finansal istikrarlarina ve
ulusal ekonomiye zarar verebilecek risklerle kars1 karsiyadir (Helleiner, 2011). Ozellikle, banka kredi
riski, bankalarin karliligin1 azaltan ve krizlerin habercisi olan 6nemli bir tehdit olarak one ¢ikmaktadir.
Cesitli akademik ¢alismalar, finansal krizlerde bankacilik sektoriindeki sikintilarin baslica nedeninin
kredi riskinden kaynaklandigini ve bunun da esas olarak bankalarin elindeki sorunlu kredilerin
miktariyla iligkili oldugunu ortaya koymaktadir (Makri ve digerleri, 2014; Ozili, 2017; Kuzucu ve
Kuzucu, 2019).

Yasal mevzuata gore bir kredi, 6demesi en az 90 giin geciktiginde sorunlu olarak siiflandirilir (BDDK,
2016). Bir bankanin varlik kalitesi ve genel sagligi donuk alacaklarin seviyesi ile iligkilendirilmektedir.
Gegmis mali krizlerden alinan dersler 1siginda, sorunlu kredilerdeki artig, daha derin sorunlarin
muhtemel bir isareti olarak kabul edilmektedir. Takipteki kredilerin boyutunun, bankacilik sektoriiniin
duyarlilig1 ve krizlerin siklig1 ile giicli bir sekilde baglantili oldugu birgok arastirma tarafindan ortaya
konmustur. Salas ve Saurina (2002), yiiksek seviyedeki takipteki kredilerin bankalarin likiditesini ve
karliligmmi olumsuz etkiledigini vurgulamistir. Reinhardt ve Rogoff (2011), takibe gecilmis alacak
oraninin finansal gerilemenin baslangicimi isaret eden bir gosterge oldugunu ileri stirmiistiir. Hatta
sorunlu krediler, bankalarin bilangolar1 iizerindeki olumsuz etkileri nedeniyle bazi arastirmacilar
tarafindan “finansal kirlilik” olarak nitelendirilmistir (Makri ve digerleri, 2014; Zeng, 2012).

Sorunlu krediler (TGA’lar), bir¢ok teorinin ortaya konmasinda gosterge niteligi tasimaktadir. Ahlaki
tehlike hipotezinde, bankanin avantajli durumundan dolay1 ihmalkar m1 davrandigi yoksa dezavantajli
durumdan dolayr yiiksek risk mi aldig1 sermaye gostergeleri ile sorunlu kredi oranlari arasi iliski
incelenerek tanimlanir (Jensen ve Meckling, 1976). Piyasa disiplini teorisinde, bankalar 6diing
verenlerin cezalandirmasindan ¢ekindikleri i¢in iflas riskini bertaraf etmek amaciyla sorunlu kredi
oranlarini diisiik tutmaya ¢aligir (Morgan ve Stiroh, 2001). Ters se¢im sorunu, bankalarin ani ve nitelikli
secim yapmaya zorlandiklari donemlerde, benzer getirili varliklardan dogru olan1 se¢ip segmediklerini
belirlemek i¢in sorunlu kredi oranlarina bakilarak tespit edilebilir (Edelberg, 2004). Sorunlu krediler
kotii yonetim hipotezinde de bir araci degisken olarak gorev alabilmekte ve kotii yonetimin gostergesi
karliligin distligli bir ortamda bankanin bir diger gosterge olarak sorunlu kredilerinin de artisi ile
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finansal kurumun kétii yonetiminden aktif kalitesinin de benzer sekilde etkilendigi goriilebilmektedir
(Ghosh, 2018).

2008 kiiresel kriz ile diinya biiyiik resesyona girmis ve Tiirkiye ekonomisi de 2008 yilinda arka arkaya
iki ceyrek, devamla 2009 yilinda ise ilk ¢eyrekte kiiciilmiistiir (TUIK, 2024). Arastirma konusu 2010 ile
2019 déneminde ise iilke ekonomisi hi¢ resesyona girmemistir. Karsilastirmali olarak bakildiginda 2010
yilinda gelismis ekonomiler resesyondan ¢ikarken, Tiirkiye bir 6nceki yila gore %7,8’lik bir biiylime
kaydetmistir (Bostan ve Boliikbas, 2011).

Sorunlu krediler konusu, 6zellikle finansal krizlerin ardindan ekonomik tartismalarda baskin hale
gelmigtir. 2007'de baslayan kiiresel mali kriz ve ardindan gelen Euro bdlgesi kamu borg krizi, birgok
Avrupa bankasinda sorunlu kredilerde dnemli bir artisa neden olmustur (Nelson ve digerleri, 2012).
2013 yilinda, Avro bolgesinde bankacilik sektorii tarafindan saglanan toplam kredilerin yaklasik %8'i
sorunlu olarak siiflandirilmistir (Frieden ve Walter, 2017). Bu sorunlu kredilerin dagilimi tilkeler
arasinda onemli farkliliklar gostermis, en yiiksek TGA oranlari Yunanistan ve Kibris'ta %50'ye
ulasirken, iskandinav bélgesinde TGA seviyeleri %2'in altinda kalmistir. 2015 yilina gelindiginde,
Avro bolgesi bankacilik sektori, yiiksek takipteki kredilerin makro ihtiyati ve diizenleyici politikalar
acisindan 6nemli bir endise kaynagi oldugunu kabul etmistir (Hadjimichalis ve Hudson, 2013).

Sorunlu krediler agisindan bakildiginda arastirma donemi Tiirkiye ekonomisi igin oldukga istikrarli
goriinmekle beraber 2018 yilindan itibaren gelismis ve gelismekte olan ekonomilerden ayrigmustir.
Grafik 1°de yer alan karsilastirma gruplarindan Yunanistan ve italya’da sorunlu banka alacaklarinin
2008 yili sonrast yiikseldigi goriilmektedir. Ulkemizde ise 2018 yili ve sonrasi makroekonomik
dengelerdeki bozulma, bir etkisini de sorunlu kredilerde gostermektedir (Bekereci ve digerleri, 2024).

Grafik 1. Ulkelere Gore Takipteki Alacaklar
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Tiirkiye ve diinya bankaciliginda sorunlu kredi yonetiminde bankalarin destek¢ilerinden biri de varlik
yonetim sirketleridir. Tiirkiye’de 2004 yilindan itibaren sektdr faal olarak devam etmekte iken diinyada
da sorunlu kredilerin arttig1 kriz donemlerinde varlik satislari ile bankalar desteklenmistir. Ozellikle
kiiresel kriz sonrasi Almanya’da, ispanya’da ve Irlanda’da basarili bir sekilde uygulandiktan sonra
amacina ulagan varlik satisi siireci, krizin etkilerinin ortadan kalkmasinin ardindan sonlandirilmistir (Cas
ve Peresa, 2016). Yukaridaki grafikten Italya’nin 2017, Yunanistan’mn ise 2019 yilinda batik kredilerle
miicadelede anlamli bir yol alabildigini sdyleyebilmek miimkiindiir. Her iki tilkenin bu dénemlerde
rasyolarim1  diizeltmelerinin temel sebebini de bu iilkelerdeki sorunlu varlik satis1 islemleri
olusturmaktadir. italyan hiikiimeti bir siire AB’den finansal destek bekledikten sonra yaptig1 bir dizi
diizenleme ile belirli kosullar1 karsilayan italyan bankalarina, batik kredi portfdylerinin satisini finanse
etmelerine yardimci olan 6zel menkul kiymetlestirme aracilari tarafindan ihrag edilen daha diistik riskli
tahviller i¢in devlet destekli garantiler saglayabilme imkani getirmistir (Bolognesi ve digerleri, 2020).
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Bu ve bunun gibi bazi diizenlemeler ile 2017 ve sonrasinda olumlu etkisi goriilmiis ve 2020 yilinda
Italya’da sorunlu krediler %4 seviyesine gerilemistir (FED, 2024). Ilk varlik satiginin 2004 yilinda
gergeklesmesinden bu yana Tiirkiye’de de her yil bankalar aktif kalitelerini diizeltmede varlik satigina
bagvurmuslardir. Nitekim Grafik 2’de de goriilecegi ilizere bankalar her yil takipteki alacaklari
toplamimnin yaklasik %10’unu varlik satisina konu etmektedir. Gelismisg iilkelerde yalnizca kriz
donemlerinde akla gelen sorunlu varlik satigi, iilkemizde bankacilik sektorii igin genel gecer bir
uygulama halini almustir.

Grafik 2. Tiirkiye’de Toplam Sorunlu Alacak ve Bankalarin Satis Tutar1 (Milyar TL)
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Kaynak: PwC, Tiirkiye Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) Satis Piyasasi, Mayis 2021

Tiirk bankacilig1 nezdinde yapilan aragtirmalar ile sorunlu kredi oranlarini etkileyen makro ekonomik
faktorler iginde issizlik, enflasyon ve doviz kuru sayilabilir (Yiiksel, 2016; Torun ve Altay, 2019). Bu
caligmalarda issizlik, enflasyon ve déviz kuru ile sorunlu krediler arast olumlu bir iligki oldugu tespit
edilmistir. Grafik 3’te goriilecegi iizere bu degiskenler 6zelinde ¢alismamiza konu arastirmanin yapildigi
2010 — 2019 yillar1 i¢in bir kirtlma olmadig1 ve nispeten dengeli bir doneme isaret ettikleri sdylenebilir.

Grafik 3. Tiirkiye Ekonomisindeki Baz1 Gostergeler (2010 — 2019)
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Kaynak: T.C. Cumhurbaskanlig1 Strateji ve Biitge Baskanlig1, TUIK

Kiiresel krizden 2020 baginda ortaya ¢ikan kiiresel pandemiye kadar gecen siire zarfinda, Tiirk ve diinya
bankaciligi, makroekonomik ve bankacilik verilerinin nispeten yatay seyrettigi bir donem yasamustir.
Sorunlu kredilerin artmasina sebep olan faktdrlerin anlasilmasi, bankacilik sektoriinlin istikrariin
korunmasi i¢in elzemdir. Bu makale, bankalarin aktif karliligi, faiz oranlar1 ve kaldira¢ oranlarinin
sorunlu kredilerin artig1 lizerindeki etkilerini, 6zellikle bunlarin temel teorik g¢ercevelerden ahlaki
tehlike, kotii yonetim hipotezi, piyasa disiplini ve ters se¢im sorunu ile iliskilerine odaklanarak
incelemektedir. Caligma, s6z konusu finansal gdstergeleri bu teorik merceklerle biitlinlestirerek, kredi
riskini ve bankacilik uygulamalarindaki verimsizlikleri yonlendiren altta yatan dinamikleri ortaya
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koymay1 hedeflemektedir. Arastirmanin bulgulari, birbiriyle baglantili bu faktorlerin finansal
kurumlarin saghigint nasil etkiledigine dair degerli i¢gériiler sunmay1 ve hem risk yonetimi hem de
diizenleyici politikalar icin ¢ikarimlar saglamay1 amaglamaktadir.

2. Literatiir ve Hipotezler

Sorunlu kredi oranlarina (kredi riskine) etki eden degiskenler literatiirde genis bir arastirma alani
bulmustur. Bazi ¢aligmalar makro ekonomik verilerin (Szarowska, 2018; Tanaskovi¢ S. ve Jandrié,
2015; Louzis ve digerleri, 2012; Nkusu, 2011), baz1 ¢alismalar ise bankaya 6zgii verilerin (Messai ve
Jouini, 2013; Gosh, 2015) bankalarin kredi riskine etkisini 6l¢meye ¢aligmistir.

Altunbas ve digerleri (2007), 1992-2000 yillar1 arasinda Avrupa bankalarinda sermaye, risk ve etkinlik
arasindaki iliskiyi incelemis ve kredi zarar karsiliklari ile hesaplanan banka kredi riskinin, 6zkaynaklarimn
toplam varliklara orami ile hesaplanan banka sermayesi lizerinde olumlu bir etkisi oldugunu
bulmuslardir. Bu iliski, banka diizenleyicilerinin yiiksek riskli faaliyetleri sinirlama ydntemi olarak
sermaye belirlemeye yonelik tutumunu ortaya koymaktadir. Gropp ve digerleri (2004) piyasa
disiplininin banka risk alma ve sermaye giicli iizerindeki Onemine dikkat c¢ekmis ve banka
yiikiimliiliklerinin sahiplerinin, bankalarin daha fazla risk almasimi cezalandirarak risk almay1
kisitlayacagini 6ne siirmiislerdir. Ghosh (2015), ABD’deki ticari bankalar iizerinde yaptig1 ¢alismada,
daha fazla 6zkaynaga sahip olmanin karlilik agisindan olumlu, ancak aktif kalitesi agisindan olumsuz
etkileri oldugunu ve karliligin arttik¢a bankalarin daha ihtiyatli kredi vererek sorunlu kredi oranlarini
azalttig1 sonucuna ulagmistir. Berger ve DeYoung (1997) ise kotii yonetim hipotezi ¢ergevesinde, diisiik
karlilik ve maliyet etkinliginin basarisiz oldugu durumlarda sorunlu kredi oranlarinin arttigini belirtmis,
ahlaki tehlike hipotezine gore bankalarin avantajli konumda ihmalkar davrandiklarini veya dezavantajli
durumlarini tersine ¢evirmek i¢in agir1 riskli portfdylere yatirim yaptiklarini vurgulamiglardir. Ampirik
sonuglar, diisiik 6zkaynaga sahip bankalarin yiiksek risk alarak daha fazla sorunlu krediye sahip
olduklarini géstermektedir.

Bankalarin zararlarini tersine ¢evirmek adina asir1 risk almalari, literatiirde "dirilis kumar1" (gambling
for resurrection) olarak bilinmektedir. Hellmann ve digerleri (2000), zor durumdaki bankalarin, hayatta
kalmak i¢in yiiksek riskli bir varlik portfoyii segerek bu stratejiyi benimsediklerini belirtmektedir.
Basarisizlik durumunda ise zarari, mevduat sahipleri veya mevduat sigortasi tistlenmektedir.

Sermaye ve risk arasindaki iliski dogrusal olmayabilir. Berger ve DeYoung (1997), diisiik sermayeli
bankalarin, mevduat sigortasinin opsiyon degerini maksimize etmek icin daha riskli kredi portfdyleri
tutmaya yonelik ahlaki tehlike tesvikleriyle karsi karsiya kaldigini vurgulamaktadir. Zayif sermayeli
bankalar, potansiyel yukar yonlii riskin agag1 yonlii riskten daha agir basmasiyla agirt risk almaya ve
daha fazla batik krediye yatkindir. Ancak, asir1 risk alma bankalarin imtiyaz degerini tehdit ettigi i¢in
yoneticiler, sermayeyi artirmaya yonelik tesviklerle kars1 karsiyadir. Calem ve Rob (1999), ¢ok yiiksek
sermayeli bankalarin temerriide diisme olasiliginin diisiik oldugunu, ancak sermaye gerekliliklerinin
sikilagtirilmasinin, bankalarin karliliklarin1  artirmak amaciyla mevcut avantajli  konumundan
yararlanarak daha fazla risk {istlenmesine neden olabilecegini ve bunun da gelecekte daha yiiksek
sorunlu kredilere yol agabilecegini belirtmektedir.

Bu cergevede, literatiirde bankalarin pasiflerinde 6zkaynak oraninin daha yiiksek olmasi durumunda
takipteki krediler iizerindeki etkinin her iki yonde de olabilecegi savunuldugundan, hipotez asagidaki
sekilde formiile edilmistir:

Hia: Bankalarda yabanci kaynagin 6zkaynaga oranindaki artisin sorunlu kredi oranina etkisi olumludur.

Hi,: Bankalarda yabanci kaynagin 6zkaynaga oranindaki artisin sorunlu kredi oranma etkisi
olumsuzdur.

Louzis ve digerleri (2012) kotli yonetim hipotezini formiile ederek bankalarin karlilig: ile takipteki
krediler arasindaki ters yonlii baglantiyr agiklamistir. Diisiik karli bankalarin kotii yonetim becerileri ve
verimsiz kredi stratejileri nedeniyle daha yiiksek kredi kayiplarina maruz kaldiklarini ortaya koymustur.
Caligmada tiiketici kredilerinin, faizlerdeki degisimlerden; ticari kredilerin GSYH’daki yiikselisten
etkilenirken, teminatli konut kredileri makroekonomik faktérlerden en az etkilenmistir. Yine ampirik
bolimde ortaya koyuldugu iizere etkinlik katsayis1 ve karlilig1 diisiik bankalar gecikmeli olarak daha
fazla sorunlu krediye maruz kalmaktadir.
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Naili ve Lahrici (2022) ¢alismalarinda diistik karliliga sahip bankalarin riske maruz kalma oranlarini
arttirmalarinin ve gegmisteki disiik karliligi (ya da zarar) telafi etmek ve siirdiiriilebilir bir kararlik i¢in
genislemeci bir kredi politikasi izlemelerinin daha olas1 oldugunu, bunun da gelecekte yiiksek sorunlu
kredilere neden olacagini belirtmistir. Bu bankalar benzerlerine kiyasla daha fazla kar baskisi altinda
oldugundan yiiksek karliliga sahip bankalara gore riskli yatirimlara yonelme egilimleri daha yiiksektir.
Caligmanin ampirik kisminda, bu goriisii de destekler bigimde yiiksek karli bankalarin aktif kalitelerinin
daha iyi oldugu, karlilik diistiikce sorunlu kredilerin arttig1 vurgulanmistir.

Hajja (2017)’nin calismasi, ticari bankalarin sermaye oranindaki artisin daha yiiksek sorunlu kredi ve
kredi zarar karsilig1 seviyeleri ile iligkili olduguna dair ahlaki tehlike hipotezini desteklemektedir.
Bununla birlikte ¢alismadaki bulgular, bankanin yonetim performansinin, sorunlu kredi oranlari ve kredi
zarar karsilig1 rasyosunu belirlemede 6ncii bir rol oynadigi bulunmustur. Ampirik sonuglarda, daha iyi
performans gostergesi olan yiiksek karliligin sorunlu kredileri ve kredi zarar karsiliklarimi azalttigi
bunun da kotii yonetim hipotezini destekledigi vurgulanmistir.

Literatlirdeki bu bilgiler 15181nda banka karliliginin sorunlu krediler tizerindeki etkisi asagidaki sekilde
formiile edilmistir:

H.: Bankalarin donemlik ortalama aktif karliligindaki artisin sorunlu kredi oranina etkisi olumsuzdur.

Ters se¢im sorunu, bankalarin kisa vade i¢inde degisken sartlar altinda ayni getirili varliklardan yanlig
yatirnm karar1 alarak zarar etmesi durumudur (Stiglitz ve Weiss, 1981). Salas ve Saurina (2002) da
kredilerdeki hizli biiylime ve faiz oranlarindaki artis ile banka kredi portfdylerindeki sorunlarin artmasi
arasindaki olumlu iligkiye dikkat gekmektedir. Calismada, rekabetci kosullar altinda artan banka kredisi
arzi, daha diisiik kaliteli bor¢lulara kredi tahsis edilmesi halinde bankanin aktif portfoyiiniin kalitesini
zayiflatmaktadir. Bankalarin yeni miisterileri ¢ekmek ve mevcut miisterileri elde tutmak icin kredi
fiyatlandirmasinda asamasinda ihmalkéar davranisi veya kredi standartlarindan 6diin vermesi durumunda
sorun daha da biiylimektedir. Yeni borglularin kredi degerliligini belirlemek i¢in gereken zaman
nedeniyle, bankalar 6nemli bir ters se¢im sorunuyla karsi karsiya kalmaktadir. Ayrica, hizli kredi
bliylimesi bankalarin izleme kabiliyetlerinin etkinligini ortadan kaldirabilmekte, bu da ahlaki
tehlikeleri artirmaktadir. Ote yandan, kredi faizlerindeki artislar yiiksek faiz maliyetini
kargilayabilecek miisteri havuzunu daraltmaktadir. Sonug olarak, bor¢lunun temerriide diisme olasiligi
artmakta ve bankalar gelecekte daha biiyiik miktarlarda sorunlu krediye maruz kalmaktadir. Bununla
beraber, yeni bir miisterinin risk profilini belirlemek i¢in gereken zaman nedeniyle, bankalar ters
secimden olumsuz etkilenir ve bu da bor¢lunun temerriide diisme olasiliginin daha yiiksek oldugu
anlamina gelebilir. Bununla ayn1 yonde, Nkusu (2011) ¢aligmasinda kisa vadede yiikselen reel kredi
faizlerinin miisterilerin O0deme giiciinii azaltacagi icin oOzellikle degisken faizli kredilerdeki
temerriitlerin artisina ve bankalarin bu artis esnasinda dogru miisteriyi bulmada verimsizliklerine yol
acacagindan ters se¢im sorununun bag gosterecegine ve aktif kaliteyi diisiirecegine isaret etmistir.

Yaman ve Rodoni (2018)’ye gore ters se¢cim sorunu, miisterinin kredi basvurularinin banka tarafindan
kabul edilmesi i¢in asimetrik bilgi sagladigi ortamda da gerceklesebilmektedir. Bankalar zorlayici
sartlar altinda bu bilgilerin dogrulugunu teyit edecek zamana sahip olmayabilir ve 6zellikle faizin
yiikselecegi ve piyasanin sikilasacagi Ongodriillen zamanlarda bankalar aceleci davranarak zarara
ugrayabilirler. Bu sebeple faizlerdeki artis ters se¢im sorununu ahlaki tehlike ile birlikte tetikler.

Literatiirdeki bulgular 1s181nda 3 aya kadar TL mevduat faiz oranlarinin sorunlu kredilere etkisine iliskin
asagidaki hipotez kurulmustur:

Hs: 3 aya kadar vadeli TL ortalama mevduat faiz oranindaki artisin sorunlu kredi oranina etkisi
olumludur.

3. Veri ve Yontem
3.1. Orneklem ve Veri

Arastirmanin 6rneklemi Tirkiye’de 2010-2019 yillart arasinda kesintisiz olarak faaliyet gdsteren 33
mevduat bankasidir. @neklemde homojenligi saglamak agisindan yalnizca mevduat bankalar kapsama
almmus, farkli is modellerine sahip olan kalkinma ve yatirim bankalar1 ile katilim bankalar1 harig
tutulmustur. Arastirma kapsamindaki degiskenlerin siklig1 ayliktir. Veriler TCMB-EVDS ve BDDK
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Veri Sistemi olmak iizere iki ana kaynaktan elde edilmistir. Yabanci kaynak, 6zkaynak oran1i BDDK
Veri Sistemi’nden c¢ekilen bilgilerle tarafimizca olusturulmus, donemlik aktif karlilik verisi ise
sistemden cekilen kiimiilatif aylik verilerin bir dnceki aydan ¢ikarilmasi ile elde edilmistir. (¢ aya kadar
vadeli ortalama TL mevduat faiz oran1 verisi giinliik olup TCMB EVDS tarafindan hesaplanan yontemle
aylik ortalamasi ¢alismada kullanilmistir. Nihai 6rneklemimiz, analiz donemini kapsayan 120 gézleme
dayanmaktadir.

3.2. Bagimh Degisken

Bagimli degisken, bankanin toplam takipteki krediler tutarinin toplam briit kredi tutarina orani olarak
hesaplanan takipteki krediler (TGA) orani ile ifade edilen bankanin kredi riskidir (Louzis ve digerleri,
2012; Salas ve Saurina, 2002). Bu degisken modelde (NPLTOTALLOANS) olarak ifade edilmektedir.

3.3. Bagimsiz Degiskenler

Bagimsiz degiskenlerin ilki bankalarin dénemlik ortalama aktif karliligidir. @talama aktif karlilig1
bankalarin aylik net karmin(zararmin) donem basindaki aktifi ile donem sonundaki aktifinin
ortalamasina boliinerek elde edilmektedir (Zhang ve digerleri, 2023). Calismamizda bu veri aylik olarak
hesaplanmigtir ve modelde (DONEMLIKR@\) olarak ifade edilmektedir.

Ikinci bagimsiz degisken ise 3 aya kadar vadeli TL ortalama mevduat faiz oranidir. Bu oran TCMB
tarafindan bankalar tarafindan uygulanan kiimiilatif faiz oraninin banka sayisina boliinmesiyle elde
edilmekte ve giinliik olarak agiklanan bu verinin aylik ortalamasi alinarak ¢alismamizda kullanilmistir
ve modelde (MFAIZ3AY) olarak ifade edilmektedir.

($iincii bagimsiz degisken ise yabanci kaynaklar toplamimin &zkaynaklara boliinmesi ile elde edilen
kaldirag oranidir. Bu oran BDDK sisteminden elde edilen verilerle tarafimizca olusturulmus olup
bankanin toplam bor¢lanmasina karsilik hissedarlarin ne kadar sermaye koydugunu gostermektedir
(Hajja, 2017). Bu degisken modelde (YABOZK) olarak ifade edilmektedir.

3.4. Analiz Yontemi

Calismamizda, uzun dénemli bir iligkinin (es-biitiinlesme) varligini test etmek icin Pesaran ve Shin
(1995, 1999) tarafindan Onerilen ve Pesaran ve digerleri (2001) tarafindan genisletilen gecikmesi
dagitilmis otoregresif (Autoregressive Distributed Lag - ARDL) yaklagimi kullanilmigtir. (ygulamali
ekonometride, Granger (1981) ve Engle ve Granger (1987), ARDL esbiitiinlesme yaklagimi veya
esbiitiinlesme analizinin sinir testi (Pesaran ve Shin 1999 ve Pesaran ve digerleri, 2001) ve Johansen ve
Juselius (1990) esbiitiinlesme teknikleri, duragan olmayan seriler arasindaki uzun dénemli iliskiyi
belirlemenin yani sira bunlar1 Hata Diizeltme Modeli (ECM) araciligiyla yeniden parametrelendirerek
degiskenler arasi kisa donem dinamiklerin ve uzun donem iligkinin elde edilmesini saglamaktadir.
ARDL Sinir Testi yaklagiminin iistiin yani, modeldeki degiskenlerin diizeylerinde veya ilk farklarinda
duragan ya da karsilikli olarak es-biitiinlesik olup olmadigina bakilmaksizin uygulanabilir olmasidir.
Fakat Ang (2009), degiskenlerden herhangi birinin ikinci farklarinda duragan (I(2)) olmasi halinde
Pesaran ve digerleri (2001) uyarinca hesaplanan F-istatistiklerinin gecerli olmadigini ortaya koymustur.
Buna bagli olarak, ARDL yaklasiminda degiskenlerden hicbirinin I(2) seviyesinde duragan olmadiginin
anlagilmasi i¢in birim kok testlerinin yapilmasi gerekmektedir.

Calismada oOncelikle degiskenlere dair tanimlayici istatistiklere, ardindan degiskenler arasi iliskinin
giiclinii inceleyebilmek i¢in korelasyon matrisine yer verilmistir.

Tablo 1. Tammlayic istatistikler
DONEMLIKROA NPLTOTALLOANS YABOZK MFAIZ3AY

Ortalama 0.132 3.381 785.253 11.611
Ortanca 0.129 3.075 796.788 10.481
En Biiyiik Deger 0.324 5.742 1043.042  25.315
En Kiiciik Deger 0.029 2.697 658.402 6.518
Standart Sapma 0.045 0.749 62.692 4.163
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Carpiklik 0.925 1.522 0.177 1.795
Basiklik 5.414 4.278 4.456 5531
Jarque-Bera Test Ist.  46.257 54513 11.233 96.493
Jarque-Bera Olasilik 0.000 0.000 0.003 0.000
Gozlem Sayist 120 120 120 120

Tablo 2. Korelasyon Matrisi
NPLTOTALLOANS DONEMLIKROA YABOZK MFAIZ3AY
NPLTOTALLOANS 1.000

DONEMLIKROA 0.161 1.000
YABOZK -0.154 -0.632 1.000
MFAIZ3AY 0.355 -0.368 0.581 1.000

Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyonlar, degiskenler arasinda goklu ortak dogrusal baglanti
sorununun olmadigini ifade etmektedir.

Analiz yontemi olarak bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskene etkisi 6lgmek amaciyla ¢oklu dogrusal
regresyon modeli 6ngoriilmiistiir. ilk etapta bagimli ve bagimsiz degiskenlerin duraganliklarinin
oOl¢iilmesi i¢in ADF ve Phillips - Perron testi uygulanmis ve her iki test sonucunda bagimli degisken ve
bagimsiz degiskenlerden 3 aya kadar vadeli TL ortalama mevduat faiz oranm1 I(1) diizeyinde duragan,
donemlik ortalama aktif karlilik ile yabanci kaynagin 6zkaynaga orani ise I(0) diizeyinde duragan
oldugu gortilmiistiir (Dickey ve Fuller, 1979; Phillips ve Perron, 1988).

Tablo 3. ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuclari

Degisken ADF PP SONU
Diizeyinde Birinci Fark Diizeyinde Birinci
Fark
NPLTOTLLOANS -0.73 -2.8%* -1.29 -6.32%** (1)
(0.83) (0.06) (0.63) (0.00)
DONEMLIKROA  -4.04*** -0.95*** -7.03 -38.5%** 1(0)
(0.01) (0.00) (0.00)*** (0.00)
YABOZK -2.91*%* -10.49*** -2.87 -11.11%** 1(0)
(0.05) (0.00) (0.05)** (0.00)
MFAIZ3AY -2.22 -5.86*** -1.77 -5.61%** I(1)
(0.20) (0.00) (0.39) (0.00)

wEkx xEE girasiyla %1, %S ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklari ifade etmektedir.

Bagimli degisken (NPLTOTALLOANS) I(1), bagimsiz degiskenler de 1(0) ve I(1) siirecine sahip
oldugu igin iliskiyi modellemek i¢in uygun yaklasim ARDL olacaktir. ARDL modeli denklem (1)’de
verilmistir. Modelin gegerlilik testlerinin (otokorelasyon, degisen varyans, CUSUM Sq.) uygunlugu ile
degiskenlerin duraganlik seviyeleri dikkate alinarak bagimli degiskenin ve bagimsiz degiskenlerden
yabanci kaynagin 6zkaynaga oraninda verilerin ilk farki alimmistir (Phillips, 2022).

d(NPLTOTALLOANS) = By + B,(DONEMLIKROA) + B,d(YABOZK) + Bs(MFAIZ3AY)
+u; 1)
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Model (1, 2, 1, 0) ile Akaike bilgi kriteri uyarinca uygun gecikme uzunluklari belirlenmis ve parametre
tahminleri istatistiksel olarak anlamlidir. ARDL(1, 2, 1, 0) modeli tahminleri Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Model ARDL Analiz Sonuclari

Bagiml degisken Parametre Standart t-istatistigi p-degeri
d(NPLTOTALLOANS) Hata

Bagimsiz Degiskenler

Sabit Deger .026 .036 124 A7
d(NPLTOTALLOANS(-1)) 0.409*** 0.86 4.719 .000
(DONEMLIKROA) -B17*** 0.16 -3.856 .001
DONEMLIKROA(-1) 0.306* 0.17 1.816 0.07
DONEMLIKROA(-2) -0.326** 0.155 -2.11 0.04
d(YABOZK) —.002*** .0002 —9.577 .000
d(YABOZK(-1)) 0.001*** 0.002 3.354 0.001
(MFAIZ3AY) .005*** .002 3.247 .001
R? 733

wEkE kX ¥ girastyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde parametrelerin anlamliliklarin ifade etmektedir.

Tablo 6. ARDL((1, 2, 1, 0) Modeli Artiklar: i¢in Uygunluk Testleri

Optimum Gecikme/ LM x2-Olasilik
Serbestlik Derecesi
Breusch-Godfrey Otokorelasyon 2 4.25 0.12
Breusch-Pagan-Godfrey  Degisen 3.78 0.80

Varyans

Not: Ho: Modelin artiklarinda otokorelasyon/degisen varyans yoktur. Test sonuglarina gore sifir hipotezi
%10 6nem diizeyinde reddedilememektedir.

Breusch-Godfrey testi bulgulari modelin artiklarinda anlamli otokorelasyon olmadigi yoniindedir
(Godfrey, 1978). Benzer olarak Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testinde modelin artiklarinda
anlamli degisen varyans yoktur.

Yinelemeli artiklara dayanan bir dogrusal regresyon modelinin katsayilarinin zaman igindeki
kararliligina iligkin CUSUM of Squares testinin siradan en kiiciik kareler kalintilarina uygulanmasi ile
elde edilen CUSUM Sq testi sonuglarina goére kalmtilarda bir yapisal kirilma olmadigir sonucuna
varilmigtir (Ploberger ve Krdmer, 1992).

Tablo 7. CUSUM of Squares Testi

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

CUSUM of Squares 5% Anlamlilik
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ARDL analizinde degiskenler arasi uzun déonemli iligski olup olmadiginin testi igin ise sinir testi yapilmis
ve F-istatistigi I(1) seviyesinin iistiinde elde edilmistir (Pesaran ve digerleri, 2001). Sonu¢ olarak
degiskenler arasi uzun dénemli iliski mevcuttur. Bu da Tablo 5’teki ARDL tahmin sonuglarinin uzun
donemli iliskiyi gosterdigini dogrulamaktadir.

Tablo 7. Simir Testi

Orneklem %10 %5 %1
F-deger 1(0) 1(2) 1(0) 1(2) 1(0) 1(2)
9.61 2.37 3.2 2.79 3.67 3.65 4.66

Sinir testinden elde edilen bulgular calismadaki degiskenler arasi es biitiinlesme oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu durumda degiskenler arasi kisa donemli iligkiyi incelemek igin hata diizeltme modeli
(error correction model) kullanilmistir (Alogsokoufis ve Smith, 1991). Tablo 8 Akaike bilgi kriterine
dayali hata diizeltme modeli tahmin sonuglarin1 gdstermektedir. Diizeltilmis R? 0.72 olup modelin
aciklama giicii yeterli diizeydedir. Ayrica, hesaplanan F-istatistikleri regresyon katsayilarinin sifira esit
oldugu hipotezini reddetmektedir. Hata diizeltme terimi (ECT+.1) katsayis1 -0.59 olup istatistiksel olarak
anlamlidir. Hata terimi katsayisinin O ile -1 arasinda olmasi modelin hata teriminin calistigin1 ortaya
koymaktadir. Bu durumda uzun dénemde beraber hareket eden seriler arasindaki kisa donemli
sapmalarin kayboldugu ve serilerin tekrar uzun donem iliskisine yakinsadigi goriilmiistiir. Tahmin
sonuclarina bakildiginda, yabanci kaynagin 6zkaynaga orani ile donemlik ortalama aktif karlilik cari
donemde sorunlu kredileri olumsuz etkilerken, donemlik ortalama aktif karliligin gecikmeli donemde
etkisi olumludur.

Tablo 8. Hata Diizeltme Modeli

Bagimli degisken Katsayr  Standard t-istatistigi p-degeri
D(NPLTOTALLOANS,2) Hata

ECTwu1 -0.59 0.08 -7.06 0.00***
D(DONEMLIKROA) -0.617  0.141 -4.367 0.00***
D(DONEMLIKROA(-1)) 0326  0.137 2.367 0.01%**
D(YABOZK, 2) -0.001  0.001 -14.126 0.00***

R? 0.72
F-Istatistigi 101.084 0.00***

wEkE Rk E sirastyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklart ifade etmektedir.
4. Bulgular

Caligmada Tiirkiye’de faal 33 mevduat bankasinin karlilik ve sermaye kaldiraci ile 3 aya kadar vadeli
ortalama TL mevduat faizinin mevduat bankalarindaki sorunlu kredilerin etkisi analiz edilmistir.

Tablo 3’teki bulgulara goére mevduat bankalarindaki yabanci kaynagin 6zkaynaga oranindaki artis ile
sorunlu kredi oranlar1 arasi iliski anlamli ve ters yondedir. Bu bulgu mevduat bankalarindaki kaldiracin
artmast sorunlu kredilerde ters yonde etkili oldugunu ifade etmektedir. Bu durumda Hia hipotezi
reddedilmis ve Hip hipotezi kabul edilmistir.

Analizden elde edilen ikinci bulgu mevduat bankalarinin aktif karliliklarinin sorunlu kredilere etkisi
anlamli ve olumsuzdur. Bu bulguya gore bankalar aktif karliliklarini arttirdik¢a sorunlu kredi oranlari
diisiis kaydetmektedir. Bankalarin karliliklarindaki artis ile kredi risklerindeki azalis arasi iliski
bulgulara yansimistir. Bu baglamda H» hipotezi dogrulanmustir.

Caligma kapsaminda elde edilen bir diger bulgu Tiirkiye’de faaliyet gésteren mevduat bankalarinin
sorunlu kredi oranlar 3 aya kadar vadeli TL ortalama mevduat faizi arasinda anlamli ve olumlu iligki
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bulunmaktadir. Bu bulgu yiikselen faiz oranlarinin sorunlu kredileri artiric1 yonde etkiledigi bilgisini
vermektedir. Neticede Hs hipotezi dogrulanmistir.

Calismada gecikmeli veriler incelendiginde ise donemlik aktif karliligin ilk gecikmesinde sorunlu
kredilere olumsuz etki ettigi ancak bu etkinin anlamhiliinin diisiik oldugu anlagilmaktadir. Diger
taraftan bu degisken ikinci gecikmesinde yine anlamli bir bicimde sorunlu kredilere olumsuz etki etmeye
devam etmektedir. Kaldira¢ oranindaki artisin ilk gecikmesinde ise sorunlu kredilere etkisi olumlu
olmus ancak gecikmeli verinin katsayisinin mutlak degeri azalmistir.

Hata diizeltme modelindeki sonuclar itibari ile de kisa donemde donemlik aktif karlilik uzun dénemli
iliskiye benzer bir sonug ¢ikarirken, yabanci kaynagin 6zkaynaga oran1 da uzun dénemle uyumlu etki
gostermektedir.

5. Sonuc¢

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin 2010 - 2019 yillar1 aras1 yabanci
kaynagin 6zkaynaga orani, donemlik ortalama aktif karliligi ile 3 aya kadar vadeli TL ortalama mevduat
faizinin bankalarin sorunlu kredilerine etkisi ahlaki tehlike, ters se¢im sorunu, kotii yonetim hipotezi ve
piyasa disiplini ¢ercevesinde incelenmistir.

Elde edilen sonuglardan ilki bankalarin yabanci kaynaga daha ¢ok basvurduklarinda aktif kalitelerini
korumaya dikkat ettikleridir. Bankalar yabanci kaynagin temininde ve maliyet basta olmak iizere diger
unsurlarin makul seviyede olmasinda en Onemli etkenlerden birisi olan aktif kalitesi gostergesi
niteligindeki TGA oraninin daha diisiikk olmasina 6zen gdstermekte, bu cercevede bankanin temerriit
riskini azaltarak piyasanin daha fazla faiz talebini 6nlemeye ¢aligmaktadir. Bununla birlikte yabanci
kaynaktaki artis sonucu bankanin istlenecegi risklere bagli olarak dogacak ilave sermaye
yiikiimliliigiiniin makul seviyelere ¢ekilebilmesi i¢in sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamasina esas
olusturan kredi riskini olabildigince diisiik tutma egiliminde olduklar1 gézlemlenmektedir. Bu sonuglar
Altunbas ve digerleri (2007) ile Saygili ve digerlerinin (2020) calismalart ile uyumlu olup bankalarin
Ozkaynaklarini arttirmaktansa yabanci kaynaklari arttirip sorunlu kredileri en diisiik seviyede tutmay1
amagladiklar1 bilgisini vermektedir. Bulgular neticesinde bankalarin diisik 6zkaynak ile hareket
ettiklerinde bu dezavantajli durumdan ¢ikmak maksadiyla yiiksek riskli varliklara yatirim yapacaklarina
iliskin ahlaki tehlike hipotezinin ger¢eklesmedigini sdylemek yerinde olacaktir. (e yandan sonuglar,

yiiksek yabanci kaynagin piyasa disiplini ¢ergevesinde hem maliyet hem de diizenleyici otoritenin
sermaye baskisindan kurtulmak maksadi ile bankalar1 daha diisiik sorunlu kredi oranlarina tesvik ettigi
ifade edilebilir (Calem ve Robb, 1999; Gosh, 2018; Gropp, 2004).

Arastirmanin bir diger bulgusu aktif karliligi ile sorunlu kredi arasindaki ters yonlii iliskidir. Bu bulguya
mantiksal olarak bakildiginda daha kaliteli kredi politikalari, bankalarin daha kaliteli aktiflere
yonelmelerine dolayisi ile bu aktifler arasindan takibe doniisen oraninda da azalmaya neden olmaktadir.
Bu durum aymi zamanda kotli yonetim hipotezinin de dogrulandigini gdstermektedir (Louzis ve
digerleri, 2012; Naili ve Lahrici, 2022). Iyi yonetime sahip bankalarm karlilig: arttig1 gibi bu iyi yonetim
kendini sorunlu krediler alaninda da gostermektedir.

Mevduat faizi ile sorunlu kredi iligkisinin arastirildigi noktada ise olumlu yonlii bulunan iligki, mevduat
faizlerindeki yiikselisin kredi faizleri ile aralarindaki korelasyon nedeniyle ozellikle degisken faizli
kredilerde miisterilerin 6deme giiciiniin azalmasina neden olmaktadir ($lu, 2020). Bununla birlikte
bankalar faizlerdeki degisimler sirasinda daralan kaliteli miisteri havuzundan dogru tercihleri yapmakta
da zorlanmaktadir. Bu durumda faizlerdeki artis ortaminda bankalar bu oynak ortamda daha riskli
miisterilere yonelmekte ve bu da sorunlu kredileri arttirmaktadir. Bulgularimiz literatiirle uyumludur
(Salas ve Saurina, 2002; Nkusu, 2011). Faizlerdeki yiikselis bankalarin karar verme kabiliyetlerini
azaltmakta, bu da sorunlu kredi oranlarini arttirmaktadir.

Sonuglara bakildiginda, diizenleyici otoritenin sermaye yeterliligi baskis1 altinda bankalarm aktif
karliligmma o6nem verdikleri, yabanci kaynaklarini artirdiklar1 ve aktif kalitelerini iyilestirdikleri
goriilmektedir. Faizlerdeki artis ise sorunlu kredileri arttirmig ve bankalarin ters se¢im sorununa maruz
kaldiklarini, sartlarin zorlagmasi ile verimliliklerini kaybettiklerini ortaya ¢ikarmigtir.

2008 — 2009 krizinin etkilerini nispeten yitirdigi donem sonrasinda kiiresel olarak finansal piyasalarda
onemli bir oynakligin olmadigi, Tiirk bankaciliginin diinya ile hem mevzuat hem de faaliyet olarak
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entegrasyonunun neticesi olarak, bankacilik uygulamalariin da uluslararasi disiplinle uyum sagladigi
anlagilmaktadir. Yabanci kaynak oraninin arttigt durumlarda bankalar piyasa tarafindan
cezalandirilmamak ve sermaye arttirma mecburiyetinden kag¢inmak igin sorunlu kredilerini
dizginlemektedir. Ayrica aktiflerinden daha fazla kazang elde edebilmek adina geleneksel yiiksek risk
yiiksek getiri teorisinin gecerliligini yitirdigi goriilmekle, bankalarin yiiksek getiri i¢in daha kaliteli
aktiflere yoneldigi, bununla birlikte herhangi bir kredinin en erken 90 giinde sorunlu olacagi géz 6niine
alindiginda stirdiiriilebilir karlilik icin ex-ante riskleri gbz oniine alip dogru tercihleri yapabildigi
goriilmiistiir. Mevduat bankalarinin 6zkaynak oraninin artisi ile sorunlu kredilerin de artiyor olmast
yiiksek 6zkaynagin ahlaki tehlikeyi tetikleyebildigine isaret etmektedir. Ote yandan bankalarmn kredi
tahsisindeki becerisi faizlerdeki artis ile diisiise gegmekte ve bu da ters se¢im sorunu yaratarak sorunlu
kredileri arttirmaktadir.

Bu asamada elde edilen bulgular dogrultusunda, denetleyici ve diizenleyici otoritenin siki sermaye
kurallarina ragmen bankalarin yabanci kaynak oranini arttirma konusunda bir tegvike sahip olduklarini
sOylemek miimkiindiir. Politika Onerisi olarak bankalar, yabanci kaynaklarini arttirarak diger yandan
sermaye yeterliligi kosullarini saglamak i¢in kredi riskini diisiirmek maksadiyla sorunlu kredi oranlarin
azaltabilmektedirler. Diger taraftan, bankalarin aktif karliliklarimi artirmaya yonelik uygulamalarin
ilerleterek dolayli olarak takipteki kredileri azaltabilirler. Diger bir deyisle iyi yonetim ve kredi
tahsisindeki dogru tercihler karlilig1 arttirdig1 gibi bu karlilik artisi ile bankalarin sorunlu kredi oranlari
da azalmaktadir. Mevduat faizinin veya genel anlamda faizlerin artis1 durumunda ise bankalarin ¢ok
daha dikkatli hareket etmeleri gerekmektedir. Bankalar, aktif karlilig1 ve yabanci kaynak oranlarini
arttirarak sorunlu kredileri azaltabileceklerini diisiinseler dahi mevduat faizlerindeki artisin bu etkiyi
tersine cevirebilecegi ¢alismada ortaya koyulmustur. Diger yandan yabanci kaynak oran1 ve aktif karlilik
nispeten bankalarin kontroliinde iken mevduat faizlerindeki artisin makro ihtiyati politikalardan veya
piyasadaki sikismadan kaynaklanmas1 muhtemeldir. Haliyle bu dissal faktoriin igsel faktorlere iliskin
karar agsamasinda banka ydneticileri tarafindan yakindan izlenmesi gerekmektedir. Bankalarin 6zellikle
faizin yiikselis egiliminde oldugu donemlerde kredi politikalarindaki segiciligi artirmalari, diizenleyici
otoritenin risk-sermaye iligskisindeki kurallar agisindan 6zellikle yiiksek faiz ortaminda kredi biiytimesi
konusunda daha tutucu kurallar koymasi yerinde olacaktir. Denetleyici otorite, sermayenin dogrusal
olmayan yapisi geregi bankalarin otorite tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi oranini tutturmasini
izlemesinin yaninda yabanci kaynak oranindaki azalis ve diisiik aktif karliligin bankalarin iflas riskini
arttirabileceginden denetim faaliyetlerini bu alanda yogunlastirmalidir. Yatinmcilar agisindan ise
yatirim kararlarinda elde edilen bulgular g6z oniinde bulundurmali; ayrica bankalara kredi veren
kuruluslar, bankalara yonelik risk primini belirlerken, bankalarin kaldirag orani diistiigiinde iflas riskinin
arttigin1 dikkate alarak kararlarimi sekillendirmelidir.

Caligmanin kisitlar1 agisindan kullanilan degiskenler ve donem smirli tutulmustur. Ayrica mevduat
bankalar1 kadar aktif biiyilikliikleri olmasa da mevduat bankalar ile ayni faaliyeti gdsteren katilim
bankalarina ¢alismamizda yer verilmemistir. Pandeminin ¢alismamiza etkisi 6l¢iilmemis veya pandemi
sonrasi normallesme emareleri ele alinmamastir.

flerleyen asamalarda 2018 sonrast TFRS 9’a gecilmesi ile sermayedeki artisin sorunlu kredilerin
artacagina iligskin bir sinyal gorevi goriip goéremeyecegi ya da beklenen zarar karsiliklarindaki artisin
ilerleyen agamada sorunlu kredilere nasil yansidigi arastirma konusu yapilabilir. Pandemi ve sonrasi
donem verileri de ele alinarak pandemi Oncesi uygulamalarin diger donemlerle tutarliligi analiz
edilebilir. Yine sorunlu kredilerden farkli olarak, yakin izlemede yer alan kredilerdeki degisimin
bankalarin karliligina ve sermayesine etkisi analiz edilebilir.

Kaynakca

Alogoskoufis, G. ve Smith, R. (1991). On Error Correction Models: Specification, Interpretation,
Estimation. Journal of Economic Surveys, 5(1), 97-128. https://doi .org/10.1111/j.1467-
6419.1991.th00128.x

Altunbas, Y., Carbo, S., Gardener, E. P. ve Molyneux, P. (2007). Examining the Relationships Between
Capital, Risk and Efficiency in European Banking. European Financial Management, 13(1), 49—
70. https://doi.org/10.1111/j.1468-036x.2006.00285.x

BDDK (2016). Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Y 6netmelik. Resmi Gazete, 22.06.2016.

1606



Aksoz, K.T. — Gokge, A. — Hazar, A. — Babuscu, S., 1595-1612

Bekereci, N. E., Kisakiirek, M. ve Ayrigay, Y. (2024). Sorunlu Kredilere Etki Eden Faktorler: Farkli
Gelismislik Diizeyindeki Ulkeler Uzerine Bir Arastirma. BDDK Bankacilik Ve Finansal
Piyasalar Dergisi, 17(2), 131-152. https://doi.org/10.46520/bddkdergisi.1472164

Berger, A. N. ve DeYoung, R. (1997). Problem Loans and Cost Efficiency In Commercial Banks.
Journal of Banking and Finance, 21(6), 849-870. https://doi.org/10.1016/s0378-4266(97)00003-
4

Bolognesi, E., Compagno, C., Miani, S. ve Tasca, R. (2020). Non-Performing Loans and the Cost of
Deleveraging: The Italian Experience. Journal of Accounting and Public Policy, 39(6), 106786.

Bostan, A., ve Boliikbas, M. (2011). Kiiresel Finansal Kriz ve Bankacilik Sektoriine Etkileri; Tiirkiye
Ornegi. Finans ~ Politik ve  Ekonomik  Yorumlar  Dergisi, 48(562),  101. https:/
arastirmax.com/tr/system/files/dergiler/48449/makaleler/48/562/arastrmx_48449 48 pp__4.pdf

Calem, P. ve Rob, R. (1999). The Impact of Capital-Based Regulation on Bank Risk-Taking. Journal of
Financial Intermediation, 8(4), 317—-352. https://doi.org/10.1006/jfin.1999.0276

Dickey, D. A. ve Fuller, W. A. (1979). Distribution of the Estimators for Autoregressive Time Series
with a Unit Root. Journal of the American Statistical Association, 74(366a), 427-431. https:
//doi.org/10.1080/01621459.1979.10482531

Diinya Bankas1 (2022). Navigating Multiple Crises, Staying the Course on Long-term Development :
The World Bank Group’s Response to the Crises Affecting Developing Countries (English).
Worldbank  Group. http://documents.worldbank.org/curated/en/099640108012229672/IDU
09002chf10966704fa00958a0596092f2542¢

Edelberg, W. (2004). Testing for Adverse Selection and Moral Hazard in Consumer Loan Markets.
Social Science Research Network. https://doi.org/10.2139/ssrn.515903

Engle, R. F., & Granger, C. W. (1987). Co-integration and error correction: representation, estimation,
and testing. Econometrica: journal of the Econometric Society, 251-276.

FED (2024). Federal Reserve Board, Bank Non-Performing Loans to Gross Loans for Italy
[DDSIO2ITA156NWDB], veriler FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis’in web sitesinden
edinilmistir; https://fred.stlouisfed.org/series/DDSIO2ITA156NWDB, 10 Haziran, 2024.

Frieden, J. ve Walter, S. (2017). Understanding the Political Economy of the Eurozone Crisis. Annual
Review of Political Science, 20(1), 371-390. https://doi.org/10.1146/annurev-polisci-051215-
023101

Ghosh, A. (2015). Banking-Industry Specific and Regional Economic Determinants of Non-Performing
Loans: Evidence from US States. Journal of Financial Stability, 20, 93-104. https://doi.org/10.
1016/j.jfs.2015.08.004

Ghosh, S. (2018). Bad Luck, Bad Policy or Bad Banking? Understanding the Financial Management
Behavior of MENA Banks. Journal of Multinational Financial Management, 47-48, 110-128.
https://doi.org/10.1016/j.mulfin.2018.10.001

Godfrey, L. G. (1978). Testing for Higher Order Serial Correlation in Regression Equations when the
Regressors Include Lagged Dependent Variables. Econometrica, 46(6), 1303. https://doi.org/
10.2307/1913830

Granger, C. W. J. (1969). Investigating Causal Relations by Econometric Models and Cross-spectral
Methods. Econometrica, 37(3), 424. https://doi.org/10.2307/1912791

Granger, C. (1981). Some properties of time series data and their use in econometric model specification.
Journal of Econometrics, 16(1), 121-130. https://doi.org/10.1016/0304-4076(81)90079-8

Gropp, R., Vesala, J. ve Vulpes, G. (2004). Market Indicators, Bank Fragility, and Indirect Market
Discipline. Federal Reserve Bank of New York Economic Policy Review, 10(2), 53-62. http:
/[core.ac.uk/download/pdf/9315640.pdf

Hadjimichalis, C. ve Hudson, R. (2013). Contemporary Crisis Across Europe and the Crisis of Regional
Development  Theories.  Regional  Studies, 48(1), 208-218. https://doi.org/10.

1607



Aksoz, K.T. — Gokge, A. — Hazar, A. — Babuscu, S., 1595-1612

1080/00343404.2013.834044

Hajja, Y. (2017). Determinants of Ex Post and Ex Ante Credit Risk: A Novel Panel Analysis and
Comparative Evidence of Foreign and Local Malaysian Banks. Social Science Research Network.
https://doi.org/10.2139/ssrn.2913578

Helleiner, E. (2011). Understanding the 2007-2008 Global Financial Crisis: Lessons for Scholars of
International Political Economy. Annual Review of Political Science, 14(1), 67-87. https://doi.
0rg/10.1146/ annurev-polisci-050409-112539

Hellmann, T. F., Murdock, K. C. ve Stiglitz, J. E. (2000). Liberalization, Moral Hazard In Banking, and
Prudential Regulation: Are Capital Requirements Enough?. American Economic Review, 91(1),
147-165.

Jensen, M. C. ve Meckling, W. H. (1976). Theory of the firm: Managerial behavior, agency costs and
ownership structure. Journal of Financial Economics, 3(4), 305-360. https://doi.org/10.1016/
0304-405x(76)90026-x

Klein, M. A. (1971). A Theory of the Banking Firm. Journal of Money, Credit, and Banking, 3(2), 205.
https://doi.org/10.2307/1991279

Kuzucu, N. ve Kuzucu, S. (2019). What Drives Non-Performing Loans? Evidence from Emerging and
Advanced Economies during Pre- and Post-Global Financial Crisis. Emerging Markets Finance
ve Trade, 55(8), 1694—-1708. https://doi.org/10.1080/1540496x.2018.1547877

Louzis, D. P., Vouldis, A. T. ve Metaxas, V. L. (2012). Macroeconomic and Bank-Specific Determinants
of Non-Performing Loans in Greece: A Comparative Study of Mortgage, Business and Consumer
Loan Portfolios. Journal of Banking ve Finance, 36(4), 1012-1027. https://doi. org
/10.1016/j.jbankfin.2011.10.012

Makri, V., Tsagkanos, A. ve Bellas, A. (2014). Determinants of Non-performing Loans: The Case of
Eurozone. Panoeconomicus, 61(2), 193-206. https://doi.org/10.2298/pan1402193m

Messai, A. S. ve Jouini, F. (2013). Micro and Macro Determinants of Non-performing Loans. DOAJ
(DOAJ: Directory of Open Access Journals). https://doaj.org/article/f2c33149e009478f96
efl4d5ac83bc6d

Morgan, D. P. ve Stiroh, K. J. (2001). Market Discipline of Banks: The Asset Test. Journal of Financial
Services Research, 20(2/3), 195-208. https://doi.org/10.1023/a:1012464108248

Naili, M. ve Lahrichi, Y. (2022). Banks’ Credit Risk, Systematic Determinants and Specific Factors:
Recent Evidence from Emerging Markets. Heliyon, 8(2), e08960. https://doi.org/10.1016/
j-heliyon.2022.e08960

Nelson, R. M., Belkin, P., Mix, D. E. ve Weiss, M. A. (2012). The Eurozone Crisis: Overview and Issues
for  Congress. https://digital.library.unt.edu/ark:/67531/metadc122220  /m1/1/high_res_d/
R42377_2012Aug29.pdf

NKkusu, M. (2011). Nonperforming Loans and Macrofinancial Vulnerabilities in Advanced Economies.
IMF Working Paper, 2011(161), 1. https://doi.org/10.5089/9781455297740.001

O’brien, R. M. (2007). A Caution Regarding Rules of Thumb for Variance Inflation Factors. Quality
and Quantity, 41(5), 673-690. https://doi.org/10.1007/s11135-006-9018-6

Ozili, P. K. (2017). Non-Performing Loans and Financial Development: New Evidence. Social Science
Research Network. https://doi.org/10.2139/ssrn.2892911

Peresa, 1. ve Medina Cas, S. (2016). What Makes a Good ‘bad bank’? The Irish, Spanish and German
Experience.

Pesaran, M. H., & Shin, Y. (1995). Autoregressive Distributed Lag Modeling Approach to Co-
integration Analysis. DAE Working Paper Series No 9514. Department of Economics, University
of Cambridge.

1608



Aksoz, K.T. — Gokge, A. — Hazar, A. — Babuscu, S., 1595-1612

Pesaran, M. H., & Shin, Y. (1999). An Autoregressive Distributed Lag Modeling Approach to Co-
integration Analysis,in Storm, S., end, Econometrics and Economic Theory in the 20th Century:
the Ragnar Frish Centennial Symposium. Cambridge: Cambridge University Press

Pesaran, M. H., Shin, Y. ve Smith, R. J. (2001). Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level
Relationships. Journal of Applied Econometrics (Chichester, England). https://doi.org/
10.1002/jae.616

Pesaran, M. H., Shin, Y. ve Smith, R. J. (2004). Bounds Testing Approaches to the Analysis of Long-
run Relationships. RePEc: Research Papers in Economics. https://doi.org/10. 17863/cam.5093

Phillips, P. C. B. ve Perron, P. (1988). Testing for A Unit Root in Time Series Regression. Biometrika,
75(2), 335-346. https://doi.org/10.1093/biomet/75.2.335

Philips, A. Q. (2022). How to avoid incorrect inferences (while gaining correct ones) in dynamic models.
Political Science Research and Methods, 10(4), 879-889. doi:10.1017/psrm.2021.31

Ploberger, W. ve Kramer, W. (1992). The Cusum Test with Ols Residuals. Econometrica, 60(2), 271.
https://doi.org/10.2307/2951597

Reinhart, C. M. ve Rogoff, K. S. (2011). From Financial Crash to Debt Crisis. American Economic
Review, 101(5), 1676-1706.

Riahi, Y. M. (2019). How to Explain the Liquidity Risk by the Dynamics of Discretionary Loan Loss
Provisions and Non-Performing Loans? The Impact of the Global Crisis. Managerial Finance,
45(2), 244-262. https://doi.org/10.1108/mf-12-2017-0520

Rodoni, A. ve Yaman, B. (2018). Asymmetric Information and Non-Performing Financing: Study in
The Indonesian Islamic Banking Industry. Al-Igtishad : Jurnal Ilmu Ekonomi Syariah/Al-
Igtishad, 10(2). https://doi.org/10.15408/aiq.v10i2.7392

Salas, V. ve Saurina, J. (2002). Credit Risk in Two Institutional Regimes: Spanish Commercial and
Savings Banks. Journal of financial Services Research, 22(3), 203-224.

Saygil, E., Yargi, S. G. ve Mengi, P. (2020). Tfrs 9 Finansal Araclar Standardinin Tiirkiye’de Faaliyette
Bulunan Mevduat Bankalarinin Beklenen Kredi Zararlari Uzerine Etkileri. Pamukkale
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi. https://doi.org/10 .30794/pausbed.682511

Selimler, H. (2015). Sorunlu Kredilerin Analizi, Banka Finansal Tablo ve Oranlarina Etkisinin
Degerlendirilmesi.  Finansal — Arasturmalar  ve  Caliymalar  Dergisi, 7(12), 131.
https://doi.org/10.14784/jfrs.74107

Stiglitz, J. E. ve Weiss, A. (1981). Credit Rationing in Markets with Imperfect Information. The
American Economic Review, 71(3), 393-410. https://doi.org/10.7916/d8v12ft1

Szarowska, I. (2018). Effect of Macroeconomic Determinants on Non-Performing Loans in Central and
Eastern European Countries. International Journal of Monetary Economics and Finance, 11(1),
20. https://doi.org/10.1504/ijmef.2018.090564

Tanaskovi¢, S. ve Jandric, M. (2015). Macroeconomic and Institutional Determinants of Non-
performing Loans. Journal of Central Banking Theory and Practice, 4(1), 47-62.
https://doi.org/10.1515/jcbtp-2015-0004

Torun, M. ve Altay, E. (2019). Ticari Bankacilik Sektoriinde Sorunlu Kredileri Etkileyen Faktorlerin
Analizi. Journal of Management and Economics Research, 17(1), 179-200.

TUIK. (2024). Tiirkiye Istatistik Kurumu, Mevsim Etkisinden Arindirilmis Cari Fiyatlarla Harcamalar
Yontemiyle Gayrisafi Yurt I¢i Hasila Degeri Ve Degisim Oranlari, 1. Ceyrek: Ocak-Mart, 2024,
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Ulusal-Hesaplar-113.

Uslu, H. (2020). Enflasyon ile Mevduat ve Kredi Faizleri Arasindaki Tli"ski: Tiirkiye i¢in Fisher Esitligi
Cercevesinde Ekonometrik Bir Analiz. Canakkale Onsekiz Mart Universitesi Uluslararasi Sosyal
Bilimler Dergisi, 5(1), 201-229.

1609



Aksoz, K.T. — Gokge, A. — Hazar, A. — Babuscu, S., 1595-1612

Yiiksel, S. (2016). Bankalarin Takipteki Krediler Oranini Belirleyen Faktorler: Tiirkiye i¢in Bir Model
Onerisi. Bankacilar Dergisi, 98, 41-56.

Zeng, S. (2012). Bank Non-Performing Loans (NPLS): A Dynamic Model and Analysis in China.
Modern Economy, 3.01(2012): 100-110.

Zhang, X., Liang, Q. ve Leg, C. C. (2023). How Does Central Bank Transparency Affect Systemic Risk?
Evidence from Developed and Developing Countries. The Quarterly Review of Economics and
Finance, 88, 101-115.

1610



Aksoz, K.T. — Gokge, A. — Hazar, A. — Babuscu, S., 1595-1612

Research Article

Mevduat Bankalarimin Sorunlu Kredilerinin Dinamikleri — Tiirkiye Ornegi

Dynamics of Non-Performing Loans in Deposit Banks — The Case of Turkey

Kaan Tugrul AKSOZ Atilla GOKCE
Baskent Universitesi Prof. Dr., Ankara Hact Bayram Veli
Ticari Bilimler Fakiiltesi _ .Universitesi
kaanaksoz@qgmail.com Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
https://orcid.org/0009-0009-1494-2975 atilla.gokce@hbv.edu.tr
https://orcid.org/0000-0001-8287-4278
Adalet HAZAR Senol BABUSCU
Prof. Dr., Baskent Universitesi Prof. Dr., Baskent Universitesi
Ticari Bilimler Fakiiltesi Ticari Bilimler Fakiiltesi
ahazar@baskent.edu.tr babuscu@baskent.edu.tr
https://orcid.org/0000-0002-1483-8360 https://orcid.org/0000-0003-2870-6358

Extensive Summary

This study aims to investigate the relationship between the ratio of gross non-performing loans to total
loans, which is one of the most important indicators of the asset quality of banks, and the basic financial
indicators such as periodic average active profitability, average TL deposit interest rate with a maturity
of up to 3 months, and leverage, which is the ratio of foreign resources to equity, and to provide
information that will contribute to the predictions of market players within the framework of the findings
obtained. The Turkish and world economies experienced a great devastation with the global financial
crisis that emerged in 2008. And immediately after 2019, the global pandemic started a new crisis period,
and macroeconomic, financial and banking data deteriorated again. In this study, the factors affecting
the NPL ratio of active deposit banks in Turkey between January 2010 and December 2019, when
volatility in financial and macroeconomic data was low, were investigated. The results obtained during
this research were evaluated within the framework of the hypotheses in the literature. The first of the
hypotheses included in the study is the moral hazard hypothesis. Moral hazard can be briefly explained
as a bank's negligence due to its advantageous position or taking high risks to get out of a disadvantaged
position and thus incurring losses. Second, according to the bad management hypothesis, a benchmark
data is selected regarding whether a bank is well or badly managed and whether the deterioration in this
data has a negative effect on the bank's other activities. In our study, periodic average ROA is used to
test the bad management hypothesis. The third theory in the paper is the market discipline theory which
is the power of market components to control market subjects under the right conditions. If discipline is
tight, market players will force subjects in a difficult situation by demanding more returns. On the other
hand, subjects with good financial conditions will enjoy lower interest and costs. The last theory in the
study is the adverse selection problem in which banks lose money by investing in high-risk assets with
similar returns during periods when they are forced to make sudden and qualified choices. The sample
of the study consists of 33 deposit banks operating in Turkey between 2010 and 2019. Data were
obtained from TCMB Electronic Data System and BRSA Data System. The sampling frequency is
monthly and is based on a total of 120 observations. . The dependent variable in the study is the non-
performing loans ratio, which is the ratio of Gross Non-Performing Loans to Total Gross Loans. The
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independent variables are return on average assets, average interest rate on TL deposits with maturities
up to 3 months and the ratio of foreign equity to equity. While determining the analysis method, ADF
and PP tests were performed first and it was determined that the data were stationary at the first
difference at most. Then, Granger Causality Test was conducted and it was determined that there is a
significant relationship from the independent variables to the dependent variable. Then, the model is
constructed and ARDL analysis is performed. The optimum lag of the model is (1, 2, 1, 0) and its validity
is tested. Necessary tests were conducted to ensure that the results do not lead to supurious regression.
Breusch-Godfrey Autocorrelation test was performed to see whether there is autocorrelation in the
residuals of the model and the p-value is above 10% and it is understood that there is no autocorrelation.
One of the assumptions of multiple linear regression is the existence of constant variance and Breusch-
Pagan-Godfrey test was performed to see whether there is a problem of changing variance in the model
and the null hypothesis was rejected. To test the accuracy of the model, CUSUM Sq, bounds test, error
correction test and multicollinearity problem were tested. The results confirm the reliability of the model.

According to the findings, the relationship between the increase in the ratio of foreign equity to equity
in deposit banks and non-performing loan ratios is significant and negative. This finding implies that the
increase in leverage in deposit banks has an inverse effect on non-performing loans.

The second finding is that the effect of return on assets of deposit banks on non-performing loans is
significant and negative. According to this, as banks increase their return on assets, their non-performing
loan ratios decrease. The relationship between the increase in banks' profitability and the decrease in
credit risks is reflected in the findings. Another finding of the study is that there is a significant and
positive relationship between the non-performing loan ratios of deposit banks operating in Turkey and
the average TL deposit interest rate with a maturity up to 3 months. This finding indicates that rising
interest rates have an increasing effect on non-performing loans. The first of the results obtained is the
finding that banks pay attention to protecting their asset quality when they resort to foreign resources
more. Banks pay attention to the fact that the NPL ratio, which is one of the most important factors in
the provision of foreign resources and the reasonable level of other elements, especially costs, is lower,
and in this context, they try to prevent the market from demanding more interest by reducing the default
risk of the bank. However, it is observed that they tend to keep the credit risk, which forms the basis of
the capital adequacy ratio calculation, as low as possible to reduce the additional capital obligation that
will arise depending on the risks that the bank will undertake as a result of the increase in foreign
resources to reasonable levels. These results provide information that banks aim to increase foreign
resources and keep problematic loans at the lowest level rather than increasing their equity. As a result
of the findings, it would be appropriate to say that the moral hazard hypothesis that banks will invest in
high-risk assets to get out of this disadvantageous situation when they act with low equity does not come
true. On the other hand, the results can be stated that high foreign resources encourage banks to lower
problem loan ratios to get rid of both cost and capital pressure of the regulatory authority within the
framework of market. Another finding of the research is the inverse relationship between ROA and
problem loans. This means, higher quality credit policies cause banks to focus on higher quality assets,
thus decreasing the rate of these assets turning into follow-up. This also shows that the bad management
hypothesis is confirmed. While the profitability of banks with good management increases, this good
management also shows itself in the field of problem loans. When the relationship between deposit
interest and problematic loans is investigated, the positive relationship is found to be due to the
relationship between the increase in deposit interest rates and loan interest rates, which causes a decrease
in the payment capacity of customers. However, banks also have difficulty in making the right choices
from the quality customer pool that narrows during changes in interest rates. In this case, in the
environment of increasing interest rates, banks tend to turn to riskier customers in this volatile
environment, and this increases problematic loans. The increase in interest rates reduces the decision-
making abilities of banks, which raises questions. The increase in interest rates reduces the decision-
making ability of banks, which increases the problem loan ratios. When the results are examined, it is
seen that banks give importance to ROA, increase their foreign resources and improve their asset quality
under the pressure of the regulatory authority on capital adequacy. The increase in interest rates
increased the problem loans and revealed that banks are exposed to the problem of adverse selection and
lose their efficiency due to the difficult conditions.
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