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0z

Giiniimiizde hayat sigortalar, sagladigi koruma yanminda tasarruf aract olarak kullanmilmaktadwr. Saf sigorta icerigiyle
siireli hayat sigortalari, erken dliimiin neden olacagi gelir kaybini yerine koymayi, geride kalanlarin finansal giicliikle
karsilagsmasini 6nlemeyi icermektedir. Yasam boyu hayat sigortalari, vefat tazminati yaninda emeklilik geliri benzeri bir
kaynak yaratmaktadir. Tek primli hayat sigortalart ise yatirim aract niteligindedir. Calismanin amaci, hayat sigortast
tirtinlerinin, bu sigortalar icin édenen primlerin ve nihayetinde sigortadan yapilan édemelerin niteliginin ve ekonomik
icerigin ortaya konulmasi ve bu sayede vergilendirme igin gecerli yaklagim ve genel uygulamalarin belirlenmesidir. Hayat
sigortasi icin prim 6denmesi, hayat sigortasi tasarruf unsuru iceriyor ise getiri elde edilmesi ve hayat sigortasindan
vapilan odemeler birbiriyle iliskilidir. Bu nedenle ¢alisma boyunca siirecin irdelenmesi ve degerlendirilmesinde bu
asamalarin iliskili yapis1 dikkate alinmis, biitiinciil ve tutarl iliskili vergileme kurallar: saptanmisti. Ayrica, hayat
sigortalarimin vergileme kurallari ve muhtemel etkileri mutlak oldugu kadar benzer araglaria karsilastirilarak goreli
olarak saptanmistir. Yaygin uygulamada, hayat sigortalarmin asamalarvun karsilikl iliskisini dikkate alan ve tutarl
vergileme kurallarimin disina ¢ikilarak, hayat sigortalarina vergisel kolaylik saglayan kurallar tercih edilmektedir.
Hayat sigortasi tasarruflarimin getirileri icin vergisiz birim siireci islemekte, getiriler sigortaliya dagitilana kadar
vergilendirilmemektedir. Keza vefat tazminatlari yaygin olarak vergi disinda tutulmaktadr.

Anahtar Kelimeler: Hayat sigortasi, sigorta primleri, gelirden prim indirimi, sigorta odemeleri, vefat tazminati
Abstract

Nowadays, life insurance is used as a savings tool in addition to the protection it provides. With its pure insurance content,
term life insurance includes replacing the income loss that will be caused by premature death and preventing the survivors
from facing financial difficulties. Whole life insurance creates a source similar to retirement income in addition to death
benefit. Single premium life insurance is an investment tool. The aim of the study is to reveal the nature and economic
content of life insurance products, premiums paid for these insurances and finaly insurance payments, and thus to
determine the valid approach and general practices for taxation. Premium payment for life insurance, return of savings
element and insurance payments are interrelated. Therefore, the integrated structure of these stages has been taken into
account in the examination and evaluation of the process throughout the study, and consistent and interrelated taxation
rules have been determined. In addition, the taxation rules and possible effects of life insurance have been determined
both absolutely and relatively by comparing them with similar instruments. In common practice, rules that take into
account the mutual relationship of the stages of life insurance and provide tax convenience to life insurance by going
beyond consistent taxation rules are preferred. There is a tax free inside buildup process for the returns on life insurance
savings, and the returns are not taxed until they are distributed to the insured. Likewise, death benefits are commonly
exempt from tax.
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1. Giris

Hayat sigortalari, modern toplumlarda 6len kisilerin aile iiyelerine ekonomik koruma saglamaktadir. Zamanla
hayat sigortalar1, sagladig1 bu korumanin yaninda sigortallar igin tasarruf aracina doniismiistiir. Ozellikle
bilinyesinde tasarruf unsuru barindiran sigorta poligeleri yardimiyla sigorta firmalar1 finansal aracilik roliinii
istlenmektedir. Finans sektoriinde yasanan hizli gelisme sigortacilik sektoriinii de etkilemekte, sigorta
firmalari tarafindan yeni ve karmasik finansal iiriinler sunulmaktadir. Giiniimiizde sigorta firmalarinin sundugu
tasarruf unsuru barindiran iiriinler ile diger tasarruf araglar1 arasindaki ayrim giderek belirsizlesmektedir.

Bu calismada hayat sigortalarinin genel olarak niteligi, sigortaliya sagladigi faydalar ve isleyisi ortaya
konulmus, dolayisiyla sigortacimin ekonomik rolii saptanmigtir. Ayrica hayat sigortasi {irlinlerinin genel
goriiniimil, bu {irlinlerin ayirt edici 6zellikleri ve nihayetinde bu sigortadan sigortaliya yapilan ddemenin
ekonomik niteligi belirlenmis ve ekonomik niteliklerden hareketle bu unsurlarin vergileme yaklasimlar
saptanmistir. Hayat sigortalarinda prim 6demesi, primlerin bir kismi ile olusturulan tasarruflardan getiri elde
edilmesi ve nihayetinde tazminat olarak veya birikimin iadesi bi¢giminde sigortaliya 6deme yapilmasi agamalar1
birbiriyle baglantilidir. Dolayisiyla her bir asamanin vergilendirilmesine yonelik irdeleme ve nihai
degerlendirme bu asamalarin biitiinlesik yapist dikkate alinarak yapilmistir. Calisma ile hayat sigortasina
yapilan prim 6demelerinin ve hayat sigortasindan sigortaliya yapilan 6demelerin vergilendirilmesine yonelik
yaklagimlarin ve uygulamanin genel goriiniimiiniin saptanmasi amaglamakta oldugundan belirtilen alanlardaki
Tiirkiye uygulamasina sinirli olarak deginilmistir.

2. Hayat Sigortalari, Bireye ve Topluma Katkilar1 ve Hayat Sigortasi Uriinleri

Ekonomik olarak gelismis toplumlarda sigorta, 6zellikle de hayat sigortasi ilgi géormektedir. Sigorta sektorii
dinamik yapis1 ile giinlin kosullarina ve sigortalinin ihtiyag¢larina uygun iiriin ¢ikarmakta olduk¢a basarilidir.
Hayat sigortasinin anlagilmasi1 amaciyla bireye ve topluma faydalarinin saptanmasi, hayat sigortasi tiriinlerinin
ayirt edici 6zelliklerinin ve ekonomik niteliginin ortaya konulmasi gerekmektedir.

2.1. Hayat Sigortalari, Bireye ve Topluma Katkilar:

Modern yasam sagladig1 kolayliklarla birlikte ¢esitli riskler getirmekte, bireylerin sigorta korumasina olan
ihtiyactn1 artirmaktadir. insanlarm sigorta ihtiyacinin karsilanmasinda 6nemli iiriinlerden birisi de hayat
sigortasidir. Nihayetinde 6lim herkes i¢in gegerli olmasina ragmen, sadece bazi kisilerin hayat sigortasi
ihtiyaci bulunmaktadir. Esasen finansal agidan herhangi bir kisiye bagimli olan kisi veya isletmeler hayat
sigortasina ihtiya¢ duymaktadir (Lynch, 2009, s. 33). Baska bir deyisle sigorta olmasaydi sinirhi kaynagi ile
biiyiik risklere kars1 yeterli koruma saglayamayacak olanlar hayat sigortasina ihtiyag duymaktadir (Lynch,
2009, s. 33).

Hayat sigortalar ile bireyin belirli bir siire iginde 6liimii nedeniyle ortaya ¢ikan ekonomik kayiplara karst
koruma saglanmakta (Moran, s. 1); sigortalinin erken (prematiire) 6liim riski sigortaciya aktarilmaktadir
(Cornelison , 1985, s. 239). Sigortaci ise iizerine aldig1 risklerin yayilmasina (pooling) yardimci olmaktadir
(Neubing ve Steuerle, January 1984, s. 2). Bu isleyiste hayat sigortasi, ebeveynin veya anahtar ¢aliganin kayb1
halinde ailenin oOlen kisiye bagimli iiyelerini veya isletmeleri muhtemel ekonomik kayiplara karsi
korumaktadir.

Sigortanin toplumsal faydasinin bulundugu kabul edilmekte, yasama organlar1 tarafindan sigorta {irlinlerinin
ve siireclerinin vergilendirilmesine yonelik kurallar gelistirilirken bu husus dikkate alinmaktadir (Tucker,
Dawson ve Brown, 1983-1984, s. 893). Hayat sigortalarina yonelik vergisel kolayliklar getirilmesinin temel
nedeni, es veya ebeveynin erken Olimii sonrasinda finansal zorluklarla karsilasacak mirasgilarin
desteklenmesidir (Swilhart, 1962, s. 163)%. Sadece hayat sigortasinin degil, emeklilik tasarruflarinin gerek
emeklilik ve sigorta fonu gerekse sigortali ve emekli diizeyinde goreli olarak hafif vergilendirilmesi kamu
yarari ile gerekcelendirilmekte (Plumley, 1981, s. 123); hatta bazi iilkelerde hayat sigortasi yardimiyla 6liim
tazminat1 sunulmasi sosyal mal olarak degerlendirilmektedir (King, 2009, s. 15).

Gergekten de hayat sigortasimin varligi ve yayginlagmasi, hayatta kalan aile bireylerine, isletmelere hatta
alacaklilara sagladig1 giivence ile sosyal, mali ve ekonomik faydalar saglamaktadir. Ozellikle ailenin ge¢imini

! Ancak bu noktada, belki de herhangi bir hayat sigortast korumasima sahip olmadigindan ¢ok daha biiyiik finansal
sorunlarla kars1 karsiya olan mirasgilarin desteklenmesi anlamli olabilir. Bu amagla mirasgilara, en azindan 6liimii takip
eden bir siire i¢in, belirli bir diizeyde mali destek saglanabilir veya vergi indirimi uygulanabilir. Bkz. (Swilhart, 1962, s.
173).
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saglayan kisinin erken oliimi, aile bireylerini sadece manevi bir istirapla degil ayn1 zamanda finansal bir
darbogazla kars1 karsiya birakabilir. Her ne kadar sosyal giivenlik sistemi, bu beklenmedik durumda aile
bireyleri i¢in koruma saglasa da dul ve yetimlerin fakirlige mahkiim olmasi veya en azindan yaklagmasi
muhtemel, 6lim sonrasinda daha kotli mali imkénlara sahip olmasi ise muhakkaktir (Plumley, 1981, s.
122,123). Boylesi durumlarda hayat sigortasi, 6liim nedeniyle ortaya ¢ikacak finansal kayiplara kars1 giivence
saglamakta, sagladig1 koruma ve kaynak ile bagimh kisilerin finansal durumunun diizelmesine, kimseye
muhta¢ olmadan yagamlarini siirdiirmesine katki vermektedir.

Erken 6liimiin neden olacagi finansal darbogazin dul ve yetimleri yardima muhta¢ birakmasi kamunun bu
alanda harcama yapmasini gerektirecektir. Toplumun, ihtiya¢ sahibi dul ve yetimlere kayitsiz kalmasi
diisiiniilemeyeceginden hayat sigortasinin saglayacagi kaynak ve giivence, dul ve yetimlerin finansal
ihtiyaglarini karsiladik¢a kamunun mali ylikiinii azaltacaktir (Plumley, 1981, s. 122,123).

Hayat sigortasi, piyasada bazi islemlerin etkin bigimde yapilmasini miimkiin kilmakta, dolayistyla ekonomiye
katki saglamaktadir. Ornegin, devamliligin ve performansin belirli kisilere siki sikiya bagli oldugu isletmelerde
bu anahtar personelin sigortalanmasi, bahsedilen anahtar personelin kaybinin yaratacagi ekonomik kayiplara
kars1 koruma saglayacaktir. Saglanan koruma séz konusu isletmelere yiiksek miktarda bor¢ verilmesini
miimkiin hale getirecektir (Plumley, 1981, s. 123).

2.2.Hayat Sigortasi Uriinleri

1970’lerde finansal piyasalar degisime ugramis ve faiz oranlarimi tahmin zorlagmistir. Bu gelismeye hayat
sigortasi sektorii daha yiiksek ve rekabet¢i getiri sunan yeni iirlinler gelistirerek cevap vermistir. Bu gelisme
ile sigorta poligeleri ile mevduat hesabi arasindaki fark belirsizlesmistir (Neubing ve Steuerle, 1984, s. 11).
Ozellikle, poligenin tasarruf unsuru {izerinden sigortalmin bor¢ almasima izin verildigi iiriinlerde bu fark
neredeyse ortadan kalkmaktadir (Neubing ve Steuerle, 1984, s. 28).

Her ne kadar hayat sigortasi esasen sigorta korumast i¢in tercih edilse de tasarruf unsuru da igerebilir. Hayat
sigortasi lriinlerini tasarruf unsuru tagimayan ve tasiyan (nakit deger igeren) sigortalar olarak iki gruba ayirmak
olanaklidir (Congressional Research Service, 2003, s. 2). Hayat sigortasi iiriin cesitliligini saglayan ve bu
iiriinler arasindaki farki belirleyen, esasen saf sigorta ve tasarruf unsurlarinin polige i¢indeki dagilimidir
(Vickrey, 1943, s. 560). Hayat sigortast iriinlerini igerdikleri sigorta ve tasarruf unsurlarmin bilesimi
bakimindan bir spektruma yerlestirmek olanaklidir. Bu spektrumun bir ucunda tasarruf unsuru igermeyen?
siireli (term) hayat sigortasi diger ucunda ise kiigiik ve gittikce azalan bir sigorta unsuru igeren tek primli hayat
sigortasi (single premium-aniiite) yer almaktadir (Vickrey, 1943, s. 560; Neubing ve Steuerle, 1984, s. 5).
Hayat sigortasi iirlin ¢esitliligi iginde farklilig1 saptamak amaciyla tiirlinii temsil kabiliyeti olan siireli hayat,
yasam boyu hayat, prim iadeli hayat ve tek primli hayat sigortalarin1 yakindan incelemek olanaklidir.

2.2.1. Siireli Hayat Sigortalar

Siireli hayat sigortalarinda, police dénemi i¢inde sigortalinin 6liimiiniin gergeklesmesi halinde tutar1 6nceden
belirlenmis olan vefat tazminatin1 6demeyi taahhiit eden sigorta firmasina prim édenmektedir (Moran, s. 1).
Bu sigortalar, ddenen prim karsiliginda sadece belirli bir donem i¢inde gerceklesen oOliim risklerini
kapsamaktadir (Moran, s. 1). Sigortalinin 6liimi halinde sadece tutar1 onceden belirlenmis bir 6lim
tazminatinin 6denmesini 6ngdren siireli hayat sigortalari, tasarruf plani igermediklerinden “saf” (pure) sigorta
iceren police (Krieg, 1988-1989, s. 748) (Congressional Research Service, 2003, s. 2) olarak tasnif edilmekte
(United States General Accounting Office, 1990, s. 14) ve bu sigortalar dogas1 geregi belirli bir siire i¢in hayat
sigortasina ihtiya¢ duyanlar i¢in uygun bir segenek olusturmaktadir (Lynch, 2009, s. 33). Bu sigortalarin siireli
hayat sigortasi olarak adlandirilmasinin nedeni, belirlenen siirenin sonunda taraflarin hak ve borg¢larin sona
ermesidir (Lauer, 1988, s. 685). Police donemi sonunda sigortali hayatta kalmis ise koruma ortadan kalkmakta,
ne sigortali ne de lehtar ekonomik bir iddiada bulunamamaktadir (Krieg, 1988-1989, s. 748; Congressional
Research Service, 2003, s. 2).

Siireli hayat sigortasinin karakteristik iki 6zelligi bulunmaktadir. Birincisi, yillar gectikce mortalite riskinin
yiikselmesi nedeniyle sigorta primin artmasidir (Schuyler, 1994, s. 2). Ikincisi ise sigortanin, poli¢e déoneminde
sigortalinin vefatt halinde 6denecek olan 6liim tazminati disinda, menfaat sunmamasi veya bir deger

2 Her ne kadar siireli hayat sigortalarinm tasarruf unsuru icermedigi ifade edilse de biitiin sigorta priminin dénem baginda
tahsil edildigi durumlarda yatirima yonlendirme olanak déahilindedir (Neubing & Steuerle, 984, s. 4); gercekten de ddenen
primler derhal tazminatlarla eslesmediginden, yatirirma yonlendirilmekte, elde edilen tazminatlarin 6denmesinde veya
ddenecek prim tutarinin azaltilmasinda kullanilmaktadir. Ozellikle ¢ok yilli poligeler yiiksek oranda yatirim unsuru
icermektedir. Bkz. (Oliver, 2004, s. 16).
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igermemesidir. Siireli hayat sigortasinda primin esas belirleyicisi sigortalinin yas1 oldugundan sigortalinin, bir
sonraki yilda aym sigorta korumasini saglamak icin daha yiiksek tutarda prim 6demesi gerekmektedir. Oliim
ihtimali yasla birlikte yiikseldiginden sigortalinin siireli hayat sigortasi primleri de her yil artmaktadir (Krieg,
1988-1989, s. 749). Baska bir deyisle sigortalinin yasi ile birlikte artan mortalite maliyeti prim artigina neden
olmaktadir. Bu isleyis nedeniyle kisiler yaslandikca gelirlerinin daha biiyiik bir béliimiinii sigorta primi olarak
ddemek zorunda kalmaktadir (United States General Accounting Office, 1990, s. 14). ileri yaslarda calisma
giiciiniin ve beraberinde gelirin azalabilecegi de dikkate alindiginda, yildan yila gelire nispetle hizla ve siirekli
artan bir sigorta maliyeti ile karsilasilacagi agiktir. Nihayetinde yillar iginde yaslilar® neredeyse hayat sigortasi
yaptiramaz hale gelmektedir (King, 2009, s. 16).

Siireli hayat sigortasi poligelerinin primleri iki unsur icermektedir. Bunlar 6liim tazminatina (Schuyler, 1994,
s. 2) bagka bir deyisle mortalite hesabina dayanan saf sigorta (risk primi) bedeli ile masraf payidir (Krieg,
1988-1989, s. 748). Saf sigorta maliyetini belirleyen mortalite hesabi, saglikli bir bireyin yas ve cinsiyetine
bagli olarak yasam beklentisine dayanmaktadir (Lauer, 1988, s. 687). Masraf payi ise sigortacinin isletme
masraflarin1 ve karini, bagka bir deyisle sigortaciya saglanan rekabetci bir getiriyi igermektedir (Schuyler,
1994, s. 2).

2.2.2. Yasam Boyu Hayat Sigortalan

Siireli hayat sigortalarinin yildan yila prim artis1 gerektiren yapisinin dezavantajini, yasam boyu (whole life)
sigortalari ile agmak olanaklidir (United States General Accounting Office, 1990, s. 14). Yasam boyu hayat
sigortalarinda prim sigortalinin Omriine yayilmakta, siireli hayat sigortalarindan farkli olarak sigortali
yaslandike¢a sigorta primi degismemektedir. Sigortanin ilk yillarinda (sigortali gengken) mortalite hesabinin
gerektirdigi tutar ve masraf paymin iizerinde belirlenerek fazladan toplanan prim, yatirima yonlendirilmekte
ve getiri saglanmaktadir. Sigortalinin geng¢ yaslarinda, benzer kosullardaki siireli hayat sigortasit primine
nazaran fazladan 6dedigi tutar tasarruf unsurunu olusturmaktadir. Bu tasarruf unsuru ve yatirim getirisi,
poligenin ileriki yillarinda ortaya ¢ikacak yiiksek tutarli primlerinin finansmanini saglamaktadir. Tasarruf
unsuru igeren bu sigortalar “nakit deger” iceren (cash value) hayat sigortasi olarak adlandirilmaktadir
(Schuyler, 1994, s. 2).

Tasarruf unsuru barindiran, dolayisiyla nakit deger igeren poligelerin primleri, saf sigorta maliyeti, tasarruf
unsuru ve masraf payindan olusan ii¢ unsur igermektedir (Vickrey, 1943, s. 560; Shectman, 1982, s. 224).
Stireli hayat sigortalarindan farkli olarak sigortaci, bu tasarrufu yatirima yonlendirilmekte, elde edilen yatirim
getirisi vergisiz olarak birikmektedir (inside buildup - accumulated interest income). Fazladan tahsil edilen
primler ile bunlarin getirisinin toplami, policenin nakit degerini (cash value) olusturmaktadir. Sigortalinin
0dedigi primin, sigorta maliyetini asan kismi sigortaci i¢in hem bir fon hem de karsilik (reserv) niteligindedir
(Lauer, 1988, s. 14; U.S. Department of the Treasury Office of Tax Analysis, 2016, s. 1). Nakit deger iceren
sigortalar, mortalite hesabina dayanan sigorta bedeli ile masraf pay1 digsinda fon (policy reserv) olarak
sigortaciya teslim edilen tasarruf unsuru igermesi bakimindan siireli hayat sigortalarindan farklilagsmaktadir.
Sigortaci, bir banka gibi, bu tasarrufu yatirnma yonlendirmekte faiz hesaplayarak fona eklemektedir (Krieg,
1988-1989, s. 748). Yiiksek prim tahsili ile saglanan erken kaynak ve bu kaynagin her y1l elde edilen getirisi
ile polige sonuna kadar primler fonlanmaktadir (King, 2009, s. 15,16)*.

Hayat sigortalarinin bir tasarruf araci olarak tercih edilmesinin nedeni birikim (inside buildup) siirecidir
(United States General Accounting Office, 1990, s. 15). Yaygin uygulamada, mevduat hesaplarmin veya
benzeri tasarruf araglarinin donemsel getirilerinden farkli olarak hayat sigortasi fonlar1 araciligiyla sigortaci
tarafindan elde edilen yatirim geliri, vergi 6denmeksizin sigortalinin birikime eklenmekte (Plumley, 1981, s.
123) ve bu sayesinde birikim tutar1 hizla énemli tutarlara ulagmaktadir (Insured Retirement Institute, 2011, s.
3).

Policede olusan bu nakit degerin iki katkis1 bulunmaktadir. Birincisi, sigortalinin 6liimii halinde 6denecek olan
oliim tazminatinin bir kismu bu nakit deger ile karsilanmaktadir. Sigortacinin her zaman igin ayn1 tazminat
tutarin1 6demeyi taahhiit ettigi dikkate alinirsa, nakit degeri olusturan fon arttik¢a, tazminatin sigortaciya olan
gergek yiikii azalmaktadir. Sigortalinin yasinin ilerlemesi yillik primin artmasi gerektirmekte, buna karsin
olusan fon sigortanin sigortactya olan gercek tazminat yiikiinii, dolayisiyla sigortanin sigortaciya olan

% Bu noktada yaslilarn saf manada hayat sigortasi ihtiyaci sorgulanabilir. Daha énce saptandig {izere siireli hayat sigortast
esasen “erken dliim riski” i¢in tasarlanmis bir sigorta tirlintidiir.

4 Bu tutarin ayr1 veya amaglanmus bir saf yatirim degil de poligenin fonlanmasinin ayrilmaz bir unsuru ve mortalite riskinin
gelecekte doguracagi maliyetin “6n 6demesi”, baska bir deyisle ileriki yillarda ortaya ¢ikacak yiiksek tutarli primlerin bir
finansman modeli oldugu goriisii i¢in bkz. (King, 2009, s. 15-17).
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maliyetini azaltmaktadir (United States General Accounting @fice, 1990, s. 15). Ikincisi, biriken bu fondan
sigortacinin yonetim masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutardan ibaret olan istira degeri, police donemi
icerisinde poligesini iptal ettiren sigortaliya 6denmektedir (Lauer, 1988, s. 685,686). Fazladan tahsil edilen
primler ile bu primlerin getirisinden olusan bu birikimden, basta masraflar olmak iizere sigortacinin sézlesme
geregince yapacagi kesinti sonrasi kalan tutar sigortaliya aittir. Ayrica sigortalinin daha yiiksek prim 6deyerek
tasarruf unsurunu arttirmasi olanaklidir.

Yasam boyu hayat sigortasinin, siireli hayat sigortasinin korumasi yaninda sigortalinin erken 6lmemesi halinde
emeklilige benzer bigimde belirli bir tutar1 6demeyi saglayan aniiite barindirdig1 saptanabilir (Cornelison ,
1985, s. 239) Nakit deger iceren sigortalar sayesinde sigortalinin hayat sigortasindan sagladigi menfaat iki
unsura ayrilabilir: saf sigorta korumasi ve yatirim getirisi. Buradan hareketle de sigortacinin ekonomik iki rolii
oldugu saptanabilir. Birincisi, sigortalilarin 6liim risklerini iizerine alarak yaymasi (pooling) anlamina gelen
saf sigortacilik olup sigortaci bu rolii sayesinde faaliyet (underwriting income) geliri elde etmektedir. Ikincisi,
sigortali ile tasarrufa ihtiyag duyanlar arasinda sundugu finansal aracilik roli ve bu sayede elde ettigi yatirim
geliridir (free investment income) (Welkoff, 1989, s. 6).

2.2.3. Prim Iadeli Hayat Sigortalar

Son yillarda bir hayat sigortasi {iriinii olarak prim iadeli hayat sigortalar1 6n plana ¢ikmaktadir. Prim iadeli
hayat sigortasi, sigortalinin 6liimii halinde siireli hayat sigortalarinda oldugu gibi 6liim tazminatinin 6denmesi
yaninda, poli¢ce donemi sonunda hayatta kalan sigortaliya 6dedigi primlerin tamaminin veya bir kisminin geri
verilmesinin kararlastirildig hayat sigortasidir (Affordable Educator LLC, s. 4).

Hemen hemen tiim hayat sigortalarinda az veya ¢ok tasarruf unsuru bulunmakta ve {izerinden yatirim geliri
elde edilmektedir. Bu yatirim geliri oldugunda diisiik veya hi¢ yokmus gibi gosterilerek sigorta priminin
finansmaninda kullanilabilmektedir (Neubing ve Steuerle, 1984, s. 33). Prim iadeli hayat sigortasi, sigorta
korumasi yaninda, sabit tutarli prim 6demesi karsiliginda gittikge biiyliyen nakit deger sunmakta, polige
donemi sonunda 6denen primlerin %100’ police sahibine 6denmektedir (Lynch, 2009, s. 33). Bu tasarruf ve
prim iadesi 6zelligine ragmen prim iadeli hayat sigortalari, yine de nakit deger hayat sigortasindan daha ¢ok,
gelistirilmis bir siireli hayat sigortasi olarak kabul edilmektedir (Lynch, 2009, s. 34).

Prim iadeli hayat sigortalari, 6liim ve hayatta kalma risklerini ayn1 anda kapsamina aldigindan, ayn1 tutarda
Olim tazminati taahhiit eden siireli hayat sigortasi priminden daha yiliksek prim Odenerek satin
almabilmektedir. Bir bagka deyisle sigorta firmalar1, prim iadeli hayat sigortasinda ayn1 prim tutar1 karsiliginda
siireli hayat sigortasi ile saglanan tazminatin ¢ok altinda bir 6liim tazminati sunmaktadir (Affordable Educator
LLC, s. 10).

2.2.4. Tek Primli Hayat Sigortalar:

Hayat sigortasi iirlin spektrumunun diger ucunda bir yatirim araci olarak aniiiteler yer almaktadir. Bu yatirim
aracina kimi zaman risk paylasimi veya aktarimi igeren hayat sigortasi da eslik etmektedir (Neubing ve
Steuerle, 1984, s. 5). Toplu ve yiiksek tutarli bir 6deme ile hayat sigortasi kurgulamak olanaklidir. Ancak tek
prim ddemesinde (single premium) yasam boyu hayat sigortasinin tasarruf unsuru en u¢ noktaya, yatirim geliri
ise en yliksek seviyeye ulagmaktadir (United States General Accounting @fice, 1990, s. 15).

En genel deyimi ile aniiite sdzlesmeleri sigortacinin, bir veya birkag kisinin hayati1 boyunca veya belirli bir
stire i¢in belirli bir tutarda diizenli 6deme yapmasini igeren sigorta sdzlesmeleridir (Griffin, 1995, s. 44).
Antiiteler, hayat sigortasinin tersine bir isleyise sahiptir. Hayat sigortalari, sigortali 6ldiiglinde 6liim tazminati
saglarken, aniiitelerde belirli bir zaman veya sigortalinin 6mrii boyunca diizenli 6deme yapilmaktadir (United
States General Accounting (fice, 1990, s. 18). Yatirilan toplu paranin belirli bir zaman araliginda diizenli
olarak geri 6denmesini iceren ve bu niteligi geregi standart yatirim araci olan siireli aniiitelerden (BECD, 2001,
s. 65) daha ¢ok sigortacinin, sigortalinin veya onunla ilgili birka¢ kisinin hayat1 boyunca édeme garantisi
vermesini i¢eren baska bir deyisle sigortacinin, sigortalinin uzun yasama riskini iistlendigi aniiitelerin sigorta
unsuru igerdigini kabul etmek olanaklhidir.

3. Hayat Sigortalarinin Vergilendirilmesi

Hayat sigortalarinin vergilendirme kurallar1 degerlendirilirken iki hususun dikkate alinmasi gerekmektedir.
Bunlardan birincisi, hayat sigortasina yapilan prim 6demeleri ile hayat sigortasindan yapilan 6demelerin
karsilikli iligkisinin ve siirecin biitiinlesik bir yapismin oldugudur. ikincisi, hayat sigortalarinin her bir
asamasi ve biitlinii i¢in yapilacak degerlendirmelerde mutlak oldugu kadar goreli durumun yani benzer
araglar kargisindaki konumunun dikkate alinmasi geregidir.
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Hayat sigortalarinda prim 6denmesi, birikimden getiri elde edilmesi ve sigortaliya veya lehtara 6deme
yapilmasi asamalar1 birbiriyle baglantilidir. Dolayisiyla vergilendirme siirecinin, bu 1ii¢ asamayi
iligskilendirerek biitiinciil bir yaklasimla kurgulanmasi gerekmektedir (OECD, 2001, s. 79; Swilhart, 1962, s.
169). Ornegin sigortalmin elde etti§i tazminatin vergilendirilip vergilendirilmeyecegini iliskin
degerlendirmeleri etkileyen en Onemli unsur, tazminati saglayan sigortanin priminin vergi matrahindan
diisiiliip diisiilmedigidir (Oliver, 2004, s. 19).

Hayat sigortasindan elde edilen tazminat veya gelirlerin vergi karsisindaki durumunun mutlak oldugu kadar
goreli degerlendirilmesi gerekmektedir. Vergi uygulamasinda kural olarak finansal kesimin farkli sektorleri
arasinda tarafsiz kalinmalhdir (Oliver, 2004, s. 19). Ozellikle tasarruf odakli sigorta iiriinlerinin finansal
piyasadaki basaris1 vergi diizenlemelerinden etkilenmektedir. Kural olarak yasa koyucular bu tiirden
iiriinlerin vergi karsisindaki durumunu belirlerken iki amaca sahiptir. Birincisi, ortalama bireyin tasarrufunu
ve sermaye birikimini artirarak sosyal ve ekonomik faydalar yaratmaktir. ikincisi, tercih edilen uygulama ile
finansal piyasalardaki aktorler arasindaki rekabeti etkilememektir. Tarafsizlig1 saglamak i¢in benzer {iriinleri
sunan banka ve sigorta sirketlerinin yatirimcilari ile polige sahiplerinin benzer bi¢imde vergilendirilmesi
gerekmektedir (Tucker, Dawson, ve Brown, 1983-1984, s. 924). Dolayisiyla hayat sigortas1 yatirim gelirleri,
diger yatinm gelirleri ile benzer vergi ylikiiyle karsilasmalidir (Swilhart, 1962, s. 172). Sigortanin istira
bedelinin yiiksek oldugu veya poli¢enin nakit degerinden sigortaliya 6nemli tutarda borg verildigi poligeler
ile tasarruf hesabi arasindaki fark kayboldugundan (Vickrey, 1943, s. 561, 562) daha genis bir bakis agisiyla,
kural olarak, hayat sigortasinin tasarruf unsurunun diger bicimlerdeki tasarruflar gibi vergilendirilmesi
gerekmektedir (Vickrey, 1943, s. 561).

Daha 6nce saptandigi iizere genel vergileme kurallarinin disina ¢ikilarak hayat sigortalar1 i¢in 6zel kurallar
getirilebilmektedir. Hayat sigortasi talebini desteklemek amaciyla vergi avantaji genellikle {i¢ bigimde
kurgulanmaktadir. Birincisi, tasarruf unsurunun getirisinin vergilendirilmeden yatirim tutarina eklenmesidir.
Ikincisi, 6liim tazminatlarinin genel kural olarak vergi disinda tutulmasidir. Ugiinciisii, tasarruf unsuru iceren
sigortalarda yatirim geliri ile sigorta primlerinin karsilanmasi olanagidir (Shectman, 1982, s. 228).

Genel bir yaklasim olarak hayat sigortasinin tasarruf unsurunun yatirnm geliri, policenin herhangi bir
bicimde sonlandirilmasina kadar vergilendirilmemektedir. Hayat sigortalarinin tercih edilmesinin en 6nemli
sebebi olarak bu isleyis gosterilmektedir® (United States General Accounting Office, 1990, s. 15). Bu siiregte
hayat sigortasinin yatirim geliri vergisiz olarak yeniden yatirima yonlendirilmektedir. Yaygin uygulamada,
mevduat hesaplarindan veya benzeri tasarruf araglarindan elde edilen donemsel getiri, bu getirinin ¢ekilip
cekilmedigine bakilmaksizin vergilendirilmektedir. Oysa hayat sigortasi poligelerinin tasarruf unsurlarindan
ibaret rezervler araciligiyla sigortaci tarafindan elde edilen yatirim geliri, vergi 6denmeksizin sigortalinin
birikime eklenmektedir (Plumley, 1981, s. 123). Sonug olarak literatiirde vergisiz “birikim siireci” (inside
buildup) olarak adlandirilan bu isleyiste yatirim gelirleri, elde edildiginde degil dagitildiginda “ertelenerek”
vergilendirilmektedir. Vergisiz birikim siireci, ertelenmis vergileme yaninda, dagitim déneminde sigortalinin
daha diisiik marjinal vergi oranmi sahip olmasi halinde ilave avantaj saglayabilmektedir (Neubing ve Steuerle,
1984, s. 1).

Ikincisi, yine yatirim gelirinin elde edildiginde degil de dagitildiginda vergilendirilmesi tercihinin baska bir
muhtemel sonucu olarak, yatirim gelirlerinin kimi zaman vergi disinda kalmasidir. Hayat sigortasi
poligesinin 6liimle sonlanmasi halinde mirasgilara 6denen 6liim tazminatlar1 genel kural olarak vergi disinda
tutulmaktadir. Bu tercih, tazminatin icerdigi birikmis yatirim gelirlerinin vergi disinda kalmasina neden
olmaktadir (Neubing ve Steuerle, 1984, s. 13). Yatinm gelirinin dagitildigi dénemde vergilendirilmesine
yonelik vergi ertelemesi, sigortalinin 6liimii halinde kalict bir vergi disiliga doniismektedir (Neubing ve
Steuerle, 1984, s. 29).

Ugiinciisii, sigorta maliyetinin goriiniir olmasina engel olmasidir. Tasarruf unsuru igeren hayat sigortalarinda
yatirnm gelirinin bir kismi ile sigorta primi karsilanmaktadir. Uygulamada hayat sigortasindan elde edilen
yatirrm gelirinin, poligenin sigorta maliyetini asarsa ortaya c¢iktig1 kabul edilmekte ve sigortalinin
hesaplarina aktarilmaktadir. Ancak hesaplanan hayat sigortasi risk primi kisinin sigorta korumasinin
kargiligidir. Bagka bir deyisle, yatirim gelirinin bir kismi1 kigisel korumanin sigorta primine hasredilmekte,
sigorta primi bu sayede

5 Bu siiregte vergi harcamasi olusup olusmadig1 tartigmasi ve boyutu igin bkz. (U.S. Department of the Treasury Office
of Tax Analysis, 2016); kars1 goriis i¢in bkz. (Schuyler, 1994).
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kisinin gelirinden “otomatik” diisiilmektedir. Odenen sigorta primlerinin vergi matrahindan diisiilmesine izin
verilmedigi durumlarda, yatirim gelirinin bir kisminin prim i¢in ayrilmasi ve prim sonrasi tutarin sigortalinin
hesabina aktarilmasi, pesinen bu indirime olanak tanimaktadir (Neubing ve Steuerle, 1984, s. 13). Bu sayede
yatirim geliri igeren hayat sigortasi sahipleri, siireli hayat sigortasi sahiplerine taninmayan bir vergi indirimini
dogrudan elde etmektedir (Neubing ve Steuerle, 1984, s. 31,32).

Bu genel goriiniimiin ardindan hayat sigortasinin prim 6deme, getiri elde etme ve hayat sigortasindan
sigortaliya 6deme asamalarini vergisel agidan ayri ayri irdelemek olanaklidir.

3.1.Hayat Sigortas1 Prim Odemeleri

Prim 6demesinin gelirden diisiiliip diisiilmeyecegine karar verebilmek icin oncelikle sigorta priminin hangi
amagla 0dendiginin saptanmasi gerekmektedir. Hayat sigortasindan yapilan tazminat 6demeleri, yangin veya
mal sigortasinda oldugu gibi maddi bir kaybin tazmininden daha ¢ok sigortalinin 6liimii nedeniyle olusan gelir
kaybinin yerine konulmasi olarak degerlendirilebilir (Vickrey, 1943, s. 562). Bu haliyle hayat sigortasini, erken
oliim, hastalik veya sakatlik nedeniyle ortaya g¢ikacak potansiyel gelir kaybini1 koruma altina alan sigortalar
arasinda saymak gerekmektedir (OECD, 2001, s. 65). Bu nedenle, primlerinin mahsul veya kaza sigortasi
primleri gibi degerlendirilmesi ve tazminatinin vergilenecek gelire eklenmesi kosuluyla, sigorta korumasina
iligkin primin gelirden indirilmesine izin verilmesi gerekmektedir (Vickrey, 1943, s. 562). Ancak sigortalinin
tasarrufu olan ve yatirim geliri saglayan paya iligkin 6denen sigorta priminin ise vergi matrahindan
diisiilmemesi gerekmektedir (Vickrey, 1943, s. 562). Sigorta priminin {i¢iincii unsuru olan sigortacinin yonetim
gideri ile karmin toplami olan masraf payi, sigorta ve tasarruf unsurlarinin prim i¢indeki payma gore
paylastirilabilir (Welkoff, 1989, s. 6).

Yaygin uygulama, teorik belirlemelerin tersine hayat sigortasi primlerinin vergi matrahindan diisiilmesi
yoniindedir. Genel kural vergisi 6denmis gelirin harcanmasi ve tasarruf edilmesi oldugundan, sigorta policesi
satin almak i¢in yapilan 6demelerinin vergi matrahindan diisiilmesine izin verilmesi police satin alanlari, bu
O0demeyi vergi oncesi gelirleriyle yapma olanagina kavusturmaktadir. Bagka bir ifadeyle, yapilan 6demenin
vergilendirilecek gelirden diislilmesi sayesinde, satin alinan mal veya hizmetin fiyati1 vergi indirimi kadar
azalmakta; tasarrufa tahsis ediliyor ise tasarruf olanagi artmaktadir. Sigorta primlerinin gelirden diistilmesi
vergi matrahini azaltmakta, vergi matrahindaki azalmanin vergi indirimine etkisi baska bir deyisle vergi
avantajinin gergek diizeyi, miikellefin marjinal vergi oranina bagli olarak olugmaktadir.  Gelirin
vergilendirilmesinde artan oranl tarifeler kullanildigindan, bu yontem tercihi nedeniyle, ayni tutarda prim
Odeyen sigortalilarin elde edecegi vergi indirimi degisebilmektedir.

OECD iiyesi f{ilkelerin vergilendirme yaklagimlari birbirinden olduk¢a farklidir ABD ve Kanada
uygulamasinda sigorta primi tiiketim harcamasi olarak kabul edilmekte ve gelir vergisi matrahindan
diisiilmesine izin verilmemektedir. Ancak 6zellikle kita Avrupasi olmak iizere birgok iilkede, en azindan belirli
sinirlar iginde, sigorta primlerinin diisiilmesine izin verilmektedir (OECD, 2001, s. 87-89).

Caliganlarin, igveren tarafindan sigortalanmasi halinde 6denen primin iicret ve indirilecek gider olmak {izere
iki boyutu bulunmaktadir. Lehtar olarak ¢aliganin mirasgilarinin belirlendigi bir hayat sigortasi ile isverenin
calisana veya mirascilarina menfaat sagladigi kabul edilmektedir. Isveren tarafindan satin alinmis hayat
sigortasi sayesinde ¢alisana saglanan menfaat olarak, 6denen primlerin yan gelir olarak esas alinmasi ya da
sigortadan 6denen tazminatin gelir olarak kabul edilmesi olanaklidir. Yaygin uygulama, vefat tazminati yerine
ddenen primin yan gelir olarak dikkate alinmasi ydniindedir (OECD, 2001, s. 81). Isverenin anahtar ¢alisanini
sigorta ettirdigi policede isletmeyi lehtar olarak belirlemesi durumunda, 6denen tazminat isletme geliri kabul
edilmelidir. Her iki durumda da sigorta primlerinin isletmenin kazancindan indirilecek gider olarak dikkate
alinmasi onerilmektedir (OECD, 2001, s. 81).

Tirkiye uygulamasinda sahis sigortasi grubunda yer alan hayat sigortasi prim 6demeleri, {icretlerde kaynakta
vergilendirme agamasinda diger gelirlerde ise beyannamede gosterilerek indirilebilmektedir (GVK m. 63/1-3
ve m. 89/1-1). Beyan edilen gelirin veya iicretin %15'ini ve asgari iicretin yillik tutarin1 asmamak sartiyla,
miikellefin sahsina, esine ve kiiglik ¢ocuklarina ait hayat sigortalarina 6denen primlerin yarisinin gelirden veya
iicret stopaj matrahindan indirilmesi olanaklidir. Vergi idaresi uygulamada &denen primlerin “%50’si”
seklindeki sinirlamayi, sadece birikimli hayat sigortalar i¢in aramaktadir. Hayat sigortasi primlerinin ticretten
veya gelirden indirilebilmesi i¢in ayrica, sigortacinin Tirkiye'de kdin ve merkezi Tiirkiye'de bulunan bir
emeklilik veya sigorta sirketi olmasi ve prim tutarlarinin gelirin elde edildigi ayda veya yilda 6denmis olmasi
gerekmektedir.
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3.2.Hayat Sigortasi Tasarruflarindan Elde Edilen Getiriler

Stireli hayat ve kaza sigortalar1 da dahil olmak iizere hayat sigortalarin tiimiinde bir tasarruf unsuru
bulunmas1 olasidir. Bahsedilen hayat sigortalari, tasarruf i¢in kurgulanmamis olsa da primin dénem baginda
pesin tahsil edildigi durumlarda, sigortacinin degerlendirecegi bir fon olusmaktadir. Buna karsin nakit deger
iceren hayat sigortalari, esasen tasarruf ve yatirim getirisi hesaba katilarak kurgulanmaktadir. Odenen
primlerden, saf sigorta maliyeti ile bunun payina diisen masraf paymin toplamini diisiildiikten sonra kalan
tutar, sigortalinin tasarrufunu olusturmaktadir. Sigortaci tarafindan yatirima yonlendirilerek elde edilen getiri
de yine bu tasarrufa eklenmektedir. Kural olarak, tasarrufun yatirnm getirisi tahakkuk ettikce, sigorta
priminin vergi matrahindan diisiilmesinden bagimsiz olarak, sigortalinin vergi matrahia eklenmelidir
(Vickrey, 1943, s. 562). Ancak uygulamada farkli yaklasimlar goériilmektedir. Bu noktada yatirim gelirinin
nasil ve ne zaman vergilendirilecegi dnemli bir tartisma konusunu olusturmaktadir. Oncelikli tartisma,
yatirim gelirinin hangi dénemde vergilendirilecegine iligkindir. Yatirim gelirinin olugtugu dénemde mi yoksa
sigortaliya dagitildigi donemde mi vergilendirilecegine karar verilmesi gerekmektedir. Yatirim gelirinin
olustugu donemde vergilendirilmesi tercih edilir ise bu kez vergilendirmenin kimin nezdinde yapilacaginin
kararlastirilmas1 gerekmektedir. Gelirin olustugu donemde vergilendirme, getirinin gercek sahibi olan
sigortali ile iligkilendirilerek yapilabilecegi gibi, sigortaci nezdinde de yapilabilmektedir. Sigortaci nezdinde
yapilacak vergileme, sigortalilarin gelir toplami {iizerinden objektif nitelikte bir vergilemeye karsilik
gelmektedir. Bu olasiliklar birlikte degerlendirildiginde, pratikte ii¢ segenegin oldugu saptanabilir:
Sigortalinin geliri veya sigortacinin varsayimsal geliri olarak olustugu donemde ya da gelirin sigortaliya
dagitildigi donemde vergilendirilmesidir.

Yatirim gelirinin olustugu donemde vergilendirilmesi tercih edildiginde, birinci yontemde her yilin yatirim
geliri sigortaliya tahsis edilerek onun gelirine dahil edilmektedir. Yatirim gelirinin sigortalinin gelirine dahil
edilmesi, geliri elde edenin marjinal vergi oraniin gerektirdigi diizeyde ve vergi 6deme giici ile uyumlu
vergi hesaplanmasina olanak tanimaktadir. Ayrica bu yaklagim, o y1l iginde elde edilen getiriyi gecikmeden
vergilemeye olanak sagladigindan “ertelenmis vergileme” ve yigilma elestirilerini ortadan kaldirmaktadir
(Welkoff, 1989, s. 13). Ancak getirinin olustugu dénemde tahakkuk esasli vergilemenin iki esasli elestirisi
bulunmaktadir. Birincisi, her bir police ic¢in tahakkuk eden getirinin hesaplanmasmin ve sigortaliya
tahsisinin sigortaciya is yiikii getirmesidir. Poligenin yatirim unsurunun getirisini sigortalinin hesaplamasi
olanakli olmadigindan hesaplamanin sigortaci tarafindan yapilmasi, sigortaliya ve gerekirse kamu
kurumlarina bildirilmesi gerekmektedir. ikincisi, diger yatirim gelirlerini realize edildiginde vergilendirirken
hayat sigortast yatirim gelirlerini olustugunda vergilendirmenin sistem i¢inde uyumsuzluga neden olma
olasiligidir (Welkoff, 1989, s. 14). Diger bireysel gelirlerin ¢ogunlukla tahsil esasina gore vergilendirildigi
durumda, tahakkuk eden getirinin sigortali tarafindan elde edildigini kabul ederek vergilendirmek oldukga
olumsuz fark yaratacak ve hayat sigortasinin vergisel avantajlar ile birlikte cazibesini azaltacaktir. Ayrica
sigortalinin heniiz tahsil etmedigi geliri nedeniyle vergi yiikii ile kars1 karsiya kalmasinin (Oliver, 2004, s.
25) likidite sorununa neden olmasi ve miikellef tarafindan hissedilen tazyikin artmasi olasidir.

Ikinci yéntem, poligenin yatirrm gelirini, sigortaci tarafindan elde edilmis bir gelir varsayarak (proxy)
vergilendirmektir. Bir 6ncekinde oldugu gibi bu yontem de ertelenmis vergileme ve yigilma elestirilerini
onlemektedir. Ayrica bu yoOntemin, sigortali nezdinde gelirin olusumu asamasinda vergilendirmenin
yaratacag1 yonetimsel giicliikleri, diger yatirim gelirleri ile olan uyumsuzlugu (Welkoff, 1989, s. 14) ve
likidite sorunlarini da 6nlenmesi olanaklidir. Ancak boyle bir vergileme, sigortali ayrimi1 olmaksizin genel
ve getiri diizeyinden bagimsiz sabit oranli yapilmasi gerektiginden, sigortalinin vergi 6deme giiciinden
kopuk ve keyfi olacaktir (Welkoff, 1989, s. 15). Kural olarak sigortaci nezdinde yapilan vergilendirme,
sigortalinin bu gelirler i¢in bir kez daha vergilendirilmemesini gerektirmektedir. Getirinin nihai sahibi olan
sigortalinin marjinal vergi oranini dikkate almadan genel diizeyde yapilan bu nihai vergileme, zamaninda
yapilmis ancak vergi yiikiinii sigortalilar arasinda dengesiz dagitan bir vergileme olacaktir.

Yatirim gelirinin vergilendirmesinde en yaygin ve kolay yontem, bu getirinin sigortaliya dagitildiginda
vergilendirilmesidir. Bu yontemi bir sonraki bdliimde, hayat sigortasindan yapilan 6demeler bagligi altinda
incelemek olanaklidir.

Sigortacinin kurum kazanci bakimindan gecerli vergilendirme modeli, yatirnm gelirlerinin vergilendirme
yaklagimini ima etmektedir. Birlesik Krallik modelinde (Birlesik Krallik, Avustralya, Belgika, Irlanda, Isvec)
esasen sigortaliya ait olan yatinm geliri, sigortaci tarafindan elde edilmis varsayilarak (proxy)
vergilendirilmektedir® (Oliver, 2004, s. 25). ABD modelinde (ABD, Almanya, Kanada) yatirim gelirleri

& Ancak bu model, genel ydnetim giderlerinin faaliyet geliri ve yatirnm geliri arasinda dagilim sorununu giindeme
getirmektedir. Bkz. (Oliver, 2004, s. 25).
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sigortaliya dagitildiginda, ertelenmis olarak vergilendirilmekte ve tasarruf araglar1 arasinda hayat sigortasina
vergisel avantaj saglamaktadir (Oliver, 2004, s. 26). Kita Avrupasi modelinde (Hollanda, Liiksemburg,
Portekiz, Meksika) yatirim geliri sigortaci biinyesinde istisna edilmekte; sigortalinin elde ettigi gelir ya vergi
disinda tutulmakta ya da primlerin vergiden indirim kurali dikkate alinarak vergilendirmektedir (Oliver, 2004,
s. 27).

Tiirkiye uygulamasinda, tasarruf unsurunun yatirim getirisi, olustugu donemde bu getirinin gergek sahibi olan
sigortali ile iligkilendirilmemektedir. Dolayisiyla sigortali nezdinde bir vergilendirme yapilmamaktadir. Hayat
sigortalarinda birikim primi ile birikim priminin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen getirinin kesinti
sonrast kalan kismindan olusan kar payinin toplami, aktiieryal matematik karsiliklara dahildir. Birikim ve bu
birikimin getirisi olan kar pay1 police ddnemi sonunda sigortaliya ddenecek tutari olusturmaktadir (Sariaslan,
2015, s. 432-433). Dolayisiyla birikim ve bu birikimin getirisi esasen sigorta sirketinin kazanci olarak kabul
edilmemekte (Mag, 1996, s. 14.224) ve sirket diizeyinde vergilendirilmemektedir. Belirtilen bu unsurlarin
kurumlar vergi disinda kalmasini temin etmek amaciyla kurum kazancindan indirilecek giderler arasinda
(KVK m. 8/1-e-3) hayat sigortas1 matematik karsiliklarina yer verilmistir.

3.3. Hayat Sigortasindan Yapilan Odemeler

Hayat sigortasindan yapilan Odemeleri vergilendirme yoOntemi, esasen primlerin gelirden indirilip
indirilmedigine ve yatirim gelirlerinin olusum asmasinda vergilendirilip vergilendirilmedigine baghdir.

Teorik olarak saf sigorta primi ile saglanan koruma kapsaminda yapilan tazminat 6demesinin tabi olacagi
vergisel rejim, primlerin tabi oldugu rejime gore belirlenmelidir. Primler gelirler indirilmis ise sigortadan
yapilan 6demeler vergiye tabi tutulmali, aksine primler 6denirken gelirden indirilmemis ise yapilan sigorta
odemesi sadece zarar1 karsiladigi miiddetge vergilendirilmemelidir. Oliim nedeniyle yapilan 6demeler genel
olarak tazminat olarak kabul edilmekte, sosyal gerekcelerle ve yaratacagi politik glicliik nedeniyle
uygulamada nadiren vergi kapsamina alimmaktadir (OECD, 2001, s. 80). Vefat tazminat1 seklindeki toplu
O0demenin timiiyle vergi disinda tutulmasi, gerek gelirden indirilmis primle olusturulan tasarruflarin gerekse
bu tasarrufun 6nceki asamalarda vergilendirilmemis getirilerinin vergi disinda kalmasina neden olmaktadir
(Vickrey, 1943, s. 563; Neubing ve Steuerle, 1984, s. 13).

Diger toplu ve donemsel 6demeler vergilendirilirken hakim yaklasim, anapara kismimi vergi disinda tutmak,
anapara disindaki ddemeleri ise anuite kabul ederek vergilendirmektir. Poligenin tasarruf unsuru, ddenen
primlerden saf sigorta maliyeti ile masraf pay1 toplamimnin diisiilmesi ve kalan tutara yatirim gelirlerinin
eklenmesinden olugmaktadir. Bu tasarruf unsurun getiri kismi hari¢ tutuldugunda kalan anapara kisminin
vergilendirilmesinde, primlerin tabi oldugu vergileme kuralinin burada da dikkate alinmasi gerekmektedir.
Eger primler gelirden indirilmis ise anapara ddemesinin vergiye tabi tutulmasi, aksine primler gelirden
indirilmemis ise bu tasarruf vergisi 6denmis gelirle yapilmis oldugundan, vergiye tabi tutulmamasi
gerekmektedir. Ancak uygulamada bazi iilkelerde gelirden indirilmis primlerle olusturulan anapara 6demeleri
gelir vergisine tabi tutulmamaktadir (OECD, 2001, s. 80,81).

Tazminatlar ve anapara i¢in gegerli olan bu yaklasim getiri i¢in gegerli degildir. Tasarruflarin getirisi, daha
once 6denen primlerin vergi matrahindan diisiiliip diisiilmediginden bagimsiz olarak vergilendirilmelidir
(OECD, 2001, s. 80). Ancak bu noktada, getirinin olustugu asamada tabi tutuldugu rejim, 6dendigi
asamadaki vergi uygulamasini belirlemektedir. Tasarruflarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen getiri,
olustugu donemde sigortact veya sigortali nezdinde vergilendirilmemis ise bu getiriyi, policenin elden
cikarildigi tarihte vergilemek olanaklidir (OECD, 2001, s. 80). Bu ayn1 zamanda ydnetimsel agidan en kolay
yontem olarak goriilmektedir (Welkoff, 1989, s. 11). Ancak polige sona erdiginde, bir baska deyisle getiri
sigortaliya odendiginde vergileme secenegi birka¢ nedenle elestirilmektedir. Oncelikle bu yontemde
vergileme, kazancin dagitimina kadar ertelenmektedir. Yatirim gelirlerinde ertelenmis bu vergileme, verginin
degerini diisirmektedir. Ayrica getirinin dagitim doneminde sigortalinin vergi oraninin daha diisiik olmasi
olasidir. Ote yandan 6zel diizenlemeler yapilmamus ise getiri, poligenin elden ¢ikarildig1 tarihte bir biitiin
(yigin) olarak elde edilmis kabul edilmekte ve artan oranl tarifeler nedeniyle agir bigimde
vergilendirilmektedir (Welkoff, 1989, s. 12,13). Bununla birlikte primlerin getirisi, sigortaliya “prim iadesi”
ad1 altinda da 6denebilir. Primler 6denirken gelirden indirilmemis ise iade edilen bu primler vergi disinda
tutulmaktadir (OECD, 2001, s. 80).

Anahtar calisanlar i¢in igveren tarafindan yaptirilan ve lehtar olarak isletmenin belirlendigi durumlarda
sigorta kapsaminda ddenen primler, isletme masrafi olarak dikkate alinarak vergi matrahindan diisiilmiis ise
O0denen tazminatin isletmenin geliri olarak degerlendirilmesi gerekmektedir (OECD, 2001, s. 81). Bu
noktada, primler isletmenin kazanci ile iliskilendirilmemis, bagka bir deyisle gider olarak diisiilmemis ise
tazminatin tamamin degil sadece 6denen prim ve benzeri 6demeleri agan kisminin igletme geliri olarak
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dikkate almmasi gerekmektedir (Jansen ve Brody, 2013, s. 46). Daha Once saptandigi lizere, c¢alisanin
miras¢ilarinin lehtar oldugu sigorta i¢in &denen primlerinin, 6dendigi asamada yan gelir olarak kabul
edilmesi yaygin bir uygulama oldugundan, tazminat 6demeleri vergi disinda tutulmaktadir (OECD, 2001, s.
81).

Tiirkiye uygulamasinda, vefat tazminatlar1 gelir vergisi kapsaminda yer almamaktadir’. Bunun diginda
sigorta ve emeklilik sirketlerinden yapilan 6demelerin sadece irat kismu vergiye tabi tutulmaktadir (GVK m.
75/2-15). Birikimli hayat sigortasi prim 6demelerinin sadece yarisiin gelirden indirilmesi ile uyumlu olarak,
anapara 6demeleri vergi disinda tutulmaktadir. Bununla birlikte yatirim gelirlerinin olustugu asamada vergi
unsurunun getirisine karsilik gelen irat tutari; “varsa fesih ve istira kesintisi indirilmeden 6nceki birikim
tutarindan, yatirnma yonlendirilen tutar indirilerek” (GVK m. 75/2-16-c/2) hesaplanmaktadir. Hayat
sigortasindan yapilan 6demelerden tevkifat yapilmasi gerekmektedir (GVK m. 94). Tevkifat orani sigorta
poligesinin siiresine bagli olarak degismektedir. Uzun vadeli tasarruflar1 desteklemek amaciyla, 10 yila kadar
prim odeyerek ayrilanlara yapilan irat 6demelerinden %15; 10 yil siireyle prim 6deyerek veya zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan irat 6demelerinden %10 vergi kesintisi yapilmaktadir. Hayat sigortalarindan elde
edilen gelirler, sigortalinin diger gelirleri ile birlestirilmemekte (GVK m. 86/1-1-a) dolayisiyla tevkifat nihai
vergilemeyi ifade etmektedir.

4. Tartima ve Sonug¢

Bireyin erken oOliimii nedeniyle, geride kalanlarin karsilasacaklar1 finansal zorluklari asmasinda hayat
sigortalarinin destegi olduk¢a dnemlidir. Giiniimiizde hayat sigortalari, sigorta korumasi yaninda tasarruf araci
olarak da kullanilmaktadir. Hayat sigortasi iiriinlerini birbirinden ayiran, bu iiriinlerin biinyesinde yer alan saf
sigorta korumasi ve tasarruf unsurlarinin dagilimidir. Siireli hayat sigortalari, esasen belirli bir siire i¢inde len
sigortalinin geride biraktiklarina sundugu vefat tazminati ile glivence saglamaktadir. Yasam boyu hayat
sigortalar sigorta korumasinin yaninda, sigortaliya emeklilik gelirine benzer bir kaynak olusturmaktadir.
Tersine, tek primli hayat sigortalar1 ise daha ¢ok bir yatirim araci olarak dikkat ¢ekmektedir. Bireysel ve
toplumsal faydalar1 nedeniyle hayat sigortalarma, genel vergileme kuralinin disina ¢ikilarak, vergisel
kolayliklar saglanmaktadir. Bu noktada, yatirim gelirinin vergisiz birikimi ve 6liim tazminatlarinin vergi
disinda tutulmasi en yaygin uygulamalardir.

Sigorta primlerinin gelirden disiiliip diisiilemeyecegini belirleyen husus, bu 6demelerin hangi amagla
yapildigidir. Kural olarak hayat sigortasi ile sigortalimin liimiiniin neden olacagi gelir kaybinin karsilanmasi
hedeflemektedir. Bu nedenle hayat sigortasindan oOdenen tazminatlarin gelir vergisi kapsaminda
vergilendirilmesi kosuluyla, sigorta korumasi i¢in ddenen primlerin ve masraf payinin gelirden indirilmesi
gerekmektedir. Aksine, sigorta korumasi disinda sigortalinin tasarruf ve getiri elde etmek amaciyla yaptigi
O0demelerin gelirden indirilmemesi gerekmektedir. Ancak uygulamada yaygin olarak hayat sigortasi primlerin
gelirden indirimine izin verilmektedir. Sigorta primlerinin gelirden diigiilmesine izin verilmesi, bu 6demenin
vergi Oncesi gelirle yapilmasi anlamima gelmekte; saglanan vergi avantaji kadar sigorta korumasinin
maliyetinin diismesine, tasarruf amaglaniyor ise tasarrufun artmasina neden olmaktadir. Sigorta primlerinin
gelirden diisiilmesi, vergi matrahinin sigorta primi kadar azalmasina neden olmaktadir. Ancak esas vergisel
avantaj olan elde edilen vergi indiriminin tutari, sigortalinin marjinal vergi oranina baglh olarak ortaya
cikmaktadir. Sigortalinin vergi oranina bagimli hesaplama, ayni tutarda sigorta primi 6deyenlerin farkli vergi
indirimi elde etmesine neden olmaktadir.

Isverenin, ¢alisanlar igin yaptirdig: hayat sigortasinin lehtar1 ¢alisanlar veya mirascilart ise ddenen primler
yan gelir olarak kabul edilmektedir. Isveren tarafindan anahtar calisan icin satin alinan hayat sigortasinin
lehtart olarak isletmenin belirlenmesi olanakli olup bu durumda ¢alisanin 6limii halinde tazminat igletmeye
O0denmektedir. Her iki durumda da ¢alisan i¢in yaptirilan hayat sigortasi i¢in 6denen primlerin, igletme
sahibinin kazancindan indirilmesi genel olarak kabul edilmektedir.

7 Hayat sigortasindan mirascilarina denen vefat tazminati, sigortalmin eceli ile dliimii halinde terekeye dahil edilerek
veraset ve intikal vergisine tabi tutulmakta; kaza sonucu 6liimii halinde ise veraset ve intikal vergisi disinda tutulmaktadir.
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Tiirkiye uygulamasinda, sahis sigortasi grubunda yer alan ve miikellefin kendisi, esi ve ¢ocuklar igin ilgili
ay veya yilda 6dedigi, iicretin veya beyan edilen gelirin %15’ini ve asgari iicretin yillik tutarin1 asamayan
hayat sigortasi primlerinin, sigorta sirketinin Tiirkiye’de kain ve merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi kosuluyla
iicret stopaj matrahindan veya beyan edilen gelirden indirilmesi olanaklidir. Ancak, birikimli hayat
sigortalar1 i¢in ddenen primlerin sadece yarisi indirilebilmektedir.

Tasarruf unsuru igeren hayat sigortalarinda, bu tasarrufun sigortaci tarafindan yatirimina yonlendirilmesi
sonucunda elde edilen getirinin olustugu déonemde vergilendirilmesi esastir. Bu vergilemenin sigortali veya
sigortact nezdinde yapilmasi olanaklidir. Vergilemenin sigortali nezdinde yapilmasi, vergi ertelemesine ve
gelirin yigilmasina izin vermemesi, oOzelikle de miikellefin 6deme giicii ile uyumlu vergilemeye olanak
tanimasi bakimindan istiinliikk tasisa da neden olacagi mahsurlar bakimindan tercih edilmemektedir. Elde
edilen getirinin dagitilmadan, sigortali tarafindan elde edildiginin kabul edilerek vergileme yapilmasi, hayat
daha agir hissedilmesine neden olmasi olanaklidir. Bununla birlikte getirinin sigortacinin varsayimsal geliri
kabul edilerek, sigortaci nezdinde vergilendirilmesi bazi iilkelerde tercih edilmekte, bu uygulama getirinin
olustugu donemde sigortali nezdinde vergilendirilmenin aksine likidite sorununa neden olmamaktadir.
Ancak dogas1 geregi genel ve sabit oranli bir vergileme olan bu uygulama, sigortalinin vergi 6deme giiciinii
dikkate almayan yapisiyla dengesiz vergi yiikii dagilimima neden olma tehlikesi barindirmaktadir. Getirinin
nihai vergileme yontemi, gelirin dagitildigi donemde sigortali nezdinde vergilendirilmesidir.

Getiri bakimindan yaygin uygulama, sigortacinin varsayimsal geliri olarak vergileme veya dagitildiginda
sigortalt nezdinde vergileme yoniindedir. Tiirkiye’de olustugu donemde ne sigortali ne de sigortaci geliri
olarak vergileme yapilamamaktadir. Yatirim gelirleri sigortaliya 6dendiginde vergilendirilmektedir.

Hayat sigortasindan yapilan 6demelerin vergilendirilmesi siireci, esasen 6demenin niteligi kadar daha 6nceki
asamalarin vergilendirme kurallarina, baska bir deyisle prim ddeme ve getiri asamasinda hangi vergileme
yonteminin tercih edildigine bagimlidir. Kural olarak, 6denen primler karsiliginda saglanan sigorta korumasi
kapsaminda ddenen vefat tazminati, sigorta primleri gelirden indirilmis ise vergilendirilmeli, indirilmemis ve
sadece zarar karsilaniyor ise vergilendirilmemelidir. Benzer bigcimde tasarruf kisminin tabi olacag siireg,
prim Odemelerinin indirim kuralina bakilarak belirlenmelidir. Gelirden diisiilen primlerle olusturulan
tasarruflarin  iadesi anlamma gelen anapara Odemesinin vergilendirilmesi gerekirken, gelirle
iligkilendirilmemis primlerin toplami olan anapara vergi disinda tutulmalidir. Tasarruflarin getirisi ise prim
O0demesinden bagimsiz belirlenmektedir. Tasarruflarin getirisi, olustugu dénemde vergilendirilmemis ise
policenin elden c¢ikarildigi donemde vergileme yapilmaktadir. Ancak getiri vergilemesi i¢in dagitim
donemine kadar beklenmesi, verginin ertelenmesi anlamina gelmektedir. Yaygin uygulamada, 6lim
nedeniyle yapilan toplu 6deme olan vefat tazminatlar vergilendirilmemekte, bu tercihle tasarruflar yaninda
getiriler de vergi disinda kalmaktadir. Dénemsel 6demelerde, bu 6demenin igerdigi anapara vergi disinda
tutulurken, kalan kisim anuite olarak vergilendirilmektedir. Anahtar c¢alisan igin yaptirilan sigortadan
isletmeye yapilan Odeme, eger sigorta primi kazangtan indirilmis ise vergiye tabi kazanca dahil
edilmektedir. Bahse konu sigortanin primleri kazang¢tan indirilmemis ise sadece prim maliyetini agan kismin
vergiye tabi kazanca eklenmesi gerekmektedir.

Tiirkiye uygulamasinda vefat tazminatlar, gelir vergisi kapsaminda degerlendirilmemektedir. Sigorta
sirketlerinden yapilan 6demelerin sadece getiriye karsilik gelen irat kismi gelir vergisine tabi tutulmaktadir.
Irat kismi {izerinden, sabit oranli ve prim ddeme siiresine dayali tevkifat yapilmaktadir. Tevkifat uygulamas,
bu 6demeler diger gelirlerle birlestirilerek beyan edilmediginden nihai vergileme niteligindedir.
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Extended Summary

In this study, the economic nature of life insurance and products, premium payments and payments made from
insurance to the insured were determined and the taxation approaches of these elements were determined based
on the economic characteristics. In life insurance, the stages of premium payment, obtaining income from
savings and finally payments (death benefits or return of the savings) are mutually related. Therefore, the
examination and final evaluation regarding the taxation process were made by taking into account the
integrated structure of these stages. The study aims to determine the approaches and general view of the
application regarding the taxation of premium payments made to life insurance and payments made from life
insurance to the insured. Therefore, the application in Turkey in the specified areas was mentioned in a limited
way.

Life insurance provides protection against economic losses arising from the death of the individual within a
certain period of time (Moran, p. 1); the risk of premature death of the insured is transferred to the insurer
(Cornelison, 1985, p. 239). Life insurance protects the family members or businesses dependent on the
deceased against possible economic losses in the event of the loss of a parent or key employee. The main
difference between life insurance products and the distribution of pure insurance and savings elements within
the policy is what provides life insurance product variety (Vickrey, 1943, p. 560). At one end of the life
insurance product spectrum is term life insurance without a savings element, and at the other end is single
premium life insurance (single premium-annuity) with a small and gradually decreasing insurance element
(Vickrey, 1943, p. 560) (Neubing and Steuerle, January 1984, p. 5).

Tax advantages are generally designed in three ways to support the demand for life insurance. The first is that
the return of the savings element is added to the investment amount without being taxed. The second is that
death benefits are generally exempted from tax. The third is that insurance premiums are covered by investment
income (Shectman, 1982, p. 228). The loss of income resulting from the death of the insured is replaced by
compensation payments made from life insurance (Vickrey, 1943, p. 562). The premium for insurance
protection should be allowed to be deducted from the tax base, provided that the compensation is taxed, but
the insurance premium paid for the share that is the insured's savings and provides investment income should
not be deducted from the tax base (Vickrey, 1943, p. 562). The third element of the insurance premium, the
expense share, can be shared according to the shares of the insurance and savings elements.

In the US and Canadian practice, insurance premiums are considered as consumption expenditures and are not
allowed to be deducted from the income tax base. However, in many countries, especially in continental
Europe, insurance premiums are allowed to be deducted, at least within certain limits (OECD, 2001, p. 8§7-89).

In the Turkish practice, life insurance premium payments in the personal insurance group can be deducted at
the source taxation stage for wages and in other incomes by showing them in the declaration. Provided that it
does not exceed 15% of the declared income or wage and the annual amount of the minimum wage, it is
possible to deduct half of the premiums paid for life insurance belonging to the taxpayer, their spouse and
young children from the income or wage withholding tax base.
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Savings and investment returns are also targeted in life insurances with cash value. The amount remaining after
deducting the total of the pure insurance premium and the expense share from the paid premiums constitutes
the insured's savings. The return obtained by directing it to investment by the insurer is added to this savings.
As arule, as the investment return of the savings accrues, it should be added to the insured's tax base, regardless
of whether the insurance premium is deducted from the tax base (Vickrey, 1943, p. 562). Taxing investment
income as income of the insured eliminates criticisms of "deferred taxation" and agglomeration (Welkoff,
1989, p. 13). However, calculating the return for each policy and allocating it to the insured creates a workload
for the insurer. In addition, it is likely to cause liquidity problems and increase the pressure felt by the taxpayer.
It is also possible to tax the investment income of the policy by assuming that it is an income earned by the
insurer (proxy). Similarly, this method prevents criticisms of deferred taxation and agglomeration. In addition,
this method can prevent administrative difficulties that taxation will create at the stage of formation of the
insured and income, incompatibility with other investment income (Welkoff, 1989, p. 14) and liquidity
problems. However, such a taxation will be arbitrary and disconnected from the insured's tax paying ability
with its general and fixed-rate structure independent of the return level (Welkoff, 1989, p. 15). In the UK model
(UK, Australia, Belgium, Ireland, Sweden), it is taxed by proxy assuming that it is obtained by the insurer
(Oliver, 2004, p. 25). In the US model (USA, Germany, Canada), investment income is taxed deferred when
distributed to the insured (Oliver, 2004, p. 26). In the continental European model (Netherlands, Luxembourg,
Portugal, Mexico), the income earned by the insured is either exempted from tax or taxed by taking into account
the tax deduction rule of premiums (Oliver, 2004, p. 27).

In the Turkish practice, the investment return of the savings element is not associated with the insured and no
taxation is made on the insured. At the same time, the savings and the return on this savings are not essentially
considered as the income of the insurance company (Mag, 1996, p. 14.224) and are not taxed at the company
level.

The method of taxation of payments made from life insurance depends primarily on whether premiums are
deducted from income and whether investment income is taxed at the formation stage. The tax regime to which
the compensation payment made within the scope of the protection provided by insurance premiums will be
subject should be determined according to the regime to which the premiums are subject. If premiums are
deducted from income, insurance payments should be subject to tax; conversely, if premiums are not deducted
from income when paid, insurance payments should not be taxed as long as they cover the loss. Payments
made due to death are generally accepted as compensation, but are rarely taxed in practice due to social reasons
and the political difficulties it will create (OECD, 2001, p. 80). The fact that lump sum payments in the form
of death benefits are completely exempt from tax causes both the savings created by the premiums deducted
from income and the returns of these savings that were not taxed in the previous stages to remain exempt from
tax (Vickrey, 1943, p. 563; Neubing and Steuerle, 1984, p. 13).

When taxing other lump sum and periodic payments, the principal portion is kept out of tax, and payments
other than the principal are considered as annuities and taxed. When the return portion of this savings element
is excluded, the taxation rule to which premiums are subject should also be taken into account in taxing the
remaining principal portion. If the premiums are deducted from income, the principal payment should be
subject to tax, on the contrary, if the premiums are not deducted from income, this savings tax should not be
subject to tax since it is made with paid income. However, in practice, in some countries, principal payments
created with premiums deducted from income are not subject to income tax (OECD, 2001, p. 80,81).

It is possible to tax the return on savings on the date the policy is disposed of, regardless of whether the
previously paid premiums are deducted from the tax base (OECD, 2001, p. 80), if it was not taxed by the
insurer or the insured in the period it was formed (OECD, 2001, p. 80). This is also seen as the easiest method
from an administrative perspective (Welkoft, 1989, p. 11). However, in this method, taxation is postponed until
the distribution of the profit. This postponed taxation in investment income reduces the value of the tax. In
addition, it is possible that the tax rate of the insured will be lower during the distribution period of the return.
On the other hand, if no special arrangements are made, the return is considered to have been obtained as a
whole (lump) on the date the policy is disposed of and is heavily taxed due to progressive tariffs (Welkoff,
1989, p. 12,13). However, the return on the premiums can also be paid to the insured under the name of
“premium refund”. If the premiums are not deducted from the income when they are paid, these returned
premiums are exempt from tax (OECD, 2001, p. 80).

If the premiums paid for insurance made by the employer for key employees and determined as the beneficiary
of the business are considered as business expenses and deducted from the tax base, the compensation paid to
the employer should be considered as the income of the business (OECD, 2001, p. 81). At this point, if the
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premiums are not associated with the business's profit, in other words, if they are not deducted as expenses,
not the entire compensation but only the part exceeding the premiums and similar payments paid should be
considered as business income (Jansen and Brody, 2013, p. 46). Since it is a common practice to accept the
premiums paid for insurance where the employee's heirs are beneficiaries as side income at the stage of
payment, compensation payments are exempt from tax (OECD, 2001, p. 81).

In the Turkish practice, death compensations are not included in the scope of income tax. However, only the
income part of the payments made from insurance and retirement companies is subject to tax (GVK art. 75/2-
15). The income amount corresponding to the return of the savings element of life insurance; “the amount
directed to investment is deducted from the accumulation amount before the termination and surrender
deduction, if any.” The rate of withholding made on income payments varies depending on the term of the
insurance policy. In order to support long-term savings, a 15% tax withholding is made from income payments
made to those who leave by paying premiums for up to 10 years; and a 10% tax withholding is made from
income payments made to those who leave by paying premiums for 10 years or due to compulsory reasons.
Income obtained from life insurances is not combined with other incomes of the insured (GVK art. 86/1-1-a),
therefore, withholding refers to final taxation.
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