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0z

Yaratict muhasebe, uyandirdigr olumlu intibanin aksine, ekonomilere oldukga biiyiik zararlar vermekte olan ve ozellikle
diinyayr sarsan muhasebe ve denetim sirketleri zafiyetleri sonrasinda daha da 6nem kazanan bir kavramdur. Finansal
sistem, karmagik bir yapiya ve isleve sahip farkh kuruluslarin bir araya gelmesiyle olusmakta, bu sistemin temel
taslarindan birisini de bankalar olusturmaktadr. Yaratict muhasebe uygulamalarmin ortaya ¢ikarilmasinda kullanilan
en temek gosterge olan toplam tahakkuklar, ozellikli bir sektor olan bankacilik sektoriinde anlamh sonuglar
vermeyeceginden, bir ozel tahakkuk kalemi olan kayip kredi karsiliklar: yaratict muhasebe uygulamalarinin gostergesi
olarak kullanilmig, ¢alismada 2009 — 2016 yillart arasinda BIST mali (finansal) sektorde faaliyet gosteren bankalarin
verileri ele alinmigtir. Bu ¢alismanmin amact, Tiirk bankacilik sektoriinde kaywp kredi karsiliklar: hesabi kullanilarak
kdarim oldugundan farkli gosterilip gosterilmediginin ortaya ¢ikariimasidr. Bulgular isiginda, Tiirk Bankacilik
sektoriinde temel olarak test edilen iki etkiden (kaywp kredi karsiliklar: ve kdar / kaywp kredi karsiliklar: ve sermaye
yonetimi) yalnizca vergi ve karsiik oncesi kdr kaleminin, kdrin istikrarly gésterilmesinde kullanildigi sonucuna
varimigtir.

Anahtar Kelimeler: Yaratict muhasebe, hileli finansal raporlama, finansal bilgi manipiilasyonu, Tiirk bankaciltk
sektorii.

Abstract

Creative accounting, unlike the positive accomodation that it has awakened, seems to be a concept that gives
considerable damage to the economies and especially the accounting and auditing companies that shake the world.
The financial system is formed by the combination of different institutions with complex structures and functions, and
one of the cornerstones of this system is the banks. Since the total accruals, which are the most representative indicator
used in the uncovering of creative accounting applications, will not give meaningful results in the banking sector, the
loan loss provisions (LLP), which is a special accrual item, is used as indicator of creative accounting applications
and the data of the banks operating at BIST financial sector between 2009 and 2016 are taken into consideration. The
purpose of this study is to reveal whether it is shown differently from profit in the Turkish banking sector by using the
account of lost credit provisions. In the bull's-eye, the two fundamentally tested effects (LLP and earnings before tax
and provisions / LLP and capital management), only earnings before tax and provisions have been found to have a
significant relationship with LLP and income smoothing implementations.

Key Words: Creative accounting, fraudulent financial reporting, financial information manipulation, Turkish banking
sector.

1. Giris

Yaratici muhasebe olgusu, muhasebe meslegi uygulamalarina bir ¢esit meydan okuma olarak
degerlendirilebilir, ¢linkii yaratici muhasebe gergekleseni ya da gerceklesmesi bekleneni degil,
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gerceklesmesi isteneni finansal tablo kullanicilarina sunarak varligim1 ortaya koymaktadir.
Yoneticileri yaratici muhasebeye iten pek ¢ok motivasyon unsuru bulunmaktadir. Diger taraftan,
genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ve muhasebe standartlarindaki yoruma ag¢ik uygulamalar
ve isletme faaliyetlerinin giin gectikce karmasiklagsmasi yoneticilerin finansal tablolarin
sonuclarini kismen de olsa kendi istedikleri yonde olusturabilmelerine olanak saglamaktadir.
Yaratict muhasebe uygulamalar1 ile muhasebe ilke ve standartlarindaki yoruma agik alanlarin
ve/veya bosluklarin kotli amaglara yonelik olarak kullanilmasi isletmelerin kendi kendilerini
finanse etme maliyetlerini artirmakta, finansal sektoriin diiriistliigiine ve finansal bilgi
kullanicilarinin bu piyasalara duydugu giivene de zarar vermektedir.

Tiim diinyada oldugu gibi, lilkemizde de finansal (mali) sektoriin en 6nemli bilesenleri bankalar
ve bankacilik sektoriidiir. Yaygin olarak kullanilan bir tabire gore, bankacilik sektorii ekonominin
barometresidir. Finans diinyas1 gostergeler ve bu gostergeleri yorumlama diinyasidir; bankalar da
bu anlamda gosterge niteligindeki oranlar1 en yogun ve en sik kullanan isletmeler olarak bu
diinyanin merkezinde yer alirlar. Finansal sektdrde hile ve yaratici muhasebe uygulamalarinin ne
durumda olduguna bakilacak olursa, hile ve yaratict muhasebe, hem bankalar ve 6zel finans
kurumlarinin sektoérel 6zellikleri ve hem de finansal tablolarindaki ve teamiillerindeki farkliliklar
nedeniyle oldukca az bilimsel ¢aligmaya konu edilmistir. Neredeyse elli bankanin faaliyette
bulundugu biiyilk ve can alici bir ortamda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’ye
devrolunan 25 bankanin bulundugu bir piyasada, bankacilik sektoriinde muhasebe hileleri ve
yaratici muhasebeye yonelik caligsmalarin ¢ok az sayida olmasi dikkat ¢ekicidir. Diger taraftan,
TMSF’ye devredilen bankalarin devir islemine kadar, her sene finansal durum tablolarinda
yiiksek karlar aciklamis olduklari gozlenmistir. Bu durum, bankalarin finansal tablolarinin
derinlemesine incelenmesi gerektigi sonucunu dogurmaktadir. Finans diinyasi yaratict muhasebe
niyetleri bakimindan olduk¢a cezbedicidir ¢iinkii finansal piyasadaki isletmeler, yapisal
ozellikleri geregi riskin yiiksek oldugu bir ortamda faaliyet gostermektedir ve bu ortam hile ve
yaratict muhasebe uygulamasi egilimi olanlar icin yeni firsatlar sunmaktadir (Kandemir, 2016:
238). Hile ve yaratici muhasebe uygulamalari, bankalara ve tiim ekonomiye 6nemli maliyetler
yiiklemektedir.

Bu calismada 2009 - 2016 yillar1 arasinda, Borsa istanbul (BIST) finansal sektdrde yer alan
bankalar ve 6zel finans kurumlarinda 6zel tahakkuklarin kér farkli gostermede kullanilip
kullanilmadiginin belirlenmesine yonelik olarak, heterojen panel regresyon modeli / Pesaran
Smith (1995) Ortalama Grup Tahmincisi kullanilmistir. 15 bankanin, 8 yillik ¢eyrek donem
verisinden olusan veri seti 475 gozlem igermektedir. Bu calismaya esas teskil eden yaratici
muhasebe uygulamalari konusunda yabanci literatiirde yer alan ¢aligmalarin oldukga fazla olmasi,
konunun 6nemini ve giincelligini korudugunu, bankacilik skandallarinin tiim diger sektérlerden
onde geldigi iilkemizde yaratict muhasebe uygulamalarini finansal sektor perspektifinden ele alan
calismalarin ¢ok az sayida olmasi, konuya gereken oOnemin verilmemesi seklinde
yorumlanabileceginden, bu caligmanin literatiire katki yapmasi ve bundan sonra yapilacak
caligmalara bir bakis acis1 sunmasi hedeflenmistir.

2. Yaratict Muhasebeye Genel Bakis

"Yaratici muhasebe" terimi, 1986 yilinda Ian Griffiths! tarafindan yayinlanan bir kitapla 6n plana
cikmistir. Ingiltere’deki muhasebe uygulamalar1 goz oniinde bulundurularak yazilmis Yaratict
Muhasebe adindaki bu kitap, “llkedeki her isletme kendi karmi degistiriyor” iddiasiyla
baslamaktadir. Kitapta, yatirimcilara sunulan finansal tablolarin makyajlandigi, rakamlarin
oldugundan farkli sekilde gosterildigi ve bu durumun Truva Ati’ndan bu yana yapilan en biiyiik
hile olarak degerlendirildigi goriilmektedir (Jones, 2011: 4). Yaratici muhasebe, akademik
literatiire, ingiltere'de, “window-dressing” (finansal durum tablosu siislemesi — vitrinleme) etiketi
altinda girmektedir (Stolowy ve Breton, 2000: 24).

! Tan Griffiths’in 1986 yilinda yazdig1 kitabin orijinal ad1 “Creative Acconting: How to Make Your Profits
What You Want Them To Be” dir.
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Ideal bir ekonomik ¢evrede yoneticileri yaratict muhasebeye ya da hileye sevk eden tesviklerin
olmamasi beklenebilir. Isletme faaliyetleri, yonetsel beklentiler ve dis beklentiler dogrultusunda
gerceklesmektedir. Isletmenin faaliyet sonuglarmin miikemmel olmasi, yonetsel acidan
ikramiyelerin, dis ¢evre agisindan da hisse senedi fiyatlarinin yiiksek olmasini beraberinde
getirecektir.  Ancak uygulamaya bakildiginda isletmeler beklentileri her zaman
karsilayamamaktadir. Bu durum ise, tam olarak sorunlarin bas gosterdigi ve yaratici muhasebe
i¢in cazip firsatlarin ortaya ¢iktig1 nokta olarak degerlendirilmektedir (Jones, 2011: 31; Wolo-
Williams, 2011: 4). Bu kavramin ilk ortaya ¢ikisinin ne zaman ve neden oldugu ve gelisimini
neyin etkiledigi gibi sorular Pandoranin Kutusunu (yaratici muhasebe) acarken ortaya ¢ikan
sorulardir (Balaciu, Bogdan ve Vladu, 2009: 170).

Yaratici muhasebe uygulamalari, oldukg¢a derin ve ayrintili muhasebe bilgisi ve bunun Gtesinde
ozel yetenek gerektirmektedir. Ozel bir beceri gerektirdiginden yaratict muhasebeyi aym
zamanda sanat olarak ifade eden goriisler de vardir. Ornegin defterleri pisirme sanati (cooking
the books), kdrlar: hesaplama sanati (the art of computing profit), finansal durum tablosu sunma
sanati (the art of presenting a balance sheet) gibi ifadeler siklikla kullanilmaktadir (Citak, 2009:
85). Yaratic1 muhasebe pek ¢ok muhasebe skandalinin da temelini olusturmaktadir (Balaciu,
Bogdan ve Vladu, 2009: 177) ve bu noktada yaratict muhasebe konusunun 6nem kazanmasinda
diinyada yasanan muhasebe skandallarimin (Enron, Worldcom, Xerox gibi) etkisinin biiyiik
oldugu goriilmektedir.

2.1. Yaratict Muhasebenin Tanimi

Yaratict muhasebe kavraminin isletme literatiiriinde siklikla kullanildig1 ger¢egine ragmen, genel
kabul goren bir tanimi oldugunu sdylemek giictiir. Tablo 1°de farkli agilarindan yaratict muhasebe
tanimlarina yer verilmektedir (Jones, 2011: 6):

Tablo 1: Yaratict Muhasebenin Tanimlar: — |

Yaratict Muhasebenin Dar
Tanmimlar

Yaratici Muhasebenin Genis
Tanimi

Yaratict Muhasebenin Tercih
Edilen Tanimi

Yaniltict  olumlu bir 1sikla
avantajlar  saglamak  veya
rakamlar1 sunmak ic¢in mali
diizenlemedeki bosluklarin
kullanilmasi - Oxford

Dictionary of English.

Genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerinin sinirlar1 iginde ve
disinda kalan, saldirgan se¢im
ve muhasebe ilkelerinin
uygulanmasit da dahil olmak
lizere finansal numaralar
oyununda oynanan tiim adimlar
(hileli  finansal  raporlama,
kazang yOnetimi ve gelir
diizlestirmeye yonelik atilan
adimlar da dahil olmak iizere) -
Mulford ve Comiskey (2002:
15).

Varliklarin, kaynaklarin, gelir
ve giderlerin  Olgim  ve
sunumunu, kullanicilarin degil
hazirlayicilarin - ¢ikarlari  6n
planda tutacak sekilde
yonetmek  i¢in  muhasebe
esnekligini kullanmak.

Tim diizenlemelere uymakla

birlikte, yine de isletme
performansimin  tarafli  bir
izlenim  birakmasin1  (genel

olarak olumlu) saglayan bir
uygulama - Yonetim
Muhasebesi Enstitiisit  (2000),
Resmi Terminoloji.

Tabloda yer alan yaratici muhasebe tamimlarinda goriildiigii gibi, genis agidan bakildiginda
yaratict muhasebe kavrami hileyi de igcermektedir. Dar agidan bakildiginda ise, yaratict muhasebe

1042



Nazlioglu, B. — Giirdal, K. 55(2), 2020, 1040-1059

kavrami, kullanicilarin degil hazirlayicilarin g¢ikarlart g6z oniinde bulundurularak hesaplarin
Olciimii ve sunumunda diizenleyici kurallar igerisinde kalarak muhasebedeki esnekligin
kullanilmasi olarak tanimlanmaktadir.

Farklilagan yaratici muhasebe tanimlar1 bir baska c¢alismada ise, tanimlamay1 yapan kisilerin
statiileri dogrultusunda bir siiflandirmaya tabi tutulmustur. Bu siniflandirmaya ise asagidaki
tabloda yer verilmektedir (Amat, Blake ve Dowds, 1999: 3):

Tablo 2: Yaratict Muhasebenin Tanimlar: — 11

lan Griffiths Michael Jameson Terry Smith Kamal Naser
Gazeteci Muhasebeci Yatirim Analisti Akademisyen
Yaratici muhasebe | Muhasebe stireci, | 1980'lerde  meydana | Yaratici mubhasebe,
uygulamalari, finansal | bir¢ok yargi konusuyla | gelen karda goriilen | mali muhasebe
tablolarda nasil bir | ve finansal olay ve | bliylimenin ¢ogu, | rakamlarinin, mevcut
bilgi  acgiklandiginda | islem sonuglarinin | gergek ekonomik | kurallardan
nasil bir tepki | sunumunda rakip | biiylimeden ziyade | yararlanarak velveya
almacagmin o6nceden | yaklasimlar arasindaki | muhasebe ¢abalarimin | bunlarin  bir kismim
kestirilerek,  finansal | uyusmazliklarin sonucuydu ve temel | veya tamamim gdzardi
bilgi  kullanicilarinin | ¢6ziimiini teknikleri ortaya | ederek, gercekte
beklentilerini de goz | igermektedir, bu | ¢ikarmaya ve bunlari | olduklari  seylerden,
oniinde  bulundurarak | esneklik kullanan isletmelerim | hazirlayicilarin arzusu
finansal  tablolardaki | manipiilasyon, hile ve | canli orneklerini | olana
gOriinimiin yanlis  sunum igin | vermeye Karar verdik. | donistiriilmesidir.
degistirilmesi  esasina | firsatlar sunar.
dayanmaktir. Muhasebe mesleginin

daha az titiz unsurlar1

tarafindan uygulanan

bu faaliyetler, yaratict

muhasebe olarak bilinir

hale gelmistir.

2.2. Yaratict Muhasebenin Kapsam

Terminolojinin agikli§a kavusturulmasinda, hile ve yaratici muhasebenin finansal manipiilasyon
ile olan iligkisini ifade etmenin geregi aciktir. Hile, bir finansal bilgi manipiilasyonudur, ancak
her manipiilasyon hile degildir (Durmus, 2017: 96). Finansal bilgi manipiilasyonu ¢atisi altinda;
hile, yaratict muhasebe, gelir diizlestirme (karin istikrarli hale getirilmesi), biiyiikk temizlik
mubhasebesi, kazang yonetimi, saldirgan muhasebe basliklar1 bulunmakta, bu kavramlar biitiiniin
pargalarini olusturmakta, fotografin biitiinii ise finansal bilgi manipiilasyonuna isaret etmektedir.
Finansal bilgi manipiilasyonu, muhasebe tedbirlerinin mesrulagtirilmasindan, hileli finansal
raporlara kadar genis bir yelpazede manipiilasyonlar1 igerir (Durmus, 2017: 97). Finansal bilgi
manipiilasyonu biitliniinde, belki de en u¢ noktada kalan parca, hile olarak goriilebilir ¢linkii hile
genel kabul gérmils muhasebe ilkeleri, muhasebe standartlari ve yasal diizenlemelere tamamen
aykir1 bicimde ger¢eklesmektedir. Yaratict muhasebeye bakildiginda, tanimi ve kapsamu tizerinde
tam bir goris birligi olmayan bir alan olmakla birlikte; finansal bilgi manipiilasyonu biitlintiniin
en gri alani olarak goriildiigt ifade edilebilir. Tirkge’ye “muhasebecilikte el becerisi” seklinde
cevirebilecek “accounting sleight of hand” seklinde ifade edilen yaratici muhasebe kavrami,
“defterleri kaynatma”, “kozmetik raporlama”, “isletmenin vitrinini diizeltme” gibi, yapanin
mazeretinin hakli bir nedeni varmis gibi, kisiyi yaniltici olsa da olumlu diisiinmeye iten ve goz
boyamaya yarayan bir uygulamadir (Citak, 2009: 84). Yaratict muhasebe uygulamalarinin tanimi
ve igerigi konusunda bir uzlagsma bulunmadigi yukarida ifade edilmisti, dolayisiyla kimi
yazarlarca yaratict muhasebe finansal bilgi manipiilasyonunun diger yontemlerinin bir karigim
olarak goriilmektedir (Tekin ve Kabadayi, 2011: 139). Bu kavram karmasasinin bir nedeni, hem
yasal se¢imlik muhasebe politikalarinin ve hem de finansal hile olarak degerlendirilebilen yasal
olmayan uygulamalarin yaratici muhasebe kapsamina girmesi olarak degerlendirilebilir. Yaratict
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muhasebe, sozel olarak yasal ¢erceveye uygun ancak ruhu ile aykiridir. Yaratict muhasebe hileli
finansal raporlamadan daha hosgériilii karsilanmaktadir.

Literatiirde hile ile yaratict muhasebenin farkli kavramlar oldugunu savunan yazarlarin yani sira
iki kavramin i¢ i¢e oldugunu savunan yazarlarin da bulundugunu belirtmek gerekir. Yaratict
muhasebe kavramu ile ilgili farkl goriisleri siniflandirmak gerekirse, yaratict muhasebenin hileyi
de i¢ine aldig1 goriisii ve yaratici muhasebenin genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri, muhasebe
standartlar1 ve yasal diizenlemelerdeki esnekliklerden yararlandigi, hileyi igermedigi ve yasal
oldugu gortisii karsimiza ¢ikmaktadir. Bu siniflandirmalarin paralelinde, Amerikan tanimlamast,
yaratict muhasebeyi hileyi igerecek bigimde degerlendirirken, Ingiltere tanimi, yaratici
muhasebeyi yasal diizenlemelerdeki esnekligi kullanan bir sistem olarak ifade eder (Jones, 2011).
Yaratict muhasebe, Anglo - Sakson literatiiriinde, 1970'lerden beri ¢ogunlukla iflas ile ilgili
eserlerde ortaya cikmustir. Yaratict muhasebeden farkli olarak, hile yasadisi bir eylemden
kaynaklanmaktadir (Gherai ve Balaciu, 2011: 35).

Yaratici muhasebe ile baglantili olarak kullanilan birgok terim bulundugu ifade edilmisti.
Bunlardan bazilar1 saldirgan muhasebe, kazang yonetimi, biiylik temizlik muhasebesi ve gelir
diizlestirmedir. Agirlikli olarak akademisyenlerce gelistirilen kazang yonetimi ve gelir
diizlestirmenin aksine, yaratict muhasebe akademisyenlere oranla daha fazla Olgiide
profesyoneller (6zellikle gazeteciler) tarafindan ele alinmis bir kavramdir (Stolowy ve Breton,
2000: 23). Kazang yonetimi, isletme ydnetiminin ¢esitli nedenlerden 6tiiri, genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri, muhasebe standartlari ve yasal diizenlemeler dahilinde muhasebeye iligkin
islemlere bagvurarak veya muhasebeye konu olacak islemleri dizayn ederek, raporlanan karin
seviyesini degistirerek karim kalitesini etkilemeye yonelik uygulamalardir (Ocak ve Giiglii, 2014:
129). Oysa manipiilasyon, sadece kara etki edilmesi degil, politik nedenler, yoneticilerin sahsi
¢ikarlar1 (primler), bor¢lanma maliyetlerine iligkin nedenler, sermaye maliyetine iliskin nedenler,
kurumsal nedenler, isletmenin itibari vb. pek ¢ok faktore etki edilmesini igermektedir (Mulford
ve Comiskey, 2002). Yaratict muhasebe, kazang yonetimi, biiyiik temizlik muhasebesi ve gelir
diizlestirme gibi yiontemleri de kapsamakla beraber, sadece karlarla ilgili islemleri degil,
gerektiginde belli baz1 diizenlemelerden kagabilmek, belirli hedefleri tutturabilmek igin var olan
muhasebe standartlarinin igletmenin amaglarina uygun sekilde zorlanmasi ve esnetilmesi amacini
da giider.

Bu ¢aligmada yaratici muhasebe, yorumlamaya agik olan muhasebe politikalarinin, genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri, muhasebe standartlar1 ve yasal diizenlemeler kapsaminda kalinarak
finansal durumu ve finansal performansi oldugundan iyi gostermek amaciyla muhasebe
sinirlarinin zorlanmast ancak sinir ihlali yapilmamasi seklinde tanimlanmaktadir.

2.3. Yaratict Muhasebe Teknikleri

Yaratict muhasebe uygulamalarini tespit etmede kullanilan ¢ok sayida teknik bulunmaktadir. Kisa
vadede isletmeye ve yatirimcilara 6nemli kazanglar getirmesi sebebiyle oldukga sik kullanilan bu
teknikler, uzun vadede telafisi zor sorunlarla karsilasilmasina neden olmaktadir (Citak, 2009: §3).
Nedenler ve uygun kosullar olustugunda sik¢a basvurulan yaratict muhasebe teknikleri 3 ana
grupta toplanmaktadir. Bunlar; varliklarin ve gelirlerin fazla bildirimi, yikiimliliiklerin ve
giderlerin eksik bildirimi ve yanls, yetersiz veya atlanan agiklamalar seklinde siralanmakta,
kendi i¢lerinde ayrildiklar1 alt boliimlere ise asagidaki sekilde yer verilmektedir (Rezaee, 2002:
89):
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Fazla Bildirimi =
Varhklarin Uygun Olmayan]

Bicimde Degerlenmesi

\.

Uygun Olmayan

Aciklamalar:

lliskili Taraf islemlerinin ]

Yaratict Muhasebe Yalms, Yetersiz veya
Teknikleri AtlananAcklamalar

Uygun Olmayan

-
Yetersiz Atlanmis veya ]

Aciklamalar

Yiikiimliilik ve Giderlerin

p
]<
]< —

Ertelemeleri

\ J

Yiikiimliiliik ve
Giderlerin Eksik
Bildirimi

- ~
Uygun Olmayan Amortisman
Politikalan, Kéar/zarar hesabma
vapilan uygun olmayan kayitlar

Sekil 1: Yaratic1 Muhasebe Teknikleri

Sekil 1°de yer alan yaratict muhasebe tekniklerine bakildiginda; varlik ve gelirlerin fazla bildirimi
teknigi, ornegin tahsili siipheli hale gelen alacaklar i¢in karsilik ayrilmamasi, isletmeye ait
olmayan gelirlerin isletmeye aitmis gibi kaydedilmesi, amortismana tabi varliklar i¢in
amortisman hesaplanmamasi veya faydali dmriin tespitinde gergege aykir1 bir sekilde 6mriin uzun
tespit edilmesi seklinde gerceklestirilebilirken, yanlis, yetersiz ve atlanan agiklamalar teknigine
ornek varliklarin degerleme esaslarinin degistirilmesi ve bu durumun dipnotlarda rakamsal
boyutu ile birlikte agiklanmamasi olabilecektir. Yiikiimliiliik ve giderlerin eksik bildirimi ise hizli
eskime payina sahip varliklar i¢in (6zellikle teknolojik agirlikli, bilgisayar gibi) uzun faydali
Omriin tespit edilmesi seklinde drneklendirilebilir.

2.4. Yaratict Muhasebe Uygulamasinin Tespitinde Kullanilan Modeller

Isletmelerin karlar1, nakit ve tahakkuklar olmak iizere iki ayr1 bilesenden olusur. Nakit kérlar,
tahsil edilmig gelirler ve 6denmis giderler arasindaki farktir. Tahakkuklar ise, nakit olarak tahsil
edilmemis gelirler ve O6denmemis giderlerden ortaya ¢ikar. Ayni denklemden hareketle,
tahakkuklarin kér ile nakit arasindaki fark oldugu ifade edilebilir. Tahakkuklar da, ihtiyari
tahakkuklar ve ihtiyar1 olmayan tahakkuklar toplamindan olusmaktadir. Bir diger ifadeyle
tahakkuklar, yonetimce belirlenen (istege bagli) ihtiyari tahakkuklar ve ekonomik olarak
belirlenmeleri nedeniyle yonetimin belirleyemedigi ihtiyari olmayan (istege bagli olmayan)
tahakkuklardan olusmaktadir (Onder ve Agca, 2013: 37).

Nakitlerin segilen muhasebe politikalarindan etkilenmemeleri, tahakkuklarin ise segilen
muhasebe politikalari, uygulanan yontemler ile gelir ve giderlerin tanimina ve zamana gore
degiskenlik gosterebilecek olmasi; diger taraftan nakitlerin manipiile edilmesinin daha zor olacagi
diistiniildiigiinde, kar1 mantipiile etmek i¢in tek yol tahakkuklar: artirmak ya da azaltmak seklinde
ortaya c¢ikmaktadir. Tahakkuklarmm kéarm yiiksek gosteriminin ortaya ¢ikarilmasinda
kullanilmasinin nedeni, yoneticilerin gelirlerin ve giderlerin zamanlarindaki takdirlerini
kullanarak karlarin1 degistirmeleri yoniindedir ve s6z gelimi, karin1 yiiksek gostermek isteyen bir
isletme yoOneticisi bir sonraki donemde gerceklesmesi beklenen geliri ya da i¢inde bulunulan
donemde gergeklesme olasiligi bulunan bir gideri erteleyerek bir sonraki doneme aktarabilir. Bu
anlamda tahakkuk esasi ile nakit esas1 arasindaki farkliliklar dnemlidir, her iki yontem arasindaki
fark zamanla ilgilidir. Bir isletmenin faaliyet siiresinin toplaminda tahakkuklar1 ile nakdi arasinda
fark olmayacaktir. Kisa vadede ise gelirler ve giderler donemsellik ilkesine gore ele alindiginda
tahakkuk esasi ile nakit esas1 arasinda belli bir miktarda fark olmasi ka¢inilmazdir. Burada dikkat
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edilmesi gereken bir nokta da, tahakkuklarin isletmenin normal faaliyetinin sonucu olarak ortaya
cikip ¢ikmadigidir. Aragtirmacilar isletmenin normal faaliyeti sonucu ortaya cikan tahakkuklari
istege bagli olmayan (nondiscretionary) tahakkuklar olarak adlandirmislar, tahakkuklarin normal
faaliyetlere bagli olmayip kar yiiksek gostermek amaciyla sekillendirilen kismini da istege bagl
(discretionary) tahakkuklar olarak adlandirmislardir (Yiikseltiirk, 2006: 10).

Manipiilayonlarin ortaya c¢ikarilmasi amaciyla tahakkuklarin 6l¢iilmesine yonelik literatiirde
farklt modeller ortaya konmustur. Bu modeller temel olarak asagidaki gibi 3 baglik altinda
toplanmaktadir (Ayarlioglu, 2007: 93):

- Toplam Tahakkuklar1 Esas Alan Modeller (Aggregate Accruals Models)
- Ozel Tahakkuklar1 Esas Alan Modeller (Specific Accrual Models)
- Siklik Dagilimi Yaklagimi (Frequency Distribution Approach)

Toplam tahakkuklar1 kullanan modeller, istege bagl tahakkuklarin gostergesi olarak toplam
tahakkuklardaki degisimleri veya toplam tahakkuklari dikkate almakta, 6zel tahakkuklar
kullanan modeller istege bagli tahakkuklarin gostergesi olarak faaliyette bulunulan sektorde
onemli ve gerekli olan tek bir tahakkuku dikkate almakta; siklik dagilimi yaklagimu ise, siirekli
olmayan durumlari analiz etmek i¢in belirtilen sinirlar ddhilinde karda meydana gelen degisimleri
incelemektedir (Ayarlioglu, 2007: 93).

3. Arastirmanin Yontemi
3.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Tiirii

Yaratict muhasebe uygulamalarinin tespitinde kullanilan temel 6lgiitiin tahakkuklar oldugu daha
onceden ifade edilmisti. Nakitlerin segilen muhasebe politikalarindan etkilenmemeleri,
tahakkuklarin ise secilen muhasebe politikalari, uygulanan yontemler ile gelir ve giderlerin
tanimina ve zamana gore degiskenlik gosterebilecek olmasi; diger taraftan nakitlerin manipiile
edilmesinin daha zor olacagi diigiiniildiiglinde, kar1 manipiile etmek i¢in tek yol tahakkuklari
artirmak ya da azaltmak seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Yapilan ¢aligmalarda genel olarak tahakkuk
esasina gore finansal tablolara yansitilan gelir ve gider kalemleri ile bu kalemlerde degisime
neden olan diger kalemlerdeki hareketler aragtirilmistir (Kiigiiksdzen, 2004: 247). Hesaplanan
tahakkuklarin gostergeleri, banka ve diger finansal kurumlar gibi satis odakli olmayan isletmelere
uyarlanmalidir (Cohen vd., 2014: 5). Yaratict muhasebe uygulamasinin ortaya ¢ikarilmasinda,
bankacilik sektoriinde, reel sektérde oldugu gibi toplam ya da istege bagl tahakkuklar degil,
ozellikli bir tahakkuk kalemi olan kayip kredi karsiliklar1 kullanilmaktadir (Temiz vd., 2016:
255).

Calismani amaci, 2009 - 2016 yillar1 arasinda, Borsa Istanbul (BIST) mali sektorde yer alan
bankalar ve 6zel finans kurumlarinda 6zel tahakkuklarin kar farkli gostermede kullanilip
kullanilmadigimin belirlenmesidir. Bankacilik sektoriinii konu edinen, yaratict muhasebe
uygulamalarinin ortaya ¢ikarilmasinin analiz edildigi bu ¢alismada temel olarak, raporlanan kar
rakami ile ayrilan kredi karsiliklari arasindaki iliski incelenmektedir.

Bu amag ¢ercevesinde, c¢alismada heterojen panel regresyon modeli / Pesaran Smith (1995)
Ortalama Grup Tahmincisi kullanilmig, analizin yapilabilmesi igin STATA 14 program
kullanilmigtir. Calisma kapsaminda panel veri analizi kullanilmig, kesit ve zaman serisi
gozlemleri birlestirilerek (15 bankaya ait 32 ¢eyrek donem) analiz edilmistir.

3.2. Arastirmanmin Onemi

Literatlirde simdiye kadar yaratict muhasebe uygulamalarini aragtirmak i¢in yapilmis ¢alismalar
her ne kadar bu uygulamalarin amaglarini ve motivasyonlarini ¢ok iyi bir sekilde ortaya ¢ikarmig
ise de, Tirkiye’de finansal sektorde durumu arastiran c¢alisma yok denecek kadar azdir.
Varliklarmin 6nemli bir kisminin nakit ve nakit benzeri varliklardan olugmasindan dolay1, mali
kuruluslarin ¢aligmalarin biiyiik ¢ogunlugunda 6rneklem disinda tutuldugu goriilmektedir. Bu
calismada, literatiirde iizerinde durulmamus olan mali kuruluslardan bankalar ve 6zel finans
kurumlar verileri incelenmistir, ¢caligma bu yoniiyle 6nem arz etmektedir.
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Tiirkiye’de bankacilik hilelerine odaklanan kapsamli bir ¢alisma bulunmamakla birlikte genel
olarak muhasebe hileleri ile ilgili bir ¢alismada, hilenin tiim sektdr ve sirketleri etkileyen yakin
bir tehdit olusturdugu, hile riskinin sektdrden sektore degisiklik gosterdigi, en ¢ok riske maruz
kalan sektorlerin baginda ingaat, finans ve sagligin geldigi, en sik karsilasilan hilelerin varliklarin
calinmasi, yolsuzluk ve sahtecilik oldugu, riisvetin hediye adi altinda verildigi, buna karsilik
sirketlerin yaklagik 2/3’{iniin hile ve yolsuzluga karsi politikalar gelistirdigi saptanmis,
dolayisiyla hileleri ortaya ¢ikarma ve onleme faaliyetleri dahil finans sektoriinde onemli bir
agirhiga sahip olan bankacilik hilelerinin tiim boyutlariyla belirlenmesi gereksinimi bulundugu
(Kandemir, 2016: 239) ifade edilmistir.

Bu ¢aligmada, 6zel tahakkuk kalemi olan kayip kredi karsiliklari ile karin farkli gosterilmesi ve
kayip kredi karsiliklar ile sermaye yonetimi iliskisi, BIST de islem goren bankalar iizerinde test
edilmistir, bu yoniiyle calismanin literatiire katki yapmasi beklenmektedir.

3.3. Arastirmamn Kisitlar

Calismanin sonuglar1 degerlendirilirken géz oniinde bulundurulmasi gereken noktalardan biri;
calisma kapsamina alinan mali kuruluglar ana bashiginda yer alan bankalar ve 6zel finans
kurumlarinin konsolide olmayan finansal tablolarinin analize konu edilmis olmasidir. Boylelikle,
konsolide finansal tablolarin, bir grubun finansal tablolariin tek bir igletme gibi sunuldugu
finansal tablolar oldugu g6z oniine alindiginda, bagl ortakliklarin vb. etkilerinin arindirilmasinin
amaglandig ifade edilebilir.

Finansal tablolarda gergeklestirilen yaratict muhasebe uygulamalari, tek bir muhasebe dénemini
baglayan uygulamalar degil, gogu zaman etkileri yillar boyunca siiren uygulamalardir, bu yiizden
yaratict muhasebe uygulamalarinin ortaya g¢ikarilmasinda zaman serileri dikkate alinmalidir.
Veriler ister deney yoluyla ister gbzlem yoluyla elde edilsin, ekonometrik analizde dort farkli veri
seti s0z konusu olmaktadir. Bunlar; yatay-kesit verileri, zaman serisi verileri, havuzlanmis yatay
kesit verileri ve panel ya da uzunlamasina veriler seklinde siralanmaktadir. Kullanilacak
ekonometrik model, verinin yapisina gore farklilik gosterecektir. Bu ¢alisma kapsaminda, ¢oklu
zaman donemlerine ait veriler, bir diger ifadeyle zaman serisi verileri kullanilmigtir. Calismada
¢eyrek donemler halinde dikkate alinan veriler, 2017 yilinin analiz dig1 birakilmasi sonucunu
dogurmustur. Arastirmada dikkate alinmasi gereken bir diger husus, yukaridaki kisimlarda da
aciklandig gibi, tahakkuk kavraminin sektorden sektore gosterecegi degisikligin dikkate alinmasi
gerektigidir. Bu sebeple, sektorel bazda ve zaman serileri dikkate alinarak analiz yapilmasinin
yerinde olacagi diisiiniilmektedir. Son olarak, ¢alisma kapsaminda sadece BIST de islem goren
bankalarin verilerinin kapsama alinmasi, halka a¢ik olmayan bankalar i¢in ayrica analiz edilmesi
geregini dogurmaktadir.

3.4. Orneklem Secimi

Calisma kapsaminda, Borsa Istanbul’da islem géren mali kuruluslara ait veriler kullanilmistir.
Mali Kuruluslar ana sektorii altinda, bankalar ve 6zel finans kurumlari (15), sigorta sirketleri (8),
finansal kiralama ve factoring sirketleri (15), holdingler ve yatirim sirketleri (58), diger mali
kuruluslar (1), arac1 kurumlar (5), gayrimenkul yatirim ortakliklar1 (32) ve menkul kiymet yatirim
ortakliklart (9) olmak iizere toplam 143 sirket yer almaktadir. Bahsi gegen mali kuruluslardan,
bankalar ve 6zel finans kuruluslar1 ¢aligmanin ana kiitlesini olusturmaktadir. Bu kuruluslara ait
2009 - 2016 yillar arasinda 3’er aylik finansal durum tablolar1 ve kér veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablolari, Kamuyu Aydinlatma Platformu web sitesinden ve Borsa Istanbul web sitesinden
elde edilmistir.
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Calisma kapsamindaki 15 banka ve 6zel finans kurumunun 8 tanesi yildiz pazar?, 4 tanesi ana
pazar®, 1 tanesi yakin izleme pazari®, 1 tanesi borglanma araglari piyasas’® ve 1 tanesi de
bor¢lanma araglari piyasasinda (nitelikli yatirimeilar arasina islem goren) yer almaktadir.

Finansal tablolar temel (finansal durum tablosu /kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu)
ve ek (satiglarin maliyeti tablosu/fon akim tablosu/nakit akim tablosu/kdr dagitim
tablosu/6zkaynak degisim tablosu) olmak iizere siniflandirilmistir. Ek finansal tablolarin
diizenlenmesi i¢in finansal durum tablosu ve kér veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolarinin
diizenlenmesi gerektiginden finansal tablo hileleri tespit edilirken finansal durum tablosu ve kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu hileleri ele alinir, diger tablolar tekrar niteliginde
olacagindan inceleme kapsami diginda tutulur.

4. Verilerin Analizi ve Bulgular
4.1. Arastirmada Kullanilacak Model ve Ekonometrik Olarak Tanimlanmasi

Calismada kérin diizlestirilmesi goriiniimiindeki yaratict muhasebe uygulamalarini ortaya
¢ikarmak i¢in Greenawalt ve Sinkey (1988) modeli kullanilmugtir.

Karsiliklar = f ( kir, dissal degiskenler, kontrol degiskenleri)®

Modelin ekonometrik olarak tanimlanmasi ise;

AXi=Xi-Xir1 olmak iizere,

ALLP it = ali + a2ANPL i,t + 034 LOAN i,t + a4 AEBTP it + a5 ASIGN i,t + a6 ACAR it +
a7 AGDPR j,t + a8ASIZE ijt + et

ALLP: i bankasi i¢in t zamaninda Kayip Kredi Karsiliklar1 / aktif toplami

ANPL it i bankasi i¢in t zamaninda Takipteki Krediler / aktif toplami1

A LOAN it i bankasi i¢in t zamaninda Kredi ve Alacaklar / aktif toplami

AEBTPi: i bankas1 icin t zamaninda Vergi ve Karsilik Oncesi Kér / aktif toplami
ASIGN it i bankast igin t zamaninda Vergi ve Karsilik Oncesi Kérda bir yillik degisim
ACARi: i bankasi i¢in t zamaninda Sermaye Yeterlilik Oran1

AGDPR it Gayri Safi Yurt Ici Hasiladaki degisim

2 Yildiz pazar; halka agik piyasa degeri 100 Milyon TL’nin lizerinde olan sirketler ya da BIST100
kapsamindaki sirketlerin Borsa Istanbul biinyesinde islem gérebilecegi pazardir.

3 Ana pazar; halka acik piyasa degeri 25 milyon TL nin iizerinde ve 100 M TL nin altinda olan sirketlerin
Borsa Istanbul biinyesinde islem gorebilecegi pazardir. 25 M TL kriteri ilk defa halka arz edilen sirketler
icin gegerlidir ve mevcut girketler arasinda halka agik degeri 25 M TL’nin altinda olup ana pazarda islem
goren sirket olabilir.

4 Yakin izleme pazari, belirli gelismelerin olusmasi halinde y1ldiz pazar, ana pazar, gelisen isletmeler pazari
ve kolektif yatirim iirtinleri ve yapilandirilmis iiriinler pazarindan ¢ikarilan sirketlerin paylarinin Borsa
[stanbul biinyesinde islem gérebilecegi pazardir.

S Bor¢lanma araglari piyasasi; sermaye piyasasi araglari sadece borglanma araglari piyasasinda islem goren
sirketlerin islem gorebilecegi pazardir.

® Caligmada kullanilan degiskenlerden dissal degiskenler, istege bagl olmayan degiskenleri, yani bankamn
kontroliinde olmayan degiskenleri (takipteki krediler gibi) ifade etmektedir.
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ASIZE it i bankasi i¢in t zamaninda aktif toplaminin dogal logaritmasi olarak tiiretilen banka
biiytikligi
Calisma kapsaminda, bankacilik sektoriinde yapilan yaratict muhasebe uygulamalarinin
tespitinde literatiirde siklikla kullanilan iki temel hipotezin test edilmesi amaglanmustir. Bunlardan
birincisi, bankalarda yaratict muhasebenin gostergesi olarak kabul goren 6zel tahakkuk kalemi
kayip kredi karsiliklar ile kar arasindaki iligkidir (Ahmed vd. 1999; Hasan ve Wall, 2004;
Kanagaretnam, 2004; Anandarajan vd. 2007; Perez vd. 2008; Leventis vd. 2011; Ozili, 2015).

Ikincisi, kayip kredi karsihiklar1 ve sermaye yonetimi iliskisidir. Genellikle sermaye yeterlilik
oranini tutturmakta gii¢liik ¢eken bankalar, bu durumun olumsuz etkilerini en aza indirgemek i¢in
sermaye yoOnetimi faaliyetlerinde bulunurlar. Kayip kredi karsiliklarinin sermaye yonetimi aract
olarak kullanip kullanilmadigini1 gosteren c¢alismalar literatiirde Wahlen, 1994; Ahmed vd. 1999;
Beaver ve Engel, 1996; Anandarajan vd. 2007; Bouvatier ve Lepetit, 2008 ve Ozili, 2015 seklinde
siralanmaktadir. Calisma kapsamindaki tiim bagimsiz degiskenlerin, beklenen etkileri izleyen
tabloda 6zetlenmektedir.

Tablo 3: Bagimsiz Degiskenlerin Kayip Kredi Karsihklar1 Uzerine Beklenen Etkileri

Degisken ’ Tanim Beklenen Etki
NPL Takipteki Krediler
Non Performing Loan +
LOANS? Kredi ve Alacaklar
Loans and Advances +
EBTP Vergi ve Karsilik Oncesi Kar
Earnings Before Tax and +
Provisions
SIGN® Vergi ve Karsilik Oncesi Karda bir
One year ahead change in sonraki yil ile degisim +
EBTP
CAR Sermaye Yeterlilik Orani
Capital Adequecy Ratio -
GDPR?™ Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
Gross Domestic Product

7 Calismada modele dahil edilen tiim degiskenlerin (6zel karsiliklar, takipteki krediler, kredi ve alacaklar,
vergi ve karsilik Oncesi kar, gegmis donem ve gelecek donem etkisi gosteren degiskenler), bankalarin
toplam aktif tutarlariyla Slgeklendirilerek istatistiki dagilimlarin normalitesinin artirilmasi amaglanmustir.

8 Pozitif bir isaret beklenmektedir giinkii bankalar kredinin kotiiye gidecegini tahmin ettiklerinde
karsiliklar1 artiracaklardir. Aym sekilde, LOAN degiskeninde de pozitif etki beklenmektedir.

® (EBTP w1 —EBTP)/0.5(TA it + TAiw1). TA toplam varliklari temsil etmektedir.
10 GDPR, LLP’nin konjonktiir ile dongiisel bir iliskisi olup olmadigini test etmektedir.
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SIZE Bank Size Banka Biiyiikliigii +

4.2. Bulgular
4.2.1. Tammlayici Istatistikler

Calisma kapsaminda, kayip kredi karsiliklarina etki eden degiskenleri 6lgmek tizere olusturulan
regresyon modelinde kullanilan degiskenler ile ilgili tanimlayici istatistikler, veri setini
tanimlamak ve tiim degiskenleri ele alarak 6zetlemek iizere Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4: Tiim Degiskenler icin Tammlayici istatistikler

N Minimum Maksimum Ortalama Std. Sapma
LLP 475 ,00 ,13 ,0214 ,01450
NPL 475 ,00 44 ,0315 ,03063
LOAN 475 22 1,41 ,6510 ,10105
EBTP 475 ,00 ,10 ,0221 ,01385
SIGN 475 -,10 ,10 ,0036 ,01236
CAR 475 11,51 84,97 17,4439 9,45347
SIZE 475 13,38 19,45 17,3111 1,44927
GDPR 475 -,12 ,15 ,0396 ,06796

Analize dahil olan gozlem sayis1 475 olmakla birlikte, degiskenlerin ortalama, standart sapma,
minimum ve maksimum degerleri Tablo 4’te gosterilmektedir.

4.2.2. Ampirik Analiz Sonuclar

Panel veri iilkeler, firmalar ve hane halki gibi ekonomik birimlerin yatay-kesitinin belli bir zaman
donemine ait gézlemlerin birlesmesine igaret etmekte, herhangi bir yila ait degerler panelin kesit
boyutunu, ekonomik degiskenlerin zaman i¢inde aldiklar1 degerler ise panelin zaman boyutunu
ifade etmektedir (Sandalcilar, 2012: 168). Panel ¢alismalarda, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iligkinin bulunup bulunmadigi arastirilmadan once, daha saglikli sonuglar elde edilmesi
amaciyla, degiskenlerde yatay kesit bagimliliginin arastirilmas1 gerekmektedir (Kiigiikaksoy ve
Akalin, 2017: 26). Bu ¢alisma kapsaminda da, dncelikle degiskenlerde yatay kesit bagimlilik olup
olmadigr arastirllmistir. Tablo 5’te yatay kesit bagimliligr test sonuglarini géstermektedir.

Tablo 5: Yatay Kesit Bagimlihg: Testleri

Yatay Kesit Bagimhhg: Test istatistigi P degeri

Breusch-Pagan LM 556.3199 0.0000

1 Biiyitk bankalarin daha biiyiik kredi portfoyiine sahip olmasi, dolayisiyla daha fazla karsilik ayiracaklart
varsayimina dayanmaktadir.
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Pesaran scaled LM 30.10893 0.0000
Bias-corrected scaled LM 29.85893 0.0000
Pesaran CD 18.79986 0.0000

Tablo 5’ten izlenebilecegi iizere, her bir yatay kesit bagimlilik testi de degiskenlerde yatay kesit
bagimlhilik yoktur seklindeki Ho hipotezini reddetmektedir. Bir sonraki asamada, verilerin
duraganligl, yatay kesit bagimliligin1 da dikkate alan birim kok testi ile arastirilmaktadir.

Panel veri analizinde, zaman serisi analizinde oldugu gibi degiskenlerin birim kdk igerip
icermedigi incelenmelidir, ¢linkii birim kok iceren serilerle elde edilecek regresyon tahminleri
giivenilir olmamakta, sahte veya yaniltici tahminler ortaya ¢ikabilmektedir (Sandalcilar, 2012:
168). Caligmada kullanilan serilerin duraganliginin analizinde Im, Pesaran, Shin (2003) birim kok
test sonuclari, Tablo 6’da sunulmustur. Birim kok analizinde sabitli ve sabitli-trendli olmak {izere
iki model kullanilmustir.

Tablo 6: Degiskenlere Ait Im, Pesaran ve Shin Birim Kok Test Sonuglari

Degisken Model W istatistigi Sonu¢

Sabitli -13,7027* (1)
LLP

Sabitli-Trendli -15,9608* (1)

Sabitli -16,7180* (1)
NPL

Sabitli-Trendli -20,6607* (1)

Sabitli -15,4238* I (1)
LOAN

Sabitli-Trendli -13,4953* (1)

Sabitli -69,6988* (1)
EBTP o )

Sabitli-Trendli -69,9105* (1)

Sabitli -6,7309* (1)
SIGN

Sabitli-Trendli -4,9736* (1)

Sabitli -15,9475* (1)
CAR

Sabitli-Trendli -13,6386* (1)

Sabitli -13,2110* (1)
SIZE

Sabitli-Trendli -14,2070* (1)

Birim kok test sonuglara gore; Baslangi¢ Kayip Kredi Karsiliklari, Takipteki Krediler, Kredi ve
Alacaklar, Vergi ve Karsilik Oncesi Kar, Vergi ve Karsilik Oncesi Karda bir sonraki yil ile
degisim, Sermaye Yeterlilik Orani, Gayri Safi Yurt igi Hasila ve Banka Biiyiikliigii degiskenleri
icin her iki modelde Ho hipotezi reddedilmekte, serilerin birinci sira fark duragan oldugu
anlasilmaktadir. Modelde yer alan degiskenler i¢cin gecikme degerleri, Schwartz Bilgi Kriteri
(SIC)’ne gore otomatik olarak belirlenmistir. Calismanin devaminda degiskenlerin birinci farki
almarak duragan seri lizerinden panel data modeli uygulanmustir.

Panel ¢alisma konusunda ekonometrik teori 6zellikle mikro ekonometri ¢alismalar1 panel veriler
tizerine kurulu zaman boyutunun smirh fakat yatay kesit gozlemlerinin fazla oldugu durumlar
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izerine yogunlasmistir. Artik giiniimiizde zaman boyutunda fazlalasan gézlem sayisi, panel veri
analizlerinde, heterojenlik, dinamiklik ve yatay kesitte bagimlilik 6zelliklerinin dahil olmasini
gerektirmistir. Heterojen modellerin olusturulmasi i¢in zaman boyutunda fazla sayida gézleme
ihtiya¢ vardir ¢linkii her bir yatay kesit birimi i¢in parametre tahminleri yapilmaktadir. Panel veri
iizerine yapilan calismalar artik homojen panel veri yaklasimina gore, heterojen panel veri
modellemesinin daha gercekei sonuclar verdigini sdylemektedir.

Tablo 7: Heterojen Panel Veri Modeli Sonu¢lari (Ortalama Grup Tahmincisi)

Ortalama Grup Tiirti Tahmin
Grup Degiskeni: bank id
Gozlem Sayisi: 460
Grup Sayisi: 15
wald chi2 (8): 642.59
Prob > chi2: 0.0000

D.(LLP) Katsay1 Std. Hata |Z P>1zl |%95 giiven araligt
D1.(NPL) |.0234573 .0062546 |3.75 0.000 .0111985 .0357161
D1.(LOAN) | .0102591 .0029053 |3.53 0.000 .0045647 .0159534
D1.(EBTP) |.0351462 0135737 |2.59 0.010 .0085422 .0617501
D1.(SIGN) |-.0691987 |.0191197 |-3.62 0.000 -.1066725 -.0317248
D1.(CAR) |.0000794 .0000938 |0.85 0.397 -.0001044 .0002632
D1.(SIZE) |-.0249508 |.0011166 |-22.35 0.000 -.0271392 -.0227623
D1.(GDPR) |.0025149 .0018781 |1.34 0.181 -.0011662 .0061959
Sabit .0010855 .0002238 |4.85 0.000 .0006469 .001524

Karekok Ortalama Hata (Sigma): . .0000143

Kullanilan ekonometrik modelin istatistiki olarak anlamlilig1, modeldeki bagimsiz degiskenlerin
katsayilarinin anlamliliklariin sinanmasi ile saptanmaktadir. Bu ¢calismada uygulanan Wald Testi
ile modelin anlamli oldugu sonucuna ulagilmigtir.

P > | z | degeri, P < 0,05 ise istatistiksel olarak anlamli olarak degerlendirileceginden, bir diger
ifadeyle P degeri kiigiildiikce istatistiksel olarak anlamli farkliligin kanit1 artacagindan, regresyon
sonuglarina bakildiginda, CAR ve GDPR degiskenlerinin disindaki degiskenlerin katsayilar1 %
95 anlamlilik diizeyinde anlamli bulunmustur. Degiskenlerin katsayilar1 incelendiginde, SIGN ve
SIZE degiskenlerinin LLP degiskeni {lizerinde negatif etkiye, NPL, LOAN ve EBTP
degiskenlerinin pozitif etkiye sahip oldugu anlagilmaktadir.

Ik hipotez ile ortaya konan, bankalarda yaratici muhasebenin gostergesi olarak kabul ozel
tahakkuk kalemi kay1p kredi karsiliklar ile kar arasindaki iligki pozitif gergekleserek literatiir ile
uyum gostermektedir. Kayip kredi karsiliklar1 (LLP) ile sermaye yeterlilik oran1 (CAR) arasinda
beklenen iliski negatiftir ancak ¢alisma kapsaminda Tiirk Bankacilik sektoriinde, kayip kredi
karsiliklari ile sermaye yeterlilik orani arasinda negatif bir iliski saptandigini gérmek miimkiin
degildir.
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Tiirk Bankacilik sektoriinii ele alan bu ¢aligmada, vergi ve karsilik dncesi kar ile kayip kredi
karsiliklar1 arasindaki pozitif anlamli iliski karin diizlestirilmesini destekler niteliktedir. Bankalar,
karlarini oldugundan farkli gdstermek i¢in kayip kredi karsiliklar1 kalemini kullanmaktadirlar
sonucuna ulasilmistir.

Sonug olarak ifade etmek yerinde olacaktir ki, ¢ok degiskenli ekonometrik veri analizinde 6nemli
bir uygulama da esbiitiinlesme testinin yapilarak elde edilen sonuca bagl olarak hata diizeltme
modelinin uygulanmasidir. Modeldeki degiskenlerin yapist incelendiginde hem 1 (1) siireci
olmasindan hem de degiskenlerin tanimi geregi esbiitiinlesmenin varligimi diisiinmek icin yeterli
gerekee vardir.

5. Sonuc¢

Muhasebe bilgi sistemi esas olarak iki temel fonksiyonu yerine getirmektedir (Bayazitl, Celik ve
Giirdal, 2016: 25). Birincisi isletmenin gegmiste gerceklestirdigi ve parayla ifade edilebilen ticari
islemlerin kaydedilmesi ve gerektiginde isletme icindeki ve disindakilere sunulmasi; ikincisi
isletme faaliyetlerine iligkin kaydedilen bilgilerin bir formata sokularak taraflara raporlanmasidir.
Ikinci fonksiyon, bir diger ifadeyle finansal raporlama fonksiyonu ile muhasebe bilgi sisteminin
iirettigi raporlar, finansal bilgi kullanicilarina sunulmaktadir. Finansal bilgi kullanicilari igletme
i¢i finansal bilgi kullanicilar (ortaklar, yoneticiler ve i¢ miisteriler) ve isletme dis1 finansal bilgi
kullanicilar1 (devlet, kreditorler, dis miisteriler, tedarikgiler, rakip isletmeler, yatirimcilar,
tiiketiciler ve toplum) seklinde siiflandiriimaktadir. Isletme igindeki ve disindaki finansal bilgi
kullanicilar i¢in gegmise yonelik degerlendirme yapmak ve gelecege yonelik karar almada
finansal bilginin 6nem arz ettigi agiktir. Gelisen para ve sermaye piyasalari, kiiresellesme ve
rekabet olgular1 sonucu finansal bilgi kullanicilari niteliksel ve niceliksel olarak giderek
artmaktadir. Bu noktada, muhasebe bilgi sistemi tarafindan sunulan finansal bilginin kaliteli
olmasinin geregi giindeme gelmektedir.

Finansal bilginin kalitesini tanimlayan ve bilginin kalite 6zelliklerini belirleyen tek bir standart
bulunmamakla (Demir, 2010: 144) birlikte, kaliteli finansal bilginin tagimasi gereken &zellikler
bulunmakta, bu 6zellikler faydali finansal bilginin niteliksel 6zellikleri baglig1 altinda temel ve
destekleyici nitelikler olarak siralanmaktadir. Her zaman her finansal bilgi bu o6zellikleri
barindirmamakta, muhasebe uygulamalarinin muhasebe bilgisini bozmasi, degistirmesi ve
oldugundan farkli gostermesi soz konusu olmaktadir. Bunun ana amaci, finansal bilgi
kullanicilarinin verecekleri finansal kararlara, isletmelerin yoneticileri araciligiyla miidahale etme
istegi olarak ifade edilmektedir. Tiirkiye’de ve diinyada kalitesi ve faydasi tartigmaya agik
finansal bilgilerin, tablolarin ve raporlarin sunumu ekonomilere hi¢ de kiiciimsenmeyecek ol¢iide
zararlar vermektedir. Oldugundan farkli gosterilen, bir diger ifadeyle arzulanan sekilde
tasarlanmis finansal bilgi bu noktada karsimiza yaratici muhasebe olgusunu ¢gikarmaktadir.

Bu calismada, yaratict muhasebe kavraminin igeriginin ne oldugu, bir diger taraftan da finansal
bilgi manipiilasyonu ve hileli finansal raporlama kavramlarinin arasinda hangi noktada yer aldig1
tizerinde durulmustur. Sonug olarak, Stolowy ve Breton (2003) siniflandirmasi dogrultusunda,
finansal bilgi manipiilasyonunun genel bir ¢cergeve oldugu ve niyetin ortaya kondugu bir kavrama
isaret ettigi; kazang yoOnetimi, biiyilk temizlik muhasebesi, gelir diizlestirmesi ve saldirgan
muhasebenin, yine finansal tablolarin oldugundan farkli sunumunu hedefleyen farkli
goriiniimlerdeki yaratict muhasebe uygulamalari oldugu; hile ile ortiistiigii noktalarin olmasinin
yaninda, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ve muhasebe standartlarina tamamen aykir1 olan
hileden ayrildigi noktanin da bu ilke ve standartlarin dahilinde gerceklestirilmesi seklinde
uygulanan giincel muhasebe yaklagimiin yaratict muhasebe kavrami oldugu sonucuna
ulastlmistir.

Yaratict muhasebe literatiirii incelenirken, konu ile ilgili yapilan caligmalarin reel sektorde

yogunlastigi, Tiirkiye’de finansal (mali) sektdrde yaratici muhasebenin arastirilmasini amaglayan

caligsmalarin oldukga sinirli oldugunun belirlenmesi, bu ¢aligmada rotanin finansal sektor olarak

secilmesi sonucunu dogurmustur. Reel sektoriin yani sira, finansal sektoriin de arastirmalara konu

edilmesinin; birbirinden farkli i¢ dinamiklere sahip bu gibi sektorlerde farklilik ve benzerliklerin

ortaya konmasi agisindan da 6nem arz ettigi diisiiniilmektedir. Bunun Gtesinde, finansal sektoriin
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en temel yapi tasi olan bankalarda yaratict muhasebe uygulamalariin ve dahasi hilenin neden
oldugu maliyetlerin etkili hile saptama ve Onleme politikalar1 ve uygulamalar1 yardimiyla
azaltilmasinin sosyal ve ekonomik refaha olumlu yansiyacagi, bireylerin ve kurumlarin yasamlari
ve siirekliliklerine 6nemli katki saglayacag diisiiniilmektedir (Kandemir ve Kandemir, 2017: 19).
Finansal sektorde reel sektdre benzer sekilde, gelir diizlestirme uygulamasinin altinda yatan en
onemli giidii piyasa katilimcilarinin bankaya dair risk algisini azaltmak ve bdylelikle bankanin
finansal giiciine ve kalitesine iligkin algiy1 kuvvetlendirmektir (Acar, 2017: 40).

Yapilan literatiir incelemesi sonucunda, bankacilik sektoriinde yaratict muhasebe
uygulamalarinin daha ¢ok gelir diizlestirmesi goriiniimiiyle gerceklestirildigi goriilmiistiir. Bu
noktadan hareketle, bankada gelir diizlestirmesinde 6zellikli tahakkuk hesabi olarak adlandirilan
kayip kredi karsiliklar1 kullanilmasinin, finansal tablo hazirlayanlarin kérin yiiksek oldugu
zamanlarda daha fazla, karin diisiik oldugu zamanlarda ise daha diisiik kayip kredi karsiligi
aywrarak raporlanan kir rakaminda donemler arasinda istikrarli bir goriiniim elde etmelerine
olanak saglayacagi beklenmektedir. Kayip kredi karsiliklarini yaratici muhasebe uygulamasinin
tespitine uygun kilan 6zellikleri (Temiz vd., 2016: 256); finansal tablo hazirlayicilarin kredi
karsiligin1 belirlemede serbest olmalar1 ve yetkileri dahilinde olmasi, islemin izleyen donemlerde
tekrarlanma zorunlulugunun olmamasi, yapilan iglemin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
aykir1 olmamasi ve karsilik ayirmanin tigiincii kisilerle yapilan bir islem degil, hesaplarin iginde
olusturulmakta olmas1 seklinde siralanmaktadir.

Calisma kapsaminda, biiyiik skandallarin patlak verdigi Tiirk bankacilik sektoriindeki yaratict
muhasebe uygulamalarinin ortaya ¢ikarilmasi amaciyla, literatiirle uyumlu olarak kayip kredi
karsiliklariin bagimsiz degisken olarak ele alindigi bir model, 2009 — 2016 yillar1 arasinda
BIST’de faaliyet gdsteren bankalar {izerinde test edilmistir. Bulgular 15181nda, temel olarak test
edilen iki etkiden (kayip kredi karsiliklar1 ve kar / kayip kredi karsiliklar1 ve sermaye yonetimi)
vergi ve karsilik oncesi karm kayip kredi karsiliklari ile anlamli bir iligkiye sahip oldugu sonucuna
vartlmistir (EBTP). En 6nemli bagimsiz degiskenlerden biri olarak goriilen kar (vergi ve karsilik
oncesi) ile kayip kredi karsiliklart arasinda anlamli bir iligki bulunmasi, Tiirk bankacilik
sektoriinde, ¢aligmaya déhil edilen bankalar arasinda gelir diizlestirme goriiniimiindeki yaratic
muhasebe uygulamalarinin desteklendigi sonucuna isaret etmektedir. Bu noktada, veri setinin,
BIST’de islem gérmekte olan, bankacilik mevzuati ve/veya siki bankacilik teamiillerine tabi olan,
aktif biiytikliikleri itibariyle de Tiirkiye’nin 6nde gelen bankalarimin verilerinden olugmakta
olmasina ragmen bankalarin gelir diizlestirme islemine basvurduklarinin goriilmesi dikkat
cekicidir. Finansal sektdr, diger sektorlere kiyasla en agir diizenlemelerin yapildigi sektordiir ve
bankalar da bu diizenlemeler altinda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Bankacilik sektoriinde karsilasilan yaratict muhasebe uygulamalari, kurumsal bankacilik
anlayisin1 tehlikeye sokmakta, fon sahiplerinin mevduatlarii kagirmalarina neden olmakta,
bankalarin sermaye tabanini eritmekte, sonugta gelir, miisteri ve itibar kaybina neden olmaktadir,
en 6nemli sonug ise miisteri gliveninin kaybolmasidir (Kandemir ve Kandemir, 2017: 23). Tiirk
bankacilik sektoriinde, TMSF’ye devirlerin dikkat ¢ekici oranda yiliksek olmasiyla birlikte,
calisma kapsamindaki bankalarda, ampirik bulgular 1s181inda bu olumsuzluklarin bulunmamasi
beklenmektedir.

Sonug olarak, ifade etmek gerekir ki, yaratici muhasebe literatiirii incelendiginde, genis kabul
gormiis, bir diger ifadeyle kaliplasmis modellerin reel sektdr i¢in gegerliligi bulundugu, finansal
sektorde kullanilan modeller konusunda heniiz genis bir uzlagi bulunmadig1 goriilmistiir. Bu
calismanm ele aldigi modelin, Tiirk bankacilik sistemi'? esas alinarak, mevduat bankalari
(kamusal sermayeli mevduat bankalar1 ve 6zel sermayeli mevduat bankalar1), yabanci sermayeli
bankalar (Tirkiye’de kurulmus yabanci sermayeli bankalar ve Tiirkiye’de sube agan yabanci
sermayeli bankalar), kalkinma ve yatirim bankalar1 (kamusal sermayeli kalkinma ve yatirim
bankalari, 6zel sermayeli kalkinma ve yatirim bankalar1 ve yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim
bankalar1) ve katilim bankalar1 ayrimina gidilerek yapilmasinin 6nemli bulgular saglayacagi

12 https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka Listesi.asp?tarih=17/4/2018
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diisiiniilmektedir. Bu ¢alismada, bu ayirima gidilmeden BIST’te islem goren her banka galisma
kapsamina alinmis, heterojen bir yapi1 analize tabi tutulmustur.

Diger taraftan, iiretim ve satis gibi faaliyetlerde bulunamayan, isletmelere istirak eden ve
cogunlukla bdyle isletmelerin biiyiik ortagi konumunda olan veya baska yollarla hakimiyeti
elinde bulunduran isletmeler toplulugu olarak tamimlanabilen holding®lerin de, gelecekteki
calismalara dahil edilmesinin carpici sonuglar ortaya ¢ikaracagina inanilmaktadir, bunun nedeni
ise bu calismanin ele aldig1 donemi olusturan 2009 - 2016 yillar1 arasinda finansal (mali)
sektordeki toplam firma sayis1 olan 143 icinde en yiiksek agirligi holdingler ve yatirim
sirketlerinin (58) olusturmasidir.

Yaratici muhasebe uygulamasinin hi¢ olmamasi, en ideal durum olarak nitelendirilemez. Etik
bilincinin igsellestirilmesinin geregi de, yaratict muhasebe uygulamalarinin tamamen
bulunmamasini ifade etmemektedir. Yaratict muhasebe uygulamalari, tahakkuk muhasebesinin
bir sonucudur ve muhasebede var olan se¢imlik uygulamalarin tamamiyla ortadan kalkmamasi
icin belli bir diizeyde var olmas1 gerektigi de vurgulanmalidir.
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Extensive Summary

Creative accounting phenomenon can be considered as a kind of challenge to accounting
profession practices, because creative accounting reveals its existence by presenting the desired
financial statements to the users of the financial statements, not the actual or expected. There are
many motivational factors that push managers to execute creative accounting. On the other
hand, generally accepted accounting principles and applications that are open to interpretation in
accounting standards and the increasing complexity of business activities enable managers to
form the results of the financial statements in their own way, in part. Using creative accounting
practices and spaces and / or gaps that are open to interpretation in accounting principles and
standards, increases the cost of self-financing of businesses and damages the integrity of the
financial sector and the trust of financial information users in these markets.

As in the whole world, the most important components of the financial sector in our country are
the banks and the banking sector. According to a widely used term, the banking sector is the
barometer of the economy. It is noteworthy that in a market where there are 25 banks transferred
to the Savings Deposit Insurance Fund (SDIF) in a large and crucial environment in which almost
fifty banks operate, there are very few studies on accounting cheats and creative accounting in the
banking sector. On the other hand, it was observed that the banks transferred to the SDIF
announced high profits in their financial statements every year until the transfer. This leads to the
conclusion that banks' financial statements should be examined in depth.

The world of finance is very attractive in terms of creative accounting intentions, because
businesses in the financial market operate in an environment where there is a high risk due to their
structural features, and this environment offers new opportunities for those with a tendency to
cheat and creative accounting. Fraud and creative accounting practices impose significant costs
on banks and the entire economy.

In this study, between 2009 and 2016, heterogeneous panel regression model / Pesaran Smith
(1995) Average Group Estimator was used to determine whether private accruals were used to
differentiate profit in banks and private financial institutions in Borsa Istanbul (BIST) financial
sector. The data set of 15 banks consisting of 8-year quarterly data includes 475 observations.
The number of studies in the foreign literature on creative accounting practices, which constitute
the basis of this study, is quite high, that the issue remains important and up-to-date, there are
very few studies dealing with creative accounting practices from a financial sector perspective in
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our country where banking scandals are leading from all other sectors. This study is intended to
contribute to the literature and to provide a perspective on future studies.

Within the scope of the study, it was aimed to test two basic hypotheses that are frequently used
in the literature in determining creative accounting practices in the banking sector. The first is the
relation between the special accrual item, which is accepted as an indicator of creative accounting
in banks, between lost loan provisions and profit. The second is the loss loan provisions and
capital management relationship. Banks that have difficulty in meeting the capital adequacy ratio
generally carry out capital management activities in order to minimize the negative effects of this
situation.

The statistical significance of the econometric model used is determined by testing the
significance of the coefficients of the independent variables in the model. With the Wald Test
applied in this study, it was concluded that the model was significant. P > | z | since the value of
P < 0.05 will be considered statistically significant, in other words, since the value of P decreases,
the evidence of statistically significant difference will increase. When the coefficients of the
variables are examined, it is understood that the variables SIGN and SIZE have a negative effect
on the LLP variable, and NPL, LOAN and EBTP variables have a positive effect.

The relationship between lost loan provisions and profit, which was put forward with the first
hypothesis, which is accepted as an indicator of creative accounting in banks, is positive and
conforms with the literature. The expected relationship between lost loan provisions (LLP) and
capital adequacy ratio (CAR) is negative, but it is not possible to see that there is a negative
relationship between lost loan provisions and capital adequacy ratio within the scope of the study.

In this study, which deals with the Turkish Banking sector, the positive relationship between
pretax and pre-provision profit and lost loan provisions supports the flattening of profit. It is
concluded that banks use the lost loan provisions item to show their profits differently.

In conclusion, it would be appropriate to state that an important application in multivariate
econometric data analysis is to apply error correction model depending on the result obtained by
performing cointegration test. When the structure of the variables in the model is examined, there
is sufficient justification to consider the existence of cointegration both due to the I (1) process
and by the definition of the variables.

The absence of creative accounting practice cannot be described as the most ideal situation. The
need to internalize ethical awareness does not imply the absence of creative accounting practices.
Creative accounting practices are the result of accrual accounting and it should be emphasized
that there must be a certain level of existence in order to avoid the elimination of the optional
applications in accounting.
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