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Oz

Bu ¢alismada, Tiirkiye 'nin 2003:01-2017:12 donemine ait toplam ithalat, ara mali (hammadde) ithalati, tiiketim
mall ithalati ve yatirim (sermaye) mali ithalat talep fonksiyonlari ile bu fonksiyonlara ait uzun ve kisa donem gelir
ve goreli fiyat esneklikleri ARDL ve Hata Diizeltme Modeli (ECM) ile tahmin edilmistir. ARDL tahmin sonuglari;
ithalat miktarmin, reel gelirin, géreli fiyatlarin ve kiiresel risk algisimin (vix) egbiitiinlesik oldugunu, tiim gelir
esnekliklerinin uzun donemde elastik (yatirim mali ithalati harig) ancak kisa donemde inelastik oldugunu, uzun
donemde fiyat esnekliginin en yiiksek tiiketim maly ithalatinda kisa donemde ise yatirim maly ithalatinda oldugunu,
kiiresel risk algisimin ozellikle yatirim mal ithalati iizerinde azaltici etkisini gostermistiv. Ekonomik biiytimenin
dis ticaret dengesini bozucu etkisi politika tasarim siirecinde gozetilmelidir.

Anahtar Kelimeler: Ayristirilmis Ithalat Talebi, Gelir Esnekligi, Fiyat Esnekligi, Kiiresel Risk Algist (VIX), ARDL
Sinir Testi.

Abstract

In this study, total import, intermediate goods (raw material) imports, consumption goods imports, investment
(capital) goods import demand functions of Turkey and the long-run and short-run income and relative price
elasticities of them were estimated by ARDL and Error Correction Methods (ECM) for the period 2003:01-
2017:12. Results of ARDL estimations show that import volume, real income, relative price and perception of
global risk (vix) are cointegrated, all long-run income elasticities are elastic (excluding investment goods import)
but short-run are inelastic, price elasticity is highest in consumption goods import in long-run and investment
goods import in short run, importance of the reducing effect of the global risk perception (vix) on the investment
goods imports. The distorting effect of economic growth on the foreign trade balance should be considered in the
policy design process.

Keywords: Disaggregated Import Demad, Income Elasticity, Price Elasticity, Perception of Global Risk (VIX),
ARDL Bound Testing.

1. Giris

Diinya iilkelerinin neredeyse tamamina yakiminin dis ticaret faaliyeti i¢inde bulundugu giiniimiiz
ekonomik kosullarinda, iktisat¢ilarin ve ekonomi ydnetimlerinin iilkelerinin ithalat yapilar1 {izerine
diisiinmeleri kagimilmaz goriinmektedir. Ozellikle 1980 sonras1 donemde artan kiiresellesme olgusu,
iilkelerin dis denge konularina daha fazla 6nem atfetmelerine yol agmustir. Dis agik problemiyle karsi
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karsiya olan iilkelerin kisa vadede ihracatlarini artiramadiklarindan genellikle agigin diger tarafi olan
ithalatlarini kisma yolunu tercih etmektedirler. Burada iilke ekonomi yonetimleri agisindan iilkelerinin
ithalat yapilarinin ne oldugu konusunda bilgi sahibi olmas1 6nemli goriilmektedir. Aksi halde ithalati
tetikleyen temel degiskenlerin goz ardi edilip, farkli alanlara kisitlamalar getirilmesi ongoriilmeyen
ekonomik problemlere yol agabilmektedir. Diinya ve Tiirkiye’de yasanan iktisadi ve siyasal doniistimler
baglaminda, iilkelerin ithalat yapilar1 da bu doniisiimlerden etkilenmektedir. Bu agidan, Tiirkiye nin
ithalatinin temel belirleyicilerin kisa ve uzun dénemde tespit edilmesi 6nemli goriilmiistiir. Literatiirde
ithalatin belirleyicileri tizerine yapilan calismalar incelendiginde, iilkelerin ithalat talep fonksiyonlarinin
onemli oranda toplam ithalat olarak tahmin edildigi goriilmektedir. Ancak her bir ithalat tiiriiniin
belirleyicisinin ve agiklayict degiskenlerin ithalat izerindeki etkileri farkli oldugu bilinmektedir.

Tiirkiye ekonomisinin kronik sorunlarinin basinda gelen ve bircok makro ekonomik degiskeni derinden
etkileme potansiyeline sahip olan “dis denge” gostergesinin zamana gore seyri Grafik 1°de sunulmustur.
1997-2017 donemi toplam ithalatimizin tarihi seyrine bakildiginda, 1997-2002 doneminde yatay bir
seyir izledigi ancak Subat 2003 doneminden sonra énemli oranda yiikselme egilimi gosterdigi, 2008
yilinin son g¢eyregi ile 2009’un ikinci ¢eyregi arasinda azalis gosterdigi gozlenmistir. Belirtilen bu bir
yillik siirecte ithalatta yasanan bu gerilemenin nedeni olarak ABD ¢ikan ve diinya tilkelerini etkisi altina
alan mortgage krizidir. Krizden ¢ikis siirecinde ABD’nin yiirlirliige koydugu Keynezyen karakterli
maliye politikalar1 ve genisleyici para politikast neticesinde diinya iilkeleri bollasan likidite
imkanlarindan 6nemli dl¢iide yararlandilar. Disarida ABD ve igeride Tiirk hiikiimetinin uyguladigi talep
artirict politikalar neticesinde Tiirkiye’nin ithalati 2009°un ikinci ¢eyregi itibariyle yeniden artisa
gecmistir.

Grafik 1: Dis Ticaretin Durumu
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri

Diger taraftan “ithalatimiz artiyor ve bu soruna ¢6ziim bulmamiz gerekiyor” sorusu yillardir ekonomi
tartismalarinin ana konular arasinda yerini korudugu bilinmektedir. Yapilan akademik calismalar ve
iktisadi tartismalar genelde toplam ithalatin yapisi {izerinde yogunlagsmaktadir. Ancak ithalat konulu
degerlendirmeleri toplam ithalat disinda bilesenleri seklinde incelemenin daha saglikli tespitler ve
politikalar gelistirilmesine katki sunacagi diisiiniilmektedir. Tirkiye’nin belirtilen donemine ait;
sermaye, tiilketim ve ara mali ithalati miktarlarmin yillara gore seyrinin sunuldugu Grafik 2’ye
bakildiginda, Tiirk ithalatinda aslan payimin ara mali ithalatinda oldugu gériilmektedir. Donem dénem
azalig ve artiglarin gozlendigi, %60 ile %80 arasinda dalgalanmanin yasandigi ara mali (hammadde)
ithalati, toplam ithalatimizin dénem boyunca yaklasik olarak %70’ini olusturdugu anlasilmaktadir®.

! Genis ekonomik gruplarin simflamasma (BEC) gére 2020 yili igin toplam ithalat i¢indeki paylari; ara mali ithalat: %74,26,
yatirim mali ithalati %14,49 ve tiikketim mali ithalat1 %10,9 olarak gergeklesmistir (TUIK).
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Toplam ithalat i¢indeki agirlikli ikinci payin yatirim (sermaye) mali ithalatina ve en diisiik paym ise
tilketim mali ithalatina ait oldugu gozlenmektedir. Ara mali ithalati her dénem ilk sirada yer alirken,
sermaye mali ve tiiketim mali ithalat1 ise 2009-2010 déneminde yakinsadigi, 2000-2017 doneminde ise
ara mal1 ithalati ile diger (sermaye+tiiketim) mal ithalati arasindaki farkin genisledigi anlasilmaktadir.

Grafik 2: Toplam Ithalatin Bilesenleri (%)
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri

Ulkenin ayn1 dénemine ait sermaye, tiiketim ve ara mali ihracatlarinin toplam ihracat igindeki payi ise
Grafik 3’de goriilmektedir. Donem boyunca sermaye mali ihracatinda yatay bir seyir izledigimiz, 2001
krizinden sonra yukar1 yonlii kii¢iik hareketlenmelerin oldugu ancak 2008 kiiresel ekonomik kriz sonrasi
donemde ise tamamen yatay bir seyir izledigi anlasilmaktadir. Tiiketim mal1 ihracatinda ise ddnem bas1
itibariyle bir azalmanin oldugu ancak 2008 krizi sonrasinda yatay hareket ettigi, ara mali ihracatinin ise
2012 yilin agustos ayma kadar sahip oldugu pay: artirdigi, sonrasinda ise azalma trendine girdigi
anlagilmaktadir. 1997 yilindan 2006 yilinin yarisina kadarki donemde tiiketim mal1 ihracatinin payi ilk
sirada iken, sonras1 dénemde yerini ara mali ihracatina birakmistir. Ozetle, 2006 sonras1 donemde
toplam ihracat i¢indeki yaklasik paylar1 sirasiyla; ara mali (%50), titkketim mali (%40) ve sermaye mali
(%10) seklinde gerceklesmistir.?

2 Genis ekonomik gruplarin smiflamasina (BEC) gére 2020 yili igin toplam ihracat igindeki paylari; ara mali ihracati %47,36,
tiiketim mal1 ihracat1 %40,2 ve yatirim mali ithracati1 %11,6 olarak gerceklesmistir.
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Grafik 3: Toplam Ihracatin Bilesenleri (%)
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri

Bu ¢aligmada, Tiirkiye nin 2003:01-2017:12 dénemine ait; toplam ithalat, ara mali ithalati, tilketim mal
ithalat1 ve yatirim mali ithalat talep denklemleri tahmin edilmistir. ARDL ve Hata Diizeltme Modeli
(ECM) ile uzun ve kisa doneme ait ithalatin gelir ve goreli fiyat esneklikleri tahmin edilmistir. Calisma
2 agidan mevcut literatiire katki saglamaktadir. ilk olarak; bildigimiz kadariyla kiiresel finansal
belirsizligin Tiirk ithalat1 {izerindeki etkisini arastiran simrli ampirik literatiir bulunmakta. Ikinci olarak
gelismekte olan iilkelerin ihracatinin 6nemli kismai ithal girdilere (aramali-hammadde) dayanmaktadir.
Ithalatin toplam olarak incelenmesine ilave olarak ara mali, sermaye ve tiiketim olarak ayristirarak
arastirilmasi politika yapicilara daha yararh bilgiler sunacaktir.

Sirasiyla literatiir taramasi, tahmin edilen model ve yontem tanitimi ve bulgular seklinde 4 kisimdan
olusan bu calismada, hesaplanan uzun ve kisa dénem esneklik degerleri iizerinden iilkenin ithalat yapisi
iizerinde ayr ayr1 degerlendirmeler gerceklestirilmistir. Ozellikle, yillardir dis agik sorunuyla miicadele
eden Tiirkiye ekonomisi agisindan her bir ithalat tiirii icin selektif politikalarin gelistirilmesi,
politikalarin bagar1 giiciinii artirmasi i¢in 6nemli goriilmektedir. Caligma bulgular ile ampirik literatiire
ve politika yapicilara katk: saglayacagi degerlendirilmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Price ve Thornblade (1972) ABD’nin ayristirtlmis ithalat talebini belirlemeyi amagladiklar ¢alismada
ozellikle gelikle iliskili birkag sektorde ithalatin fiyata duyarli oldugu fakat diger bir¢ok iiretilmis malin
ithalatinin fiyata duyarl olmadig1 sonuglarina ulasmislardir. Kreinin (1973) ABD, isvicre gibi gelismis
iilkeler ve bes OECD iilkesi i¢in yaptig1 calismada genel olarak ithalat talebi ile sanayi iiretim indeksi
ve ihracat performansi gibi makro gostergeler arasinda gecikmeden dolay1 etkilesim olmadig1 sonucuna
ulasmistir. Murray ve Ginman (1976) geleneksel ayristirillmis ithalat talep modeli i¢in yeni bir
metodolojik yaklagim gelistirmis, gelir ile fiyat degisimlerinin ithalat talebi lizerinde dnemli bir etkiye
sahip oldugu sonuglarina ulagmiglardir. Roussland ve Parker (1984) ¢aligmalarinda ABD’nin gelismekte
olan ve heniiz sanayilesme siirecinde olan lilkelerle gergeklestirdigi dis ticaret ¢ergevesinde ithalatin
capraz fiyat esnekligini belirlemeyi amacglamislardir. Calismanin sonuglarina gore glimriik vergilerinde
azalmanin 6zellikle iiretilmis mallarin ithalati {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu ve s6z konusu
mallarm ilke i¢erisindeki satiginin ithalattan daha az oldugu ortaya ¢ikmistir. Deyak vd. (1989) ise ABD
i¢in yaptiklar1 ¢aligmada imal edilmis mallar, iiretilmis gida ve ham madde ithalatinin istikrarsiz oldugu,
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Ote yandan toplam ithalatin siniflandirilmis mallar i¢in gelirdeki degismelere, fiyattaki degismelere gore
daha fazla tepki gosterdigi sonucuna ulagmiglardir. Pattichis (1999) Kibris igin yaptigi c¢alismada
bireysel ithalat talep tahminini belirlemede fiyat ve gelir degisimlerine karsi ithalatin duyarliliginin
bilinmesinin olduk¢a onemli oldugu belirtilmistir. Kotan ve Saygili (1999) Tiirkiye icin yaptiklar
calismada uzun donemde gelir seviyesi, nominal amortisman orani, enflasyon oran1 ve doviz
rezervlerinin ithalat iizerinde istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahip oldugu, kisa donemde ise
enflasyon ve doviz rezervlerinin ithalat iizerindeki etkisinin azaldig1 sonuglarina ulagsmiglardir. Tang ve
Nair (2002) Malezya igin yaptiklar1 ¢alismada ithalat hacmi ile gelir ve goreli fiyatlar arasinda es
biitiinlesme iliskisinin oldugu ve gelir esnekliginin 1.5, goreli fiyat esnekliginin ise -1.3 oldugu
sonuglarina ulagmiglardir. Tang (2003a) ¢alismasinda Cin’de GDP ve goreli fiyatlarin uzun dénemde
esnek olmadig1 ve GDP ile ithalat talebi arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu sonucuna ulasmistir.
Tang (2003b) diger bir ¢caligmasinda ise Japonya’da ithalat talebinin en 6nemli belirleyicilerinin gelir ve
fiyat esneklikleri oldugu ve uzun dénemde gelir esnekliginin 0.99, fiyat esnekliginin ise -0,82 olduguna
ulasmistir. Cheong (2003) islam Isbirligi Teskilat: iiyeleri icin yaptig1 calismada fiyat ve déviz kuru
rezervlerinin uzun donemde esnek olmadigi ve 18 {iye iilkeden 10°u icin GDP ve nispi fiyatlarin ithalat
talebi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu sonuglarina ulagmistir. Aydin vd. (2004) Tiirkiye i¢in
yaptiklar1 calismada uzun doénemde ihracatin en énemli belirleyicilerinin iggilicii maliyetleri, ihracat
fiyatt ve GNP oldugu, ithalatin en 6nemli belirleyicilerinin ise reel doviz kuru ve GNP oldugu
sonuglarina ulagmiglardir. Razafimahefa ve Hamori (2005) Madagaskar ve Mauritius ig¢i yaptiklart
caligmada ithalat ile gelir ve goreli fiyatlar arasinda esbiitiinlesmenin oldugu, uzun doénemde
Madagaskar icin gelir esnekliginin 0.85 ve fiyat esnekliginin -0.48 oldugu Mauritius icin ise gelir
esnekliginin 0.67 ve fiyat esnekliginin -0.64 oldugu sonuclarina ulagmiglardir. Narayan ve Narayan
(2005) Fiji Cumhuriyeti igin yaptiklari ¢aligmada nispi fiyatlar, toplam tiiketim, yatirnm ve ihracat
harcamalar1 arasinda esbiitiinlesme oldugu ve s6z konusu bagimsiz degiskenlerin ithalat {izerinde kisa
ve uzun donem etkilerinin oldugu sonuglarina ulasmislardir. Yavuz ve Giiris (2006) Tiirkiye icin
yaptiklari calismada uzun donemde reel gelir ve goreli fiyatlarin ithalat iizerinde anlamli ve pozitif yonlii
bir iliskiye sahip oldugu ve Gilimrikk Birligi Anlagmasinin Tiirkiye’nin ithalat talebini artirdigi
sonuglarina ulasmislardir. Halicioglu (2007) Tiirkiye’ nin dis ticaret ortaklar ile arasindaki ikili ticaret
dengesini analiz etmeyi amagladig1 ¢alismasinda devaliiasyonun ayristirtlmis ithalat ve ihracat talebi
tizerinde etkisinin olmadigi, fakat Marshall-Lerner kosulunun bazi ticari ortaklarla ikili iliski
cergevesinde saglandigi sonuglarina ulagmislardir. Aker (2008) de Tiirkiye igin yaptigi ¢alismada
ekonomik biiylime ve sermaye yatirimlari ile ithalat arasinda anlamli ve pozitif yonli bir iliskinin
oldugu, Giimriik Birligi Anlagmasi’nin ise Tiirkiye’nin ithalat hacmi iizerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadig1 sonuglarina ulasmistir. Yue (2010) Fildisi Sahilleri igin yaptig1 ¢alismada yatirim ve ihracatin
uzun donemde ithalatin temel belirleyicileri oldugu, kisa donemde ise harcama bilesenlerinin ithalatin
temel belirleyicisi oldugu sonuglarina ulagmistir. Calismada, fiyat degismelerinin ise ithalat talebini
etkilemedigi ulasilan diger dnemli bir sonugtur. Arize ve Nippani (2010) baslica Nijerya, Kenya, Kuzey
Afrika gibi baz1 Afrika ilkeleri lizerine yaptiklari ¢alismada uzun dénemde reel d6viz rezervleri, reel
gelir, nispi fiyatlar ile ithalat talebi arasinda istatistiki agidan anlamli ve pozitif bir iliskinin oldugu
sonucuna ulasmigtir. Hye, Siddiqui, Mashkoor (2010) Banglades igin yaptiklari ¢alismada uzun
donemde ekonomik biiylimenin ithalat tizerinde 0.93, fiyat esnekliklerinin ise -0.29 oraninda etkiye
sahip oldugu sonuglarina ulasmislardir. Zhou ve Dube (2011) diinya genelinde gelismekte olan tilkelerin
toplam GDP’sinin %40°1na sahip oldugu kabul edilen; Cin, Hindistan, Brezilya ve Kuzey Afrika tilkeleri
icin yaptiklari ¢aligmada uzun dénemde ithalatin gelire karsi esnek oldugu fakat fiyat ile ithalat arasinda
anlaml bir iliski olmadig1 sonuglarina ulagsmislardir. Sultan (2011) Hindistan i¢in yaptig1 calismada
ithalatin uzun dénemde gelire karsi esnek, goreli fiyatlar ve doviz rezervlerine karsi ise inelastik oldugu,
kisa donemde ise ithalatin gelir, nispi fiyatlar ve doviz rezervleri ile anlaml bir iliskiye sahip oldugunu
belirtmiglerdir. Katsimi ve Moutos (2011) ¢alismalarinda ABD’de gelir esitsizliginin uzun dénemde
ithalat talebi tizerinde 6nemli ve pozitif yonlii bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagsmiglardir. Wang ve
Lee (2012) Cin i¢in yaptiklar1 ¢alismada GDP’nin ithalat tizerinde istatistiki a¢idan anlamli ve pozitif
bir etkisinin oldugu, teorinin aksine doviz kuru rezervlerinin ise negatif bir etkiye sahip oldugu
sonuglarina ulagmiglardir. Fukumoto (2012) Cin’in ithalat talebini belirlemek i¢in yaptigi ¢alismada
sermaye mallar1 ile GDP ve toplam yatirimlar, ara mallar ile ihracat ve tiiketim mallari ile harcanabilir
gelir arasinda egbiitiinlesme oldugu sonucuna ulagsmistir. Gozgor (2014) ise Cin’de milli gelir ve doviz
kuru diizenlemelerinin ithalat iizerinde pozitif, reel efektif doviz kuru ve risk algisinin ise negatif bir
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etkiye sahip oldugu sonucuna ulagmistir. Petek ve Celik (2017) Tiirkiye’de enflasyon, doviz kuru, ithalat
ve ihracat arasindaki iliskiyi belirlemeyi amagladiklari calismada, TUFE ve ihracattan ithalata dogru bir
nedenselligin oldugu sonucuna ulagsmislardir. Konat vd. (2017) uluslararasi rezervlerin ithalat talep
fonksiyonu ile iligkilendirdikleri ¢alismalarinda nedensellik analizi ile Tiirkiye’de rezervler ve ithalat
arasindaki iliskileri belirlemeyi amaglamiglardir. Calismada uluslararasi rezervlerden ithalata dogru tek
yonli iligski oldugu sonucuna ulagilmigtir. Bal vd. (2017), Tiirkiye-AB dis ticaret iliskilerinde reel doviz
kurunun etkisini belirlemeyi amaglamiglardir. Calismada Tiirkiye’nin ithalat talebinin Tiirk Lirasinin
deger kazanmasi ve yurtici gelir degisimiyle pozitif yonlii bir iliskiye sahip oldugu sonucuna
ulagilmigtir.  Alakbarov vd. (2018) caligmalarinda Tiirkiye ithalat talep fonksiyonunu, 2001-2015
ceyreklik verileri kullanarak yapisal kirilmali esbiitiinlesme analizi ile belirlemeyi amaglamiglardir.
Bulgulara gore, Tiirkiye’de ithalat talebinin gelir esnekliginin fiyat esnekliginden yiiksek oldugu ve
2008 krizinden sonra ¢ok sayida yapisal kirilmanin gerceklestigi ifade edilmistir. Apaydin ve Kurt
(2019) 1970-2016 donemi igin Tirkiye ithalat talep fonksiyonunu tahmin etmeyi amaglamiglardir.
Caligmada ithalat, RGDP ve reel efektif doviz kurunun esbiitiinlesik oldugu, reel doviz kuru esnekligi -
0,639 ve ithalat gelir esnekliginin 0,872 oldugu sonucuna ulasilmistir. Siseci ve Yamaclh (2020)
Tiirkiye’de enerji ithalatinin belirleyicileri olarak GDP ve doviz kurunu esas aldiklar1 ¢alismada, 2002-
2017 donemi i¢in ithalat fonksiyonunu tahmin ettikleri ¢alismalarinda, uzun dénemde déviz kurunun
GDP’ye oranla ithalat {izerinde daha gii¢lii bir etkisinin oldugun gostermistir. Sharma ve Paramati
(2021) ise ozellikle iktisat politikas1 ve finansal piyasa belirsizliklerinin Hindistan ithalati iizerindeki
etkisini arastirdiklar1 ¢aligmalarinda, finansal belirsizliklerin (VIX) Hindistan ithalati {izerinde kisa ve
uzun donemde anlamli bir etkisinin olmadigimi ancak ulusal ve kiiresel iktisat politikasindaki
belirsizliklerin ithalat iizerinde kayda deger etkisini gézlemlemislerdir.

3. Model, Veri ve Yontem
3.1. ithalat Talebi Modeli

Geleneksel ithalat talep fonksiyonu (MD,); yurt ici gelirin (Y,), yerli mal ve hizmet fiyatlarmin (P%) ve
ithalat fiyatlarinin (P™) bir fonksiyonu seklindedir. Geleneksel model yerli ve ithal mallarin tam ikame
durumda oldugu ve piyasanin yapisinin rekabetci karakterde oldugu varsayimlarina dayanmaktadir.
Ancak Goldstein ve Khan (1985) s6z konusu bu varsayimlar1 esnetmis ve eksik ikame varsayimina
dayali ithalat talep fonksiyonunu gelistirmistir.

MDt=f(Yt’Ptd'Ptm)

Modelde MD; ithalat talep miktarini (nominal), Y; ithalat¢1 iilkenin nominal gelirini, P2 yerli mallarin
fiyatlarini, P™ ise ithal mallarin fiyatlarini, t zamani gostermektedir. Keynezyen yaklagima gore, ithalat
miktar1 yurtici gelir ve i¢ fiyatlar ile dogru-pozitif, ithalat fiyatlar: ile ise ters-negatif yonlii hareket
etmektedir. Geleneksel ithalat talep fonksiyonunun her iki tarafi yerli mallarin fiyatlarma (P&)
boliindiigiinde;

MD, Y _ BT

Ptd ’ Yt Ptd ’ Rpt Ptd

M, = f(Y¢, RP)

Reel ithalat talebini (M,), ithalat¢t iilkenin reel gelir diizeyinin (Y{) ve goreli fiyatlarin (RP,) bir
fonksiyonu olmaktadir. Fonksiyon log-lineer regresyon forma doniistiiriildiigiinde?,

InM; = Bg + B1InY{ + B,InRP; + ¢,

Mt=

seklinde olmaktadir. Burada, €; hata terimini gostermektedir. Teorik acidan gelir esnekliginin pozitif

(B, > 0), goreli fiyat esnekliginin (8, < 0)4 negatif olmasi beklenilmektedir. Ancak gelir esnekliginin
negatif deger almasi da teorik olarak miimkiindiir. Negatif isaretli gelir esnekligi, gelir diizeyindeki bir

3 fthalat talep fonksiyonlar1 genelde log-lineer formda kurulmaktadir. Buradaki amag, hata terimlerinde
yasanabilecek degisen varyans, otokorelasyon ve ¢oklu dogrusal baglanti sorunlarini minimize ettigi diigiincesidir.
4 ithalat talep denklemi; ithal mal ve hizmetlerin fiyatlar1 artmas1 durumunda ithalatin daralacagini, i¢ fiyatlarin
artmast durumunda ise iilkelerin ithal mallara yonelecegi ve ithalatin artacagini ve bu nedenle goreli fiyatlarin
yiikselmesi durumunda iilkelerin ithalatinin azalacagini ifade etmektedir (Durmaz ve Lee, 2015:219).
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artisin ithal ikamesi talebinde bir artisa yol actigi seklinde yorumlanmaktadir (Narayan ve
Narayan,2005:426-428).

Son donemde yapilan ¢aligmalarda ise geleneksel ithalat talebi fonksiyonuna farkli makroekonomik
aciklayici degiskenlerin ilave edildigine rastlamaktayiz. Ulkelerin i¢ pazar biiyiikliigiinde meydana
gelen degisimlerin etkisini gérmek icin niifus veya niifus artig oraninin kullanildigi (Anaman ve Buffong
(2001); Narayan ve Smyth (2005), yurtigi gelirlerinde petrol ihracatinin 6nemli paya sahip oldugu
tilkelerde petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin etkisini gézeten (Narayan ve Smyth (2005), kiiresel risk
algisinin veya belirsizligin ithalata olasi etkileri i¢in VIX (Wang ve Lee,2012; Sharma ve Paramati,
2021)) ve SKEW (Gozgor,2014) endeksleri, iilkenin ithalat yapabilme giicii i¢in reel doviz rezervi
(RFR), tilkelerin dis ticaretini etkilemesi muhtemel i¢ ve dis faktorler igin kontrol degiskenlere yer veren
caligmalar bulunmaktadir.

Kiiresel piyasalarda yagsanan dalgalanmalarin neden olabilecegi belirsizlik ve bu belirsizligin bir sonucu
olan risk algisindaki artigin iilkelerin ithalat taleplerini etkileyebilme potansiyeli bulunmaktadir.
Belirsizlik ihracat¢ilar kadar ithalatcilar lizerinde de negatif etkiler barindirmaktadir. Tirkiye nin
gelismekte olan bir piyasaya sahip olmasi ve giderek artan oranda uluslararasi pazarlarla biitiinlesme
egilimi gostermesi, kiiresel risklere daha fazla maruz kalma ihtimalini artirmaktadir. Burada kiiresel risk
algisiin Tiirk ithalati tizerinde anlamli bir etki giicli olup olmadigi arastirilmaya deger goriilmektedir.
Bu dogrultuda literatiirde kiiresel risk algisinin gostergesi olarak yaygin kullanima sahip Volatility Index
(VIX)’1 yatinmcilarin riske karsi davraniglart ve piyasa riskini, belirsizligi dlgen gercek zamanl
(Sharma ve Paramati, 2021, s. 142) bir gostergesi olarak geleneksel ithalat talep denklemine Wang ve
Lee (2012) takip ederek ilave edilmistir.

InM; = Bg + B1InY{ + B,InRP + B3InVIX; + &,

B3 katsayisinin degeri negatif ve istatistiki anlamli olmasi, risk algisinin ithalat {izerinde negatif bir
etkiye sahip oldugunu diger bir ifadeyle kiiresel ekonomide yiikselen belirsizligin i¢ tiiketimi ve
dolayisiyla ithalatin azalmasina neden oldugu anlami tagimaktadir. Bu durumla karsilasan iilkelerin
(B3 < 0) iktisat politikalar1, kiiresel risklerden kaginacak sekilde olusturulmasi gerekmektedir (Gozgor,
2014:3). Teorik acidan kiiresel risk algisi ile ithalat arasindaki iliski muglak olmasi nedeniyle B3 icin
onceden beklentide bulunmak miimkiin degildir (Wang ve Lee, 2012, s. 2592).

Calismada, Tablo 1’de sunulan 4 farkli ithalat talebi modeli tahmin edilecektir. Modellerde gelir
degiskenlerine ait katsay1 isaretlerinin pozitif, goreli fiyat degiskeni ve VIX degiskenine ait katsayilarin
negatif isaretli olmasi beklenilmektedir.

Tablo 1: Tahmin Edilen ithalat Modelleri

Modeller My = f(Yt, RP,, VIX;)
Toplam ithalati InMrp, = Bo + B1InY{ + BoInRProp, + B3InVIX, + &
Ara Mali ithalat INMgga, = Bo + B1InY + ByInRPyga, + B3InVIX, + €,
Yatiim Malr Ithalatt InMy a7, = Bo + B1In Y¢ + ByInRPyar, + B3InVIX, + ug
Titketim Mali [thalat InM 7k, = Bo + B1InYy + B2INRP i, + B3InVIX, + 7,
3.2 Veri Seti

Caligmada Birlesmis milletler genis ekonomik gruplarin siniflandirilmast (Broad Economic
Categorization, BEC) temelinde Tirkiye ekonomisinin 2003:01-2017:12 donemi aylik verileri
kullanilmistir. {lgili dénemin segilmesinde, siyasi ¢alkantilarin ve belirsizliklerin géreli olarak daha az
yasandigi bir donem olmasi etkili olmustur. Reel ithalat degerleri igin ithalat miktar endeksleri, reel

747



Giiney, A. — Balkaya, E., 741-760

gelirin gostergesi olarak ise sanayi lretim endeksi (Wang&Lee, 2012) kullamilmistir. Ayrica, gerek
ithalat hacmi gerekse iktisadi faaliyet gostergesi mevsimsellik barindirdiklari igin, s6z konusu
degiskenler hareketli ortalamalar yontemiyle, mevsimsellikten arindirilmistir. Kiiresel risk algisinin
veya finansal belirsizligin gostergesi olarak Wang&Lee (2012) ve Sharma&Paramati (2021)’nin
calismalarinda oldugu iizere VIX endeksinden yararlanilmistir. Degisen varyans sorunundan kaginmak
icin (Wang ve Lee,2012, s. 2592) tiim degiskenler dogal logaritmik formda modellerde kullanilmis ve
degiskenlere ait agiklama ve veri kaynaklar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Kullanilan Degiskenlere iliskin Bilgiler

Degiskenler Agiklama Kaynak

Myop Reel Toplam Ithalat Miktar1 Genel Ithalat miktar endeksi (2010=100), TUIK

M gga Reel Ara Mali Ithalat Miktari Ara Mali Ithalat miktar endeksi (2010=100), TUIK

My 4 Reel Yatirim Mali ithalat Miktar Yatirim Mali Ithalat miktar endeksi (2010=100), TUIK

Myik Reel Tiiketim Mali ithalat Miktar Tiiketim Mal Ithalat miktar endeksi (2010=100), TUIK

Y" Reel Gelir Sanayi Uretim Endeksi (Yurtici Iktisadi Aktivite Gostergesi) TUIK
(2010=100)

RProp Toplam Ithalata ait Géreli Fiyat (Genel Tthalat Birim Deger Endeksi (TL) / Tiiketici fiyat endeksi,
(2010=100), TUIK)

RP 4pa Ara Mali Ithalatina ait Goreli Fiyat (Ara mali Ithalat Birim Deger Endeksi (TL) / Uretici Fiyat Endeksi,
(2010=100), TUIK)

RPy,p Yatirim Mali Ithalatina ait Géreli Fiyat (Yatmm Mali ithalat Birim Deger Endeksi (TL) / Uretici Fiyat
Endeksi, (2010=100), TUIK)

RPryk Tiiketim Mal Ithalatina ait Goreli Fiyat (Tiiketim Mal Ithalat Birim Deger Endeksi (TL) / Tiketici Fiyat
Endeksi, (2010=100), TUIK)

VIX “Kiiresel Risk Istah” Belirsizlik ve | Chicago Opsiyon Borsast Oynaklik indeksi, Chicago Board of

Kiiresel Risk Algisinin Bir Gostergesi Options  Exchange tarafindan S&P 500 index kullanilarak

yaymlanmaktadir. https://fred.stlouisfed.org/

3.3 Ekonometrik Yontem

Zaman serisi verisi ile yapilan calismalarda uygun tahmin yonteminin belirlenmesi bulgularin
giivenirliligi agisindan hayati 6neme sahiptir (Ertan ve Kiran, 2020, s. 4061). Literatiirde yapilan bir¢ok
calismada uzun donemli iligkilerin yaninda kisa donemli etkilerinde belirlenmesine yonelik yapilan
caligmalarda Pesaran vd. (2001) gelistirdigi Autoregressive Distributed Lag (ARDL) sinir testi
yaklagiminin avantajlar1 nedeniyle tahmin yontemi olarak daha fazla tercih edilmektedir. ARDL
yontemi o6zellikle kiiciik gdzlem degerleri ile daha giiglii (robust) sonuglar vermesi, degiskenlerin 1(0)
ve I(1) olmasina miisaade etmesi, degiskenlerin igsellik sorununu 6nemsememesi gibi tstiin 6zellikleri
nedeniyle calismada kullanilmistir. Kritik degerlerin sadece 1(0) ve I(1) i¢cin olmasi nedeniyle serilerdeki
I(2)’nin yoklugunun arastirilmasi1 gereklidir. Bu amagla, H,, = Birim k6k vardir bos hipotezi,
Augmented Dickey ve Fuller-ADF (1979) ve Phillips ve Perron -PP (1988) testleri ile sinanmustir.

[lk olarak, belirlenen 4 farkli reel ithalat talep modeli i¢in temel ARDL denklemi;

n n n n
AlnM; = pg + ZyjAlth_]- + Z SpAlnY!, + Z 0, AInRP,_,, + Z OpAInVIX_p, + pyInM_q
j=1 k=0 m=0 p=0

+ Wy InY_; + pu3InRP_; + pyuInVIX_; + &

Akaike bilgi kriterinin 6ngérdiigii optimal gecikme uzunluguna sahip model en kiigiik kareler (OLS) ile
tahmin edildikten sonra F (Wald) testi ile;

Hy =W = =u3 =uw, =0; es biitiinlesme iligkisi yoktur.
Hy = #pp # U3 # Uy # 0

hipotezler sinanmaktadir. Hesaplanan F test istatistiginin degeri list kritik degerden biiyiikse, bos hipotez
reddedilmekte ve dolayisiyla degiskenlerin es biitiinlesik oldugu sonucuna varilmaktadir. Hesaplanan F
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istatistik degerinin alt sinirdan kiigiik olmasi durumunda es biitiinlesme iliskisinin olmadigini, her iki
sinirin arasinda kalmasi ise kararsizliga isaret etmektedir. Bos hipotezin reddedilmesi sonucunda uzun
donem katsayilar (esneklikler);

e r t y
lth = 80 + Z Ullth_]' + Z UzlnYtr_] + z U3lnRPt_]' + z U4anIXt_] + +£t
i=1 j=0 j=0 j=0

ile tahmin edilmektedir. Kisa donemli dinamikler ise;

p p p p
AlnM, = ¥, + Z Q,AInM,_; + z Q,AlnY] ; + Z Q;AInRP,_; + Z QuAIVIX,_j + nECT,_; + e,
ji=1 =0 =0 =0

Hata Diizeltme Modeli (ECM) ile tahmin edilmektedir. ECM’ye dayali tahminlerde en 6nemli katsay1,
hata diizeltme terimi olan n_ dir. Katsayinin negatif ve istatistiksel anlamli olmasi; M, Y", RP ve VIX’in
es bitiinlesik oldugunu desteklemektedir. Ayrica, negatif ve anlamli bir ni; Y, RP, VIX’den M’ye dogru
nedensellige isaret etmektedir. n’nin degeri ise kisa donemde gerceklesen bir sok durumunda degiskenin
uzun donem denge degerine ne kadar siirede gelecegini gostermesi agisindan “uyum hizi, denge
diizeltme katsayisi (Chen, 2008, s. 734)” olarak adlandirilmaktadir. n degerinin yiiksekligi, kisa donemli
sapmalarin ortadan kaldirilip uzun dénem denge degerine hizlica yakinlagtigini ifade etmesi agisindan
istenilen bir durumdur.

Uyum hiz1 katsay1 degerinin sifir olmasi, modelde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin yokluguna
isarettir (Enders,2015, s. 354). Teorik agidan bu katsayinin -1 degerine yakin olmasi, modeller a¢isindan
arzulanan bir durumdur. n’nin degeri; -1< n < 0 ise uzun donem denge patikasina monoton
(monotonically) olarak yakinsama gosterdigi; -2 < n < -1 ise denge degerine soniimlii salinimlar
(dampened oscilations) seklinde yakinsadigi; n > 0 veya < n < -2 ise dengeden uzaklasildigi anlami
tasimaktadir (Alam ve Quazi,2003, s. 97). Calismada, regresyon modellerinin saglikli 6ngoriilerde
bulunabilmesi agisindan énemli goriilen; hata terimlerinde degisen varyans (Breusch-Pagan-Godfrey),
ve otokorelasyon (Breusch-Godfrey LM) varligi, spesifikasyon hatasi (RESET), dizeltilmis
determinasyon katsayis1 (R?), parametrelerin istikrarliik durumlarina (CUSUMS ve CUSUMSQ)
iligkin diagnostic testler uzun donem tahminler i¢in gerceklestirilmistir.

4. Bulgular

Degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin tespiti igin yapilan ADF ve PP test sonug¢larinin sunuldugu
Tablo 3, toplam ithalata ait nispi fiyat ve finansal belirsizlik endeks serilerinin diizeyde 1(0), diger
serilerin ise birinci farkinda I(1) duragan olduklarini gostermistir. Her iki test sonucuda ARDL
yonteminin kullanilmasinin 6niinde engel olmadigin1 gostermistir.

Tablo 3: Degiskenlere ait Duraganhk Sinamasi

ADF Phillips-Perron
H, = Birim Kok Vardwr H,, = Birim Kok Vardwr
Sabit terimli Sabit terimli ve Sabit terimli Sabit terimli ve

Trendli Trendli
Diizey
InMrop -0.7792 -2.5471 -1.0652 -3.4320**
InMyga -0.7835 -2.8480 -1.1696 -3.7638**
InMy a7 -1.2788 -1.8608 -1.3575 -2.4686
InM gk -1.1831 -3.6700** -1.2597 -3.4163**
InY -0.4824 -2.2721 -0.5771 -2.5301
InRProp -3.9524*** -4.1624*** -3.9221*** -3.6418**
INRPypa -1.9733 -2.3195 -2.2034 -2.5662
InRPy 7 -2.4021 -2.0307 -2.4191 -2.0307
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InRP 1k -2.0177 -1.8770 -1.9995 -1.8961
InVIX -3.3033 -3.8737*** -3.0556** -3.7447**
Birinci Fark1
AlnMyop -21.8158*** -21.7682*** -21.4327*** -21.3883***
AlnMyp, -22.0854*** -22.0363*** -22.0799*** -22.0311%**
AlnMy op -23.1637*** -23.1302%** -22.8346*** -22.8134%**
AlnM rx -14.69*** -14.6665*** -18.7863*** -18.7454%***
AlnY -18.8850*** -18.8471*** -18.8811*** -18.8442%**
AInRPryp -13.2762*** -13.2812%** -13.0994*** -13.0981***
AIRPyg, -14.1723*** -14.1573*** -14.1633*** -14.1476%**
AIRPy 41 -15.2688*** -15.3033*** -15.2702*** 15.3025***
AIRP i -14.9506*** -14.9843*** -14.9543*** -15.0167***
AInVIX -13.2155%** -13.2039*** -17.1074*** -17.15%**
Kritik Degerler %1 -3.4563 -3.9950 -3.4563 -3.9950

%5 -2.8728 -3.4278 -2.8728 -3.4278

%10 -2.5728 -3.1372 -2.5728 -3.1372
Not: *¥** %1, ** %5, * %10 anlamlilik diizeylerini ve A ise degiskenlerin birinci farkini gostermektedir.

Akaike bilgi kriterine gére modellerin optimal gecikme uzunluklari; toplam ithalat igin ARDL (2,0,0,0),
ara mali ithalat denklemi icin ARDL (4,0,0,1), yatirim mali ithalati icin ARDL (3,2,1,0) ve tiiketim mali
ithalati icin ARDL (2,0,1,0) belirlenmistir. Tablo 4’de dort modele ait hesaplanan F istatistik
degerlerinin asimptotik iist kritik degerden (4.66) den biiyilk oldugu goriilmektedir. Burada bos
hipotezlerin reddedildigi ve tiim modellerde degiskenlerin net bir sekilde esbiitiinlesik olduguna,
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettigi sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 4: Modellerin ARDL Sinir Testi Sonuclari

Kritik Deger Sinirlari
Modeller Bos Hipotezler | Hesaplanan | Asimptotik | Asimptotik | Asimptotik | Asimptotik Karar
.| AltKritik | UstKritik | AltKritik Ust Kritik
F-Istatistigi Sinir Sinir Sinir Sinir
(Wald Degeri Degeri degeri Degeri
Test) (%99) (%99) (%77,5) (%77,5)
1(0) I(1) 10) I(1)
TOPLAM ITHALAT = = 15.86 3,65 4,66 3,15 4,08 Esbiitiinlesik
Hy = H3 =
ARDL(2,0,0,0) fy = O;
ARA MALI ITHALAT =W = 13.47 3,65 4.66 3.15 4.08 Esbiitiinlesik
Hy = U3 =
ARDL(4,0,0,1) 1 = 0;
YATIRIM MALI = MU= 7.21 3.65 4.66 3.15 4.08 Esbiitiinlesik
ITHALAT Up = U3 =
=0:
ARDL(3,2,1,0) Ha
TUKETIM MALI Hy,=p, = 7.16 3.65 4.66 3.15 4.08 Esbiitiinlesik
ITHALAT Up = U3 =
=0;
ARDL(2,0,1,0) Ha

Not: ARDL i¢in optimal model se¢imi (gecikme sayisi) i¢in max. 5 gecikmeli Akaike bilgi kriterinden yararlanilmistir.

Esbiitiinlegsmenin varlig1 neticesinde tahmin edilen uzun déonem esneklikleri ise Tablo 5’de sunulmustur.
Oncelikli olarak, tiiketim ithalat modelindeki belirsizlik katsayis1 disinda tiim modellere ait katsayilarin
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istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, reel gelir ve goreli fiyatlarm
ithalatin tiim tiirleri {izerinde anlamli bir etkisine rastlanilmistir. Burada goreli fiyat katsayilarin
negatif ve reel gelir katsayilarinin pozitif isaretli ¢tkmasi teorik beklentileri karsilamistir. Onceden
beklentide bulunulamayan finansal belirsizligin etkisi ise litetariirdeki ¢alismalarla (Wang ve Lee, 2012;
Gozgor, 2014) uyumlu bigimde negatif ¢ikmaistir.

Ulkedeki reel gelir seviyesinin en fazla etkide bulundugu ithalat tiiriiniin sirastyla; tiiketim, toplam, ara
mali ve yatirim mali ithalati oldugu ve yatirim mali disindaki tiim ithalat gelir esnekliklerinin elastik
yapida oldugu gozlenmistir. Reel gelirdeki %1°lik artis, tiikketim mal1 ithalatim1 %1.32, toplam ithalati
%1.19, ara mal1 ithalatin1 %1.13 ve yatirim mali ithalatin1 %0.79 artirmaktadir. Burada, tilkedeki gelir
artiginin basta tiilketim olmak {izere ithalatin tiim tiirlerini tetikledigi ve dis ticaret dengesizligine katkida
bulundugu ifade edilebilir. Goreli fiyatlarin uzun donemli etkilerine bakildiginda ise esneklik
degerlerinin tiim ithalat tlirlerinde inelastik yapida oldugu, sirasiyla tiiketim (%0.82), yatirim (%0.78),
toplam (%0.33) ve ara mal1 (%0.09) ithalatini etkiledigi goriilmiistiir. Gelir ve fiyat esneklik degerlerinin
en glicli oldugu model tiiketim ithalat denklemi ¢ikmistir. Tiiketim ithalati digerlerinden farkli olarak
kiiresel belirsizliklerden etkilenmedigi de ayrica gézlenmistir. Burada 6zellikle tiiketim ve yatirim mali
ithalatinin goreli fiyatlara daha fazla duyarli oldugu ara mali ithalatinin neredeyse tam inelastik diizeyde
oldugu diger bir ifadeyle fiyat degisimlerine kars1 duyarsiz oldugu anlasilmistir. Ulkede iiretimin ve
ihracatin devamlilig1 agisindan 6nem arz eden ara mali ithalatinin fiyat degisimlerden bagimsiz hareket
etmesi, piyasa gergekleri ile uyumlu goriilmistiir. Kiiresel belirsizligin ithalat tizerindeki (tiiketim haric)
etkisine diisiik diizeyde bile olsa rastlanirken, dzellikle yatirim mali ithalati izerinde goreli olarak daha
fazla bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. I¢ piyasada yasanan belirsizlikler nasil ki yatirim
harcamalarmi etkileme potansiyeline sahipse, kiiresel belirsizlikteki artisinda yatirim mali ithalatini
etkileme potansiyeli bulunmaktadir. Bulgulara gore, kiiresel belirsizlikteki %1°lik artig yatirim mali
ithalatin1 %0.14 azaltmaktadir. Ayrica, Tablo 5’in alt kisminda verilen uzun donemli tahminlere ait
gergeklestirilen diagnostik test sonuclarina gore, tiim modellere ait diizeltilmis belirleyicilik katsayist
0.94 ve tizeri ¢iktig1, otokorelasyon, degisen varyans ve spesifikasyon sorunlarinin olmadigi, CUSUM
ve CUSUMSAQ istikrar test sonuglarina gore ise tahmin edilen modellere ait katsayilarin incelenen
donemde istikrarli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tablo 5: Uzun Dénem ithalat Gelir ve Fiyat Esneklikleri

Modeller TOPLAM ARA YATIRIM TUKETIM

Sabit -0,69*** -0,42%** 1.49%* -1.48**

InY 1.19*%** 1.13*** 0.79*** 1.32%**

InRP -0,33%** -0.09%** -0.78*** -0.82***

InVIX -0.05%** -0.05%** -0.14** -0.01
Diagnostik Testler (Uzun Déonem Model)

R? 0.97 0.96 0.94 0.97

Breusch-Godfrey 0.2276 (0.89) 0.0618 (0.96) 0.97 (0.61) 2.91(0.23)

Otokorelasyon LM [2] Testi

Breusch-Pagan-Godfrey 6.81 (0.23) 13.12 (0.11) 7.14 (0.62) 4.16 (0.65)

Degisen Varyans Testi

RamseyReset Testi 0.10 (0.74) 8.97 (0.17) 0.02 (0.87) 2.04 (0.15)

Not: *** 051, ** %5, * %10 anlamlilik diizeylerini, parantez igindeki degerler ise olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Tablo 6’da sunulan kisa donem dinamik sonuglari da, uzun donemde oldugu gibi gelir ve fiyat esneklik
katsayi isaretleri teorik beklentilerle uyumlu ¢ikmigtir. Toplam ithalat iizerinde reel gelir ve goreli fiyat
degiskeni agiklayici etkiye sahipken finansal belirsizligin etkisine rastlanilmamistir. Ara ve yatirim mal
ithalat1 lizerinde ise tiim agiklayict degiskenlerin kisa donemli etkisi goriiliirken, tikketim ithalatinin kisa
donemde sadece goreli fiyatlarin etkisi altinda hareket ettigi gézlenmistir. Uzun dénemden farkli olarak
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gelir esnekliginin kisa donemde inelastik oldugu ve reel gelirin en fazla ara mali ithalat1 (uzun dénemde
tilketim mal1 ithalati) iizerinde etkide bulundugu goriilmiistiir. Burada, reel gelir artislarinin kisa
donemde ithalat1 kendi artisindan daha az bir oranda artirdig1 ancak uzun donemde ithalatin gelir artig
oranindan daha fazla oldugu sonucu politika yapicilar agisindan 6nem arz etmektedir.

Tablo 6: Kisa Donem ithalat Gelir ve Fiyat Esneklikleri

Modeller TOPLAM ARA YATIRIM TUKETIM
Sabit 0.005 0.005 0.007*** -0.001

InY 0.45%** 0.50*** 0.24%** 0.24

InRP -0.20%** -0.05* -0.67*** -0.59***
InVIX -0.01 -0.06*** 0.04*** 0.01

ECT -0.41%** -0.52*** -0.99%** -0.22%**
Not: *** 051, ** %5, * %10 anlamlilik diizeylerini, parantez i¢indeki degerler ise olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Goreli fiyatlarin ithalat {izerindeki kisa donemli etkisi uzun dénemdeki gibi inelastik yapida oldugu
ancak etki giicliniin kisa dénemde daha az oldugu ve en fazla yatinm mali ithalatini etkiledigi
goriilmiistiir. Goreli fiyatlarin hem kisa hemde uzun donemde istatistiksel olarak tiim ithalat tiirleri
iizerinde anlamli ancak diisiik seviyeli etkisi, devaliiasyon politikalarinin iilkelerin ticaret dengeleri
tizerinde arzu edilen pozitif etkisinin olamayacagini gostermektedir. Burada yurti¢i enflasyondaki bir
artis kendi artis oranindan daha kiiciik oranli bir ithalat artisina yol agacaktir. Goreli ithalat fiyat
esnekliklerinin uzun dénemde oldugu gibi birden kiiciik ¢ikmis olmasi, goreli ihracat fiyat esneklik
degerleri hesaplanmadigi igin Marshall-Lerner sarti i¢in yorum yapilamamaktadir. Tiirkiye’de son 20
yillik dénemde uygulanan esnek doviz kuru politikasi geregi kurlarin kontrol dis1 hareket etmesi ithalat
iizerinde kontrollii bir politikanin izlenmesi Oniinde engel teskil etmektedir. Ancak fiyat istikrarini
hedefleyen bir para politikasi uygulamas: ticaret dengesine katki saglayacaktir (Wang ve Lee, 2012, s.
2594). Kiiresel risk algisinin toplam ithalat tizerinde kii¢iik boyutlu azaltict bir etkisine rastlanmugtir.
Bununla birlikte, uzun dénemde oldugu gibi kisa donemde de tiiketim ithalatini etkilemedigi
anlagilmistir. Tiiketim ithalatinin kiiresel risk algisindan etkilenmedigi net bir sekilde kanitlanmistir.
Diger taraftan, her iki donemde de kiiresel belirsizlik esneklikleri sifira yakin derecede diisiik ¢ikmustir.
Ancak kisa donemde kiiresel risk algisinin yatirim mali ithalati iizerinde uzun dénemin aksine pozitif
etkisi bulgulanmigtir. Burada kiiresel belirsizligin yatirim mali ithalatini kisa donemde tetikledigi ancak
uzun donemde belirsizlikteki artigin i¢ piyasadaki daralma ile ithalat1 baskiladigi degerlendirilmistir.
Wang ve Lee (2012, s. 2594) kiiresel risklerin bozucu etkileri azaltma adina; hedge fonlar ve vadeli
islemler gibi risk azaltici politika tedbirlerinin 6nemini belirtmistir. Zaman uzadikga biitiin esnekliklerin
artmasi teorik olarak beklenen bir durup olup, uzun donemli esnekliklerin daha yiiksek olmasi
beklentilerle ortiismiistiir. Diizeltme veya uyum katsayisi tiim modellerde teorik beklentilerle uyumlu
sekilde negatif, birden kiiciik ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi, agiklanan ve aciklayici
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettigi bulgusunu destekler niteliktedir. Uzun donem
seviyesinden bir sapma oldugunda bir sonraki dénem (ay); toplam ithalatta %41, ara mali ithalatinda
%52, yatirim mali ithalatinda %99 ve tiikketim mal1 ithalatinda %22’si diizeltilmektedir. Burada, yatirim
mal ithalatinda sok sonrasinda uzun dénemli dengeye ¢ok hizli ulasildig1 anlasiimaktadir. Diger ithalat
tiirlerinde ise dengeye doniis daha yavas gergeklesmektedir.

5. Tartisma ve Sonug

Tiirkiye’nin 2003:01-2017:12 donemine ait toplam ithalat, ara mal (hammadde) ithalati, tiikketim mali
ithalat1 ve yatirim (sermaye) mali ithalat talep fonksiyonlari ile bu fonksiyonlara ait uzun ve kisa donem
gelir ve goreli fiyat esneklikleri ARDL ve Hata Diizeltme Modeli (ECM) ile tahmin edilmistir. Bu
caligma; gelir ve fiyat esneklikleri yaninda kiiresel risk algisinin etkisini ayristirilmis ithalat seklinde
arastirmasi acgisindan literatiirdeki geleneksel ¢alismalardan ayrismaktadir.

Caligmanin ARDL (uzun dénem) bulgulari; a) agiklanan ve agiklayici degiskenlerin uzun dénemde
birlikte hareket ettigini, b) tiim gelir ve goreli fiyat esneklik katsay1 isaretlerinin teorik beklentilerle
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uyumlu oldugunu, ¢) tiim ithalat tiirlerinde anahtar agiklayici degiskenin reel gelir oldugunu, c¢) reel
gelirdeki ylizdesel artisin yatirirm mali ithalati disindaki tiim ithalatlar1 daha fazla oranda artirdigini
(elastik gelir esnekligi), d) gelir degisikliklerine kars1 en yiliksek duyarliliga tiiketim mali ithalati1 en
diisiik ise yatirim mal1 ithalatinin sahip oldugunu, e) goreli fiyat esnekliklerinin tamaminin inelastik
yapida olup, en yiiksek esnekligin tiiketim mali ithalatinda en diisiik esneklige ise neredeyse tam
inelastik yapida ara mali ithalatinda oldugu, f)kiiresel risk algisindaki artiglarin tiiketim mali ithalati
disindaki tiim ithalat tiirlerinde bir daralmaya neden oldugu g) kiiresel risk algisinin kendisini en fazla
yatirim mal1 ithalatinda hissettirdigini gostermistir. ECM (kisa donem) tahminleri ise; a) reel gelirin
tilketim mal1 ithalat1 disinda tiim ithalat tiirlerini etkiledigi, b) gelir esnekliginin birden kii¢iik oldugu,
c) fiyat degisimlerine kars1 en duyarli ithalatin yatirim oldugu, d) kiiresel belirsizligin neredeyse ithalat
talebi tizerinde etkisiz oldugu e) bir sok sonrasinda uzun dénem degerine yakinlagsmanin en hizli yatirim
mali ithalatinda gerceklestigini gostermistir.

Ampirik bulgulara dayali olarak politika yapicilara; a) ekonomik biiyiimenin ticaret dengesini bozucu
etkide bulundugu, b) kisa ve uzun donem ithalat fiyat esnekliginin birden kiiciik olmas1 nedeniyle
Marhall-Lerner sart1 igin ihracat fiyat esnekliginin hesaplanmasi gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Doviz kuru
politikas1 (devaliiasyon) uygulanmasi i¢in bu ¢alisma yeterli bir bilgi sunmadigi, ¢) uzun dénemli
esnekliklerin kisa doneme gore daha yiiksek ¢ikmasi, ithalatin reel gelir ve goreli fiyat degisimlerine
kars1 hassasiyetlerinin artisinda zaman faktorii etkili oldugu ve bu nedenle politika tasarim siireglerinde
zaman faktoriiniin dikkate alinmasinin 6énemi, d) tahmin edilen inelastik fiyat esneklikleri dis dengenin
saglanmasma yonelik fiyat istikrar1 politikasi uygulanmasimin beklenilen sonucu vermeyecegini
(Ziramba,2021, s. 98) ve tarife ve tarife digi engellerin artirilmasinin ithalat fiyatlarinin yiikseltilmesi ile
ithalatta orantili bir azalisa yol agmayacagi (Dutta ve Ahmed,2004:612), e) artan kiiresel belirsizligin
Ozellikle istihdam ve ekonomik biiylime i¢in gerekli olan yatirim mali ithalat talebi tizerindeki daraltici
etkisini hafifletmek icin hedge fonlar ve vadeli piyasa islemler gibi alternatif araglarin yiiriirlige
almmasinin (Wang ve Lee,201, s. 2594) yarar saglayacagi degerlendirilmistir.
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Extended Summary
The aim of this Study:

In this study, total import, intermediate goods (raw material) imports, consumption goods imports,
investment (capital) goods import demand functions of Turkey and the long-run and short-run income
and relative price elasticities of them were estimated by ARDL and Error Correction Methods (ECM)
for the period 2003:01-2017:12. The study contributes to the existing literature in two aspects. Firstly;
To the best of our knowledge, there is limited empirical literature investigating the impact of global
financial uncertainty on Turkish imports. Secondly, a significant part of the exports of developing
countries is based on imported inputs (intermediate-raw materials). In addition to examining the total
imports, the analysis of intermediate goods by separating them into capital and consumption will provide
more useful information to policy makers.

Introduction:

It is known that the question "Our imports are increasing and we need to find a solution to this problem"
has been among the main topics of economic discussions for years. Empirical studies and economic
discussions generally focus on the structure of total imports. However, it is thought that examining the
evaluations on imports in the form of components other than total imports will contribute to the
development of healthier determinations and policies. Belonging to the specified period of Turkey;
Looking at Chart 1, which presents the yearly course of capital, consumption and imports of intermediate
goods, it is seen that the lion's share in Turkish imports is in imports of intermediate goods. It is
understood that imports of intermediate goods (raw materials), where decreases and increases are
observed from time to time and fluctuations between 60% and 80% are observed, constituted
approximately 70% of our total imports throughout the period.*

It is observed that the second weighted share in total imports belongs to the imports of investment
(capital) goods and the lowest share belongs to the imports of consumption goods. While imports of

! According to the classification of broad economic groups (BEC), their share in total imports for 2020; Imports
of intermediate goods were realized as 74.26%, imports of investment goods were realized as 14.49% and imports
of consumption goods were realized as 10.9% (TURKSTAT).
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intermediate goods rank first in every period, it is understood that imports of capital goods and
consumption goods converged in the period of 2009-2010, and the difference between imports of
intermediate goods and imports of other (capital + consumption) goods widened in the period of 2000-
2017.

Figure 1: Components of Total Imports (%)
if WW*‘WWJ
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Source: CBRT Balance of Payments Statistics
Related Literature:

Existing studies have revealed that income and price elasticity values are different in terms of the method
used, the period studied and the country. However, in general, in line with theoretical expectations,
income elasticity is positive and price elasticity is negative. In addition, it has been observed that the
long-term coefficients are elastic and countries' imports are more sensitive to income changes. In
addition, it has been observed that the increase in the global risk perception (vix index) has a reducing
effect on imports.

Data and Methodology:

In this study, monthly data of the Turkish economy for the period 2003:01-2017:12 were used on the
basis of the United Nations classification of large economic groups (Broad Economic Categorization,

BEC) from Turkish Statistical Institute.
Table 1: Information of Variables

Variables Explanation Source
Myor Real Total Import Amount General Import Quantity Index (2010=100), TUIK
M nr6oop Real Intermediate Goods Import Amount | Intermediate Goods Import quantity index (2010=100), TUIK
My Real Investment Goods Import Amount Investment Goods Import quantity index (2010=100), TUIK
Mcomp Real Consumption Goods Import Amount | Consumption Goods Import Quantity Index (2010=100), TUIK
Yr Real Income Industrial Production Index (Domestic Economic Activity Indicator)
TUIK (2010=100)
RPyor Relative Price of Total Import (General Import Unit Value Index (TL) / Consumer Price Index,
(2010=100), TURKSTAT)
RPnrcoon Relative Price of Import of Intermediate | (Intermediate Import Unit Value Index (TL) / Producer Price Index,
Goods (2010=100), TURKSTAT)
RPyy Relative Price of Investment Goods | (Investment Goods Import Unit Value Index (TL) / Producer Price
Import Index)
RPcomp Relative Price of Consumption Goods | (Consumption Goods Import Unit Value Index (TL) / Consumer Price
Import Index)
VIX “Global Risk Appetite” An Indicator of | The Chicago Options Exchange Volatility Index is published by the
Uncertainty and Global Risk Perception Chicago Board of Options Exchange using the S&P 500 index.
https://fred.stlouisfed.org/
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In this study, 4 different import demand models presented in Table 2 were estimated with ARDL and
Error Correction Model (ECM). In the models, the coefficients signs of the income variables are
expected to be positive, the relative price variable and the coefficients signs of the VIX variable to be
negative.

Table 2: Estimated Import Models
Models

Mp) = f(Y¢, RP, VIX)

Total |mp01’t lnMTOTt = BO + BllnYtr + lenRPTOTt + B3anIXt + &

Intermadiate gOOdS lnMINTGOODt = BO + BllnYtr + lenRPINTGOODt + B3anIXt + €t

Investment Goods Import InM;yy, = Bo + B1In Y + B2InRPyy, + B3InVIX; + ue

Consumption Goods Imports InMcomp, = Bo + B1InY{ + B2InRPcopmp, + B3INVIX( + z¢

Results and Conclusion:

Turkey's total import, intermediate goods (raw material) imports, consumption goods imports and
investment (capital) goods import demand functions for the period 2003:01-2017:12 and the long and
short-run income and relative price elasticities of these functions was estimated by ARDL and Error
Correction Model (ECM). In addition to income and price elasticity, the study differs from traditional
studies in the literature in terms of researching the effect of global risk perception in the form of
disaggregated imports.

Table 3: Long-Run Income and Price Elasticities

Models Total Intermediate Investment Consumption
Constant -0,69*** -0,42%** 1.49** -1.48**
InY 1.19%** 1.13*** 0.79%** 1.32%**
InRP -0,33*** -0.09*** -0.78*** -0.82%**
InVIX -0.05%** -0.05%** -0.14** -0.01
Diagnostik Testler (Long-Run Model)
R? 0.97 0.96 0.94 0.97
Breusch-Godfrey LM [2] Test | 0.2276 (0.89) 0.0618 (0.96) 0.97 (0.61) 2.91(0.23)
Breusch-Pagan-Godfrey 6.81 (0.23) 13.12 (0.11) 7.14 (0.62) 4.16 (0.65)
RamseyReset Test 0.10 (0.74) 8.97 (0.17) 0.02 (0.87) 2.04 (0.15)
Note: *** 1%, ** 5%, * 10% indicate significance levels, and values in parentheses indicate probability values.

Long-run estimations (Table 3) of the study; a) dependent and explanatory variables move together in
the long run, b) all income and relative price elasticity coefficient signs are compatible with theoretical
expectations, c) real income is the key explanatory variable in all types of imports demand functions, ¢)
the percentage increase in real income increases in all imports except investment goods. imports increase
more (elastic income elasticity), d) consumption goods imports have the lowest sensitivity to income
changes, investment goods imports have the lowest, e) all relative price elasticities are inelastic and the
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highest elasticity is lowest in consumption goods imports. On the other hand, it has been shown that
imports of intermediate goods with an almost inelastic structure, f) increases in global risk perception
cause a contraction in all import types except consumption goods, g) global risk perception makes itself
felt most in investment goods imports.

Table 4: Short-Run Income and Price Elasticities

Models Total Intermediate Investment Consumption
Constant 0.005 0.005 0.007*** -0.001

InY 0.45%** 0.50%** 0.24%** 0.24

InRP -0.20*** -0.05* -0.67*** -0.59%**
InVIX -0.01 -0.06*** 0.04*** 0.01

ECT -0.41%** -0.52%** -0.99%** -0.22%**
Note: *** 1%, ** 5%, * 10% indicate significance levels, and values in parentheses indicate probability values.

Short-run estimations (Table 4) are; a) real income affects all types of imports except consumer goods
imports, b) income elasticity is less than one, ¢) imports are the most sensitive to price changes, d) global
uncertainty is almost ineffective on import demand e) its long-term value after a shock showed that the
fastest convergence occurred in the import of investment goods.

Based on empirical findings, a) economic growth has a distorting effect on the trade balance, b) the
short- and long-term import price elasticity is less than one, it has become necessary to calculate export
price elasticity for the Marshall-Lerner condition. This study does not provide sufficient information for
the implementation of exchange rate policy (devaluation), ¢) the long-term elasticity is higher than the
short-term, the time factor is effective in the increase of the sensitivity of imports to real income and
relative price changes, and therefore the time factor is taken into account in policy design processes. d)
that the implementation of a price stability policy aimed at ensuring external balance with the estimated
inelastic price elasticities will not yield the expected result (Ziramba, 2021, p. 98) and that increasing
tariff and non-tariff barriers will not lead to a proportional decrease in imports by raising import prices
(Dutta et al. Ahmed, 2004, p. 612), e) the introduction of alternative instruments such as hedge funds
and futures market transactions to alleviate the contractionary effect of increasing global uncertainty on
the demand for imports of investment goods, which is necessary for employment and economic growth
(Wang and Lee, 2012, p. 2594) has been rated.
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