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Oz

Tiirk Eximbank uzun yillardwr ihracatgilara faizli finansman saglamaktadir. Ihracatcilarin faizsiz finansman
ihtiyaclar: da goz éniine alinarak, 2019 yilinda Tiirk Eximbank’a katilim bankalarinin kullandigi sozlesmeler ile
faizsiz finansman sunma yetkisi verilmistir. Aldig1 bu yetkiye istinaden Tiirk Eximbank, giiniimiizde faizsiz bazi
finansman tiriinlerini ihracat¢ilara sunmaktadr. Bu faizsiz iiriinlerin kullanimi icin faizsiz finansman tedarik
edilmesi zorunlu oldugundan, Tiirk Eximbank Islam Kalkinma Bankasi veya onun istiraki olan Islami Ticaret
Finansman Kurumu'ndan faizsiz finansman tedarik etmektedir. Finansman tedarikinde “iki adimli murabaha”
yontemi adi verilen bir yontem kullanilmaktadir. Bu yéntem Islam Kalkinma Bankasi (veya istiraki), Tiirk
Eximbank ve ihracat¢ilar arasinda iki adimli murabaha sézlesmesiyle kullamlmaktadir. Makalede Islam
Kallkinma Bankast (veya istiraki) ve Tiirk Eximbank tarafindan kullanilan iki adimli murabaha yontemi detayl
olarak anlatilmistir. Kullanilan iki adimli murabaha yontemi disinda da Tiirk Eximbank, tedarik¢i kuruluglardan
farkli yontemlerle faizsiz finansman tedarik edebilir. Bu yontemler; “yatirim vekdleti” yontemi ve “mudarebe
ortakligi” yontemleridir. Makalede, Tiirk Eximbank’a bu yontemlerle nasil faizsiz finansman tedarik edebilecegi
tizerine detayli aciklamalar yapilmistir. Makalenin yazilis amaci, Tiirk Eximbank’a kullandigt yontem haricinde
kullanabilecegi fikhi a¢idan uygun faizsiz iiriinler sunarak faizsiz finansman tedarik yontemlerine ¢esitlilik
kazandirmaktir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Tiirk Eximbank, Katilim Bankaciligi, Uluslararast Ticaret, Ticaret
Finansman, Iki Adimli Murabaha

Abstract

Tiirk Eximbank has been providing interest-based financing to exporters for many years in order to support
exports. Considering the interest-firee financing needs of exporters, Tiirk Eximbank was authorized to offer
interest-fiee financing with the contracts used by participation banks in 2019. Based on this authorization, Tiirk
Eximbank offers some interest-free financing products to exporters. Since it is obligatory to provide interest-free
financing for the use of these interest-free products, Turk Eximbank procures interest-free financing from the
Islamic Development Bank or its subsidiary, Islamic Trade Finance Institution. A method called the "two-
step murabaha™ method is used in the procurement of financing. In the article, the two-step murabaha method
used by the Islamic Development Bank (or its subsidiary) and Turk Eximbank is explained in detail. In the
article, the two-step murabaha method used between the Islamic Development Bank (or its subsidiary) and Turk
Eximbank is explained in detail. Apart from the two-step murabaha method used, Tiirk Eximbank can
obtain interest-free financing from supplier institutions through different methods. These methods are
"vakala investment" and "mudaraba partnership" methods. In the article, detailed explanations are given on
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how Turk Eximbank can provide interest-free financing with these methods. The purpose of writing the article is
to diversify the interest-free financing supply methods by offering interest-free products that are legally
suitable for Turk Eximbank, apart from the method it uses.

Key Words: Islamic Finance, Turk Eximbank, Participation Banking, International Trade, Trade Finance,
Two Step Murabahah

1. Giris

Tiirk Eximbank giintimiizde birbirinden farkli faizsiz finansman tirtinleri ile ihracatgilara finansman
imkan1 tanimaktadir. Eximbank bu {irlinler i¢in faizsiz finansmana ihtiya¢ duymakta ve bu faizsiz
finansmanin tedarikini genellikle Islam Kalkinma Bankasi'ndan (Islamic Development Bank-1DB)
veya onun istiraki olan Islami Ticaret Finansman Kurumu’ndan (Islamic Trade Finance Corporation
ITFC) karsilamaktadir. Glinlimiizde Tiirk Eximbank faizsiz finansmanin tedarik asamasinda iki adimli
murabaha yontemini kullanmayi tercih etmektedir.

Tirk Eximbank iki adimli murabaha yontemine ek olarak farkli yontemler kullanarak da faizsiz
finansmana ulasabilir. Bu yontemler yatirim vekaleti yontemi ve mudarebe ortakligi yontemidir. Her
iki yontem de faizsiz finansman alaninda 6zellikle faizsiz bankacilik likidite yonetiminde tercih edilen
yontemlerdir. Bu iki yontem sartlarina uygun olarak uygulandiginda, danigma kurullar tarafindan da
uygulanmalarinda sakinca goriinmemektedir. Oysaki makale igerisinde belirtildigi gibi katilim
bankaciliginda murabaha uygulamalarina zaman zaman ¢esitli elestiriler getirilmektedir. Makalede
sunulan yeni yoOntemlerin kullanimi sayesinde, Tiirk Eximbank’in finansman tedarikinde {iriin
cesitliligi artirilabilir ve faizsiz finansa Tiirk Eximbank daha fazla katk: saglayabilir.

Makalede 6nce Tiirk Eximbank’in finansman tedarik ettigi islam Kalkinma Bankasi1 ve onun istiraki
olan Uluslararasiislami Ticaret Finansman Kurumu ve bu kurumun bir iiriinii olan iki adimli murabaha
yontemi hakkinda bilgi verilmistir. Akabinde Tiirk Eximbank tanmitilmis ve Tiirk Eximbank’in
glinimiizde iki adimli murabaha soézlesmesine istinaden katilim finans yatinm kredisi adiyla
kullandig1 iriin tanitilmigtir. Makalede son olarak, Tiirk Eximbank’in faizsiz finansman tedarikinde
kullanabilecegi iki alternatif model hem isleyis sekilleri hem de fikhi yonleriyle anlatilmistir.

2.Amag ve Yontem

Makalenin yazilis amaci, Tiirk Eximbank’in finansman tedarikinde iki adimli murabaha ydntemi
disindaki yontemlerle gerceklestirebilecegi finansman tedarik yontemlerini aragtirmak ve Tirk
Eximbank’a bu konuda fikhi agidan uygun farkl: alternatifler sunmaktir.

Makalede niteliksel arastirma yontemi uygulanmig olup, bahsi gecen kurumlar ve kullanilan yontem
detayli olarak arastirilmistir. Makalede onerilen modeller ise bahsedilen kurumlarin operasyonel olarak
kullanabilecegi bir sekilde tasarlanmistir.

3.Islam Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank-1DB)

Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulus amaci, geri kalmis Islam iilkelerini kalkindirmaktir. islam
Kalkinma Bankasi’nm kurulus calismalarina 7 Aralik 1973 tarihinde Islam Isbirligi Teskilata iiye
olan 7 iilke tarafindan alinan kararla baslanmistir. Islim Kalkinma Bankasi1 Guvernérler Kurulu’nun
1975 yili Temmuz ayindaki ilk toplantisi ile bankanin agilig1 yapilarak, 20 EKim 1975 tarihinde resmen
faaliyete gegmistir.

Bankanin, en yiiksek karar orgam, Islim Kalkinma Bankasi Guvernérler Kurulu’dur. Bu kurul, iiye
iilkelerin Maliye veya Ekonomi bakanlar1 ve bu bakanlarin temsilcilerinden olusur. Banka, on dort
iiyeli icra Direktdrleri Kurulu ve merkez teskilati tarafindan yonetilmektedir. Icra direktdrlerinin
yedisi sermayede en yiiksek hisseye sahip yedi iiye iilke olan Suudi Arabistan, Libya, Kuveyt, Iran,
Tirkiye, Misir, ve Birlesik Arap Emirlikleri’nin tayiniyle, yedisi de diger iiye iilkelerin olusturdugu
gruptaki guvernorlerin oylari ile ve li¢ yillik bir siire i¢in segilerek is basina getirilirler.

Merkezi Cidde’de bulunan bankanin bdlgesel hizmetlerinin kolaylastirilip etkinlestirilmesi igin
1993-1994 yillar1 arasinda Rabat (Fas) ve Kuala Lumpur’da (Malezya) iki bdlge biirosu ile Almati’da
(Kazakistan) bir temsilciligi faaliyete ge¢irilmistir (IDB, 2022).
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3.1.Uluslararas1 Islami Ticaret Finansman Kurumu (International Islamic Trade Finance
Corporation-1TFC)

Islam Kalkinma Bankasi1 (Islamic Development Bank-1DB) gr ubunun bir iiyesi olan Uluslaraas1 Islami
Ticaret Finansman Kurumu (International Islamic Trade Finance Corporation-ITFC), Islam Kalkinma
Bankast’nin onciiliigiinde yaklasik otuz yillik bir ¢alisma sonucunda kurulmustur. ITFC’an kurulug

amaci, Islam Konferans1 Teskilat1 (The Orgarnzation of The Islamic Corference-OIC) iiyesi iilkeler

arasinda g erceklestirilen ticareti g elistirmek ve yaymaktir.

ITFC, Oak 2008’de faaliyetlerine baslamis ve gii niimiize degin Islam Kalkinma Bankasi grubu
icerisindeki ticaret finansman islemlerinin tamamini yonetmektedir. ITFC’¢ Moody’s derecelendirme
kurulusu tarafindan A1 notu verilmistir.

ITFC,gii niimiize degin, Islam Isbirligi Teskilat: iiyesi iilkelere 51 milyar USD kaynak saglamustir.
ITFC, Islam Isbirligi Teskilati'na iiye iilkelerin ticari iliskilerinin gelisiminde bir katalizor rolii
oynamaktadir. Ayrica tiim iye iilkelerde go rev yapan kurumlar i¢in dis ticaret finansmani sunmakta ve
bu kurumlara ticaretle ilg ili baz1 kapasite gelist irme araglar1 sunmaktadir. Bdylece, iiye iilkelerin kiiresel
piyasada basarili olmalarina araci olmaktadir ITFC,2021).

ITFC’nin bes farkl: stratejisi mevcuttur. Bunlar; ticareti kolaylastirmak, ticareti finanse etmek, kapasite
gelisti rmek, ticareti tesvik etmek ve stratejik iiriinler gelisti rmektir. ITFC’nn kayith sermayesi 3 milyar
USD e onayli sermayesi ise 613 milyon USD’dr.

ITFC dis ticaret finansman departmani, dis ticaret finansmani i¢in kisa vadeli imkanlar sunmaktadir.
2008 yilinda, ITFC dis ticaret finansman islemlerinin IDB {iyesi iilkeler icerisindeki payr %83
oranindadir.

ITFC farkli alanlara da odaklanmig bir kurulustur. ITFC,az gelismis iiye iilkelerde yoksullukla
miicadele etmekte, tarim alanindaki sektdrlerin siirdiiriilebilirligini saglamakta ve bazi stratejik 6zellikli
mallarin ithalini gerceklestirmekted ir. Islam Isbirligi Teskilat1 iiyesi olan iilkelerin biiyiik hacimli ithalat
yapmalar1 ve bu {iilkelerin sermayelerinin diisiik seviyeleri dikkate alindiginda, ITFC yeterince etkili
operasyonlara imza atmakta ve az gelismis bazi iiye iilkelere, stratejik mallara ve KOBI’lee
odaklanmaktadir. Ayrica ITFC,6zel sektore finansman saglanmasina da 6zel bir 6nem vermektedir.
Ancak gii nlimiizde yillik iglemlerin yaridan fazlasini kamu sektoriine kullandirilan finansmanlar
olusturmaktadir (Gurdogdu, 2012, s. 44-46).

3.2.ITFC iki Admh Murabaha Yoéntemi ile Finansman

Finansor olan kurumlar ve bankalar tarafindan, ITFC iki adimli murabaha yontemi kullanilarak,
ithalat¢ilarin finansman ihtiyaglart karsilanmaktadir. Bu finansman yonteminde ilk olarak finansor olan
kurum, bir bankayla sozlesme yapmaktadir. Bu yontemde banka, finansdr kurum igin lehtar
konumundadir. ki adimli murabahada, ilk murabaha islemi finansor olan kurumla banka arasinda,
ikinci murabaha iglemi ise bankayla ihracatgi firma arasinda gerceklestirilir. Bdylece banka,
yurtdisindan tedarik ettigi bu finansmani iilkesine getirmeden direkt olarak ihracatgiya 6denmesini
saglar. Bu yontemde finansér kurum, bankanin riskini, banka ise miisterisi olan firmanin riskini
iistlenir. Banka, miisterisi ile yapmis oldugu murabaha soézlesmesinde kendisinin uygun gordiigii kar
oranini Kullanabilmektedir.

ITFC iki adimli murabaha yontemi asagidaki sekilde gosterildigi gibi islemektedir:
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Ana Murabaha Sozlesmesi ikinci Murabaha Sézlesmesi

1 2

Lehtar
ITFC Tiirk Eximbank
(Thracatgi/Faizsiz Banka)

3 Murabaha Finansmani

4 Murabaha Finansmani

(Kar Eximbank’m
kredibilitesine gore
belirlenir)

(Kar ITFC’nin belirledigi
kardan yiiksek olur)

Sekil 1: ITFC iki Adimh Murabaha islemi Genel Gosterimi ITFC Muribaha Financing, 2006).
Sekil 1'de iki adimli murabaha yonteminin genel gésterimi olup, siire¢ asagidaki gibi ilerlemektedir:

1. ITFC ve Tiirk Eximbank aralarinda murabaha s6zlesmesi imzalarlar. Bu sézlesme ana
murabaha sdzlesmesi olarak adlandirilir.

2. Tirk Eximbank; ihracat¢1 (miisteri) veya faizsiz banka ile ikinci bir murabaha s6zlesmesi
imzalar.

3. ITFC, ana murabaha s6zlesmesi geregince, finansmani Tiirk Eximbank’a aktarir. Kér,
Eximbank’1n piyasadaki kredibilitesine gore belirlenir.

4. Tirk Eximbank elde ettigi finansman1 miisterisi olan ihracat¢iya ya da iilkesindeki faizsiz
bankaya aktarir. Bu asamada murabaha kar oram1 ana murabaha kar oranindan yiiksek bir
sekilde belirlenir. Béylece Eximbank gerceklestirdigi islemden kar elde eder (ITFCMurabaha
Financing, 2006).

Bu islem tiiriinde Tiirk Eximbank, ITFC adina iilke icerisinde bir tedarik¢iden mal satin almaktadir.
Sonrasinda ITFC bu mali Tiirk Eximbank’a ana murabaha s6zlesmesi uyarinca vadeli olarak bir kar
marj1 ile satmaktadir. Tiirk Eximbank ise ayn1 mali ikinci murabaha sézlesmesi ile aliciya (ihracatgiya)
vadeli olarak bir kar marj1 ile satmaktadir. Tiirk Eximbank’in kar marji, ITFC’nin kar marjindan daha
yiiksek olacaktir (Iki Adimli Murabaha Sozlesmesi, 2022).

3.3.Tiirk Eximbank ve Faizsiz Finansal Uriinleri

1986°da baglamis olan ¢aligmalar neticesinde Devlet Yatirim Bankasi’nin yapisi yeniden diizenlenmisg
ve 21.08.1987°de bu bankanin adi “Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S.” olarak degistirilmistir.
Bankanin ana sozlesmesi, 11 Eyliil 1987 tarihinde Tiirkiye Ticaret Gazetesi’'nde yaymlanmistir.
Bankanin kisa ad1 “Tiirk Eximbank™ olarak bu ana sézlesme igerisinde hitkme baglanmistir. Tiirk
Eximbank, misyonuna uygun olarak ve izlenecek yeni ekonomi politikalar1 geregince faaliyetlerine
fiilen 1988 yilinda baglamstir.

Tirk Eximbank’1n faaliyetleri asagidaki gibidir:

Mal ve hizmet ihracat1 ve doviz kazandirici faaliyetlere finansman saglamak.

Thracatcilarin yurtdis1 veya yurtigi bankalardan saglayacaklar kredilere garanti vermek.

Yurtdist miiteahhitlik hizmetleri amaciyla finansman, sigorta ve garanti saglamak.

Thracatcilarin ticari ve politik riskler sebebiyle karsilasacaklari zararlari karsilamak amaciyla ihracat
kredi sigortasi temin etmek.

Yurtdis1 ve yurtici bankalara ihracata yonelik kredi agmak ve garanti vermek.

Reasiirans imkanlarindan yararlanmak ve reasiirans imkani saglamak.

Leasing islemlerini kredilendirmek ve garanti vermek.

Thracata ydnelik yurtici imalati ve satisini kredilendirmek.

TCMB araciligiyla reeskont kredisi almak ve doviz cinsinden menkul kiymet ihraglar
gerceklestirmek (Tiirk Eximbank, 2021a).
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2019 yilinda Tiirk Eximbank’a, tiim Islami finans y&ntemleri ile fon kullandirim yetkisi taninmustir.
Ayrica Eximbank’a sukuk ihra¢ etme ve ihraglar kapsaminda varlik kiralama sirketi kurma izni de
tanmmustir. Bu yasal diizenlemeye gore Tiirk Eximbank, ilgili kurumlardan (Islam Kalkinma Bankas1
ve Islami Ticari Finansman Kurumu) faizsiz finans yontemleri aracilifiyla saglanan fonlarla smnirl
kalmak {izere, miisterilerine katilim bankalar1 fon kullandirma yontemleri ile finansman
saglayabilmektedir.

Bu cercevede Tiirk Eximbank, islam Kalkinma Bankas1 (IDB), islami Ticari Finansman Kurumu (ITFC)
ve ITFC koordinatorliigii altindaki diger yatirimci kuruluslardan iki agamali murabaha sendikasyon
kredisi ve iki asamali murabaha kredisi modellerinde de finansman tedarik edebilmektedir (Tiirk
Eximbank, 2021a).

Giinlimiizde Tiirk Eximbank baz1 faizsiz katilim finansman tiriinlerini sunmaktadir. Bu {iriinler; katilim
bankalar1 finansal kiralama islemlerine yonelik kredi imkéani, katiim bankalarn araciligiyla
ihracatcilara sevk oncesi ihracat kredisi (SOIK) imkani ve Islam Kalkinma Bankasi araciligiyla
dogrudan ihracatgilara “katilim finans yatirim kredisi” imkanidir.

3.4.Tiirk Eximbank Katilim Finans Yatirim Kredisi

Bu finansman tiiriinde murabahanin ilk adiminda finansal kurum olarak Islam Kalkinma Bankas ile
Tiirk Eximbank, ikinci adiminda ise Tiirk Eximbank ile ihracat¢t miisterisi vardir. Katilim finans
yatirim kredisi, Tiirk Eximbank’in faizsiz bir finansman {iriinii olarak, Tiirkiye’deki ihracatg¢i, imalatci
ve doviz kazandiric1 faaliyette bulunan firmalara sundugu bir iriindiir. Tirk Eximbank bu iiriinde,
araya araci bankalari koymamakta ve murabaha yontemi ile dogrudan ihracat¢i, imalatgr ve doviz
kazandiric1 faaliyette bulunan firmalara finansman kullandirmaktadir. Bu finansman ABD dolari
cinsinden kullandirilmakta olup, kredi vadeleri 2 yili geri O6demesiz olarak azami 10 yildir. Tiirk
Eximbank, bu islem tiiriine “kéar beyani ile satim” ad 1 da vermektedir (Tiirk Eximbank, 2021Db).

Bu finansman, ilk kez Hazine ve Maliye Bakanlig1 garantisi altinda, islam Kalkinma Bankasiyla
yapilan anlagma ile tedarik edilmistir. Tedarik edilmis olan 100 milyon USD tutarindaki bu kaynak
Tiirk Eximbank tarafindan Tiirk ihracatgilarina 4 yildan 10 yila kadar vadeli olarak kullandirtlmistir.
Bu uzun vadeli finansman; ilag, kimya, makine, elektronik, otomotiv, rayl araglar, tarim, tekstil, gida,
ingaat ve mobilya sektorlerine verilmektedir. Finansman kullandirilacak firma se¢iminde orta-yiliksek
ve yliksek teknoloji tlirlinii ihra¢ eden veya mevcut iggiiciiniin %30°una kadar1 kadimn olan ya da geng
is¢i isttihdam eden firmalara dncelik verilmektedir (Katilim Finans, 2021)

Finansmanin vadesi kaynagin vadesinden uzun tutulmamaktadir. Finansmanda, firma ile mutabakata
varilan kér pay1 oraniyla, sabit taksitler ile geri 6deme plani olusturulur. Finansmana konu olan mal,
miisterinin bagvurusunda belirttigi saticidan pesin olarak satin alinir ve diger maliyetlere ek olarak
belirli bir kar eklenerek olusan satis fiyat1 ile miisteriye vadeli olarak satilir. Miisteri vadeli fiyattan
borglandirilir ve mal bedeli saticiya (tedarik¢iye) odenir. Banka bu sayede, bedelini pesin 6demis
oldugu ve hiikkmen teslim almis oldugu finansmana konu malin faturasini, miisteri adina tanzim etmesi
icin ve kendisi adina miisteriye teslimi i¢in satictyi yetkili (vekil) kilar.

Asagidaki sekilde Tiirk Eximbank katilim finans yatirim kredisinin igleyisi anlatilmaktadir.
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1 ki Adimli Murabaha Sézlesmesi

ITFC 3 11 Tiirk Eximbank
12
e

4

8 / 2 6 |

. 5 |10
Tedarikgi/imalatc1 < Ihracate1

9 7

Sekil 2: Tiirk Eximbank Katilim Finans Yatirnm Kredisinin isleyisi.
Is akis1 asagidaki gibidir:

1. Tiirk Eximbank, islam Kalkinma Bankast ile Tiirkiye’deki ihracatgilara kullandirilmak iizere iki

adimli murabaha s6zlesmesi imzalar. Bu s6zlesmede ITFC, Tiirk Eximbank’1 mal satin almasi¢in

acentast (vekili) olarak atar.

Tiirk Eximbank tedarik¢i ile mal alim sdzlesmesi imzalar.

ITFC,mal bedelini Tiirk Eximbank’a transfer eder.

Tedarikci ve ihracat¢i aralarinda mal alim satimi iizerine anlasirlar.

Thracatc1, Tiirk Eximbank’a sevk oncesi kredi basvurusunda bulunur.

Riskini tistlenmeyi uygun buldugu ihracatci ile Tiirk Eximbank murabaha s6zlesmesi imzalar.

Thracatgiya, bu sézlesmede tedarikciden satin alacag mal icin vekalet verir.

7. Thracatc1, tedarikgiye Tiirk Eximbank’a vekaleten siparis verir.

8. Odeme pesin olarak Tiirk Eximbank tarafindan tedarik¢iye yapilir.

9. Mali ve faturay1 tedarik¢i ihracatgrya gonderir.

10. Thracatgi tarafindan 6deme vadelerinde murabaha geri ddemeleri Tiirk Eximbank’a yapalir.

11. Tiirk Eximbank, ihracat beyannamelerini ve islem bilgilerini ITFC’ye gonderir.

12. Tiirk Eximbank, mal alim tarihinden itibaren alt1 ay i¢erisinde ITFC’ye satin alim fiyat1 lizerine
libor+sdzlesmede belirlenen bir oran lizerinden 6deme yapar (Tiirk Eximbank, 2021a).

SAINAIE ol

3.5.Tiirk Eximbank’a Onerilen Faizsiz Sevk Oncesi ihracat Finansmam Modelleri

Tiirk Eximbank, Islam Kalkinma Bankasi’ndan veya istiraklerinden saglayacagi finansman, iki adimlt
murabaha yontemi yerine vekalet yatirimi veya mudarebe ortakligi yontemlerinden birini kullanarak
da tedarik edebilir. Asagida once vekalet yatirimi yontemi ile sonrasinda da mudarebe ortakligi
yontemi ile Tiirk Eximbank’in, Islam Kalkinma Bankasi’ndan finansman tedarikini nasil yapacagi
tizerine iki farkl1 model ¢izilmistir.

3.5.1.Vekilet Yatirnmina Dayah Sevk Oncesi ihracat Finansmam Modeli

Vekalet yatirimi yontemi, bankalararasi likidite yoOnetiminde siklikla kullanilmakla birlikte Tiirk
Eximbank’1n, Islam Kalkinma Bankasi’ndan finansman tedarikinde de kullanilabilecek bir yéntemdir.
Asagida Tiirk Eximbank ile Islam Kalkinma Bankasi arasinda bu yontemin nasil isleyecegi
anlatilmaktadir.
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Sekil 3: Yatirim Vekaileti Yontemi ile Tiirk Eximbank’in Finansman Tedarik Siireci.
Is akis1 asagidaki gibi tasarlanmistir:

1. Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) ve Tiirk Eximbank aralarinda yatirim vekaleti sdzlesmesi imzalarlar.
Sézlesmede Islam Kalkinma Bankasi miivekkil, Tiirk Eximbank ise vekil olarak gorev alir. Islam
Kalkinma Bankasi, Tiirk Eximbank’1 fikhi agidan uygun islemlere yatirim yapmast i¢in vekili olarak
atar. Tiirk Eximbank, Islam Kalkinma Bankasi’nin vekili olarak yapacag: yatirrmdan bekledigi kar1
Islam Kalkinma Bankas:’na bildirir.

2. Islam Kalkinma Bankasi yatirnm vekaleti sozlesmesine istinaden finansman bedelini Tiirk

Eximbank’a transfer eder.

Tedarikgi ve ihracatci aralarinda mal alim satimi iizerine anlagirlar.

Thracatc1, Tiirk Eximbank’a sevk dncesi kredi basvurusunda bulunur.

Tiirk Eximbank, riskini iistlenmeyi uygun buldugu ihracat¢i ile murabaha sdzlesmesi imzalar ve

ihracatgiya tedarik¢iden satin alacagi mal icin vekalet verir.

Ihracatci, tedarikgiye Tiirk Eximbank’a vekaleten siparis verir.

Odeme pesin olarak Tiirk Eximbank tarafindan tedarikgiye yapilir.

Tedarik¢i mali ve malin faturasini ihracatgiya gonderir.

Vadelerde taksitler halinde murabaha geri 6demeleri ihracatci tarafindan Tiirk Eximbank’a yapilir.

0. Tirk Eximbank islem vadesinde beklenen karin istiindeki elde ettigi kara kendisi sahip olur.

Beklenen kardan kendi masrafim diiserek Islam Kalkinma Bankasi’na anaparayla birlikte geri
odeme yapar. Zarar edilmisse, bu zarar anaparadan diisiillerek kalan tutar Islam Kalkinma
Bankasi’na gonderilir.

ok~ w
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Vekalet yatirimi1 yonteminde basta beklenen bir kar orani belirlenir. Yatirim siireci sonunda beklenen
karin tlizerindeki kisim vekilin, beklenen kar ise vekalet veren taraf olan yatirimcinindir. Zarar
durumunda ise anaparadan zarar edilen tutar diisiilerek yatirimciya bedel ddenir. Dolayisiyla yatirim
vekaleti yonteminde bagta belirlenen bir kar oranina yatirimer kavusabilecegi gibi zarar etme ihtimali
de mevcuttur.

3.5.1.1.Vekilet Yatirimi Yonteminin Fikhi Yonii

Vekalet kelimesi, sozliik anlaminda, “bir kisiye giivenmek ya da bir isi giivenilir birine birakmak”
anlamina gelmektedir. Vekalet, “vekil” kokiinden tiiremis bir kelimedir. Vekaletin fikihtaki anlami, “bir
kimsenin bagka bir kimseye kendi adina hukuki iglemler yapma yetkisi vermesi” dir. “Vekil” olan taraf,
kendisine is yapma yetkisi verilen taraftir. “Miivekeliin-bih” tevdi edilen ige verilen addir. “Miivekkil”
olan taraf ise isin sahibidir. “Tevkil” ise vekil kilma islemine verilen addir.

Hanefi mezhebi fakihleri icap ve kabulii vekaletin sart1 olarak goriirler. Bu mezhepte pek ¢ok fakih,
akdin taraflarin1 ve konusunu da sartlar icerisinde sayarlar. Icap, miivekkil tarafindan yapilmaktadur.
Teklife kars1 reddetmeden ilgili teklifin geregini yapmaya baglamak ise kabul anlamina gelmektedir.
Vekalete konu olacak olan bir isin miivekkilin yetkisi dahilinde olmasi, akdin konusu ile ilgili en dnemli
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sarttir. Konu, belli ve bilinir olmalidir. Vekalet igleminin gecerli olabilmesi igin, taraflarin kendi rizalari
ve iradeleriyle icap ve kabulde bulunmalar1 g erekir.

Vekalet sozlesmesinin imzalanmasiyla taraflar arasinda bir borg iligkisi baglamaktadir. Her iki tarafin
bu borcu ifa etmesi ise bir diger borgtur. Vekilin is gé rme borcu ise asil olan borgtur. Miivekkil, vekilin
yapacag1 ise mekan ve zaman siirlamasi getir irse veya almip satilacak olan malin bedeliyle ilg ili bir
sinirlandirma g etirirse vekil, bu siirlandirmalara uymakla yiikiimlii olmak zorunda kalacaktir. Vekalet
akdi gayr-i lazim bir akit tiirtiidiir. Bu akit tiriinde miivekkil, vekili istedigi zaman azletme hakkina
sahiptir (Aybakan, 2013, s. 1-6).

Vekélet yatirimi, vekalet sozlesmesiyle yiiriitiilen bir islem tiirtiidiir. Bu islem tiiriinde, likidite fazlasi
olan (yatirime1) bir banka, likidite agig1 olan (isletmeci) bir bankay1 yatirim yapmasi i¢in vekil tayin
eder. Taraflar arasinda yapilan vekalet akdinde sermayenin hangi kér oranmiyla isletilecegine karar
verilir. Isletmeci bankanin belirlenen kar oranindan daha fazla kar etmesi durumunda elde edilen kar
fazlasi, isletmeci bankanin hakki olur. Bu yontemdeki risklerin tamami isletmecinin kusuru, kasti1 ve
thmali disinda yatirimci bankanin olacaktir.

Bu yontem, teorik sekliyle uygulanmasi durumunda, fikhi agidan uygun olan vekalet akdiyle
gerceklestiril digi i¢in faizsiz finansman kurallarina uygu n bir {iriindiir. Bu yontemde, isletmeci banka
yatirimc1 bankanin fazla olan fonunu, vekili sifatiyla isletir. Boylece risk ve getiri yatirimci bankaya ait
olur. Isletmeci banka, verdigi vekalet hizmeti karsiliginda bir komisyon alir. Isletmeci banka, akiddeki

kar oram iizerinde bir kir elde ederse, bu kara da sahip olur. Bu sekildeki bir uygu lama fikhi agidan
uygund ur (Bayindir, 2015, s. 217).

3.5.2.Mudarebe Ortakhg Sozlesmesine Dayali Sevk Oncesi Thracat Finansmam Modeli

Mudarebe ortakligi yontemi de faizsiz bankalar arasinda karsilikli likidite yonetim veya finansman
saglama imkanlarindan bir tanesidir. Bu ortaklik tiirii sayesinde Tiirk Eximbank, Islam Kalkinma
Bankasi’ndan finansman tedarik edebilir. Asagidaki sekilde bu siirecin nasil yiiriiyecegi detayli olarak
anlatilmaktadir.

1 Mudarebe Ortaklig1 S6zlesmesi
[slam Kalkinma 2 Tiirk Eximbank
Bankasi - IDB >
10 —
7 5
3 4 9
Tedarikgi o Ihracatci
8 6

Sekil 4: Mudarebe Ortakhgi Sozlesmesi ile Tiirk Eximbank’in Finansman Tedarik Siireci.
Is akis1 asagidaki gibi tasarlanmugtir:

1. Islam Kalkinma Bankasi (IDB) ve Tiirk Eximbank aralarinda mudarebe sézlesmesi imzalarlar.
Sézlesmede Islam Kalkinma Bankasi sermayedar (rabbu’l-mal), Tiirk Eximbank ise girisimci
(mudarib) olarak gorev alir.

2. Islam Kalkinma Bankasi mudarebe sdzlesmesine istinaden sermaye tutarini Tiirk Eximbank’a

transfer eder.

Tedarikci ve ihracatci aralarinda mal alim satimi tlizerine anlagirlar.

Ihracatci, Tiirk Eximbank’a sevk 6ncesi kredi basvurusunda bulunur.

Aw
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5. Tiirk Eximbank, riskini listlenmeyi uygun buldugu ihracat¢i ile murabaha s6zlesmesi imzalar ve

ihracatciya tedarik¢iden satin alacagi mal i¢in vekalet verir.

Thracate1, tedarikgiye Tiirk Eximbank’a vekaleten siparis verir.

Odeme pesin olarak Tiirk Eximbank tarafindan tedarikgciye yapilir.

Tedarik¢i mali ve malin faturasini ihracatgiya gonderir.

Vadelerde taksitler halinde murabaha geri 6demeleri ihracatci tarafindan Tiirk Eximbank’a yapilir.

0. Turk Eximbank, igslem vadesinde sdzlesmede anlasilan kar paylasim oranina gore anapara + kar
tutar1 geri dder. Zarar edilmisse, bu zarar anaparadan diisiilerek kalan tutar Islam Kalkinma
Bankasi’na gonderilir.

B2 oo ~No

Bu islem tiiriinde Islam Kalkinma Bankasi’na ne kadar kar 6denecegi bastan bilinmemekte olup Islam
Kalkinma Bankasi’na herhangi bir getiri taahhiit edilmez.

3.5.2.1.Mudarebe Ortakhig Yonteminin Fikhi Yonii

D-r-b kokiinden gelmekte olan mudarebe kelimesi, “darabe” kelimesinden tliremistir. “Darabe”
kelimesi sozlik anlami olarak; “vurmak, carpmak, yola ¢ikmak, ticaret ve savag amaciyla
memleketinden ayrilmak™ gibi anlamlara gelir. Glinlimiiz faizsiz finans alaninda kullanim anlamiyla
mudarebe; basta anlasilan oran lizerinden paylasilmak iizere, ticaret yapilarak elde edilecek olan karin
iki taraf arasinda emek sermaye ortakligi seklinde pay edilmesidir.

Mudarebe ortakliginin esaslarindan biri, sermayeyi isletecek tarafin sermayeyi diledigi zaman
kullanabilmesidir. Bu nedenle sermayenin isletmeciye teslim edilmesi zaruridir. Sermayedarin,
sermayeyi kendi kontrolii altinda tutmasi, sdzlesmeyi fasit kilacaktir. Bir mudarebe ortakligi, iki
taraftan olugmaktadir. Bunlar; rabbu’l-mal (sermayedar) ve mudarib (girisimci)’dir (Bayindir, 2005, s.
131-132).

Mudarebe yontemine gore gergeklestirilecek bir projenin masraflari, sermayedar tarafindan kargilanir.
Isin yonetimi ise girisimci tarafindan gerceklestirilir. Bu ortaklik tiirii giivene dayali olarak kurulmus
olup, kar, onceden belirlenen bir oran ile taraflar arasinda paylasilir. Zarar ise sermaye sahibi
tarafindan karsilanir. Sermaye sahibinin sorumlulugu ise sadece koydugu sermaye kadardir.

Mudarebe ortakliginda; mudarib, yaptig1 is karsiliginda herhangi bir maas ya da iicret alamaz. Ayrica
bu islemde taraflar dilediklerinde kars1 tarafi da bilgilendirerek mevcut ortakliklarina son verebilirler.
Ortakliginsiiresi ile ilgili olarak mezheplerde bazi farkliliklar da vardir. Mesela, Hanbeli ve Hanefi
mezhebine gore ortaklik belli bir siire ile sinirlandirilabilir. Safve Maliki mezhebine goére ise ortaklik
belli bir stireyle sinirlandirilamaz (Yanpar, 2014, s. 89-90).

Ilke olarak paylasim iizerine kurulan ve konusu mesru olan ortakliklar fikihta caiz gdriilmektedir.
Faizsiz bankalarin yiikiimlii olduklar1 kurallar ve fikihtaki ortaklikla ilgili kurallar karsilastirildigi
zaman, faizsiz bankacilik kurallarina goére uygulanan ortaklik (mudarebe) yontemlerinin fikhen uygun
yontemler oldugu ifade edilebilir (Bayindir, 2005, s. 131-132).

4.Tartisma ve Sonug¢

Murabaha yontemi faizsiz bankalarinin faizli islem yapmamak amaciyla diinya genelinde

uyguladiklar1 yontemlerin baginda gelmektedir. Murabaha igleminde yontem bir satis sézlesmesi

niteliginde olup, malin pesin satin alinip vadeli olarak karlh satis1 seklinde tanimlanir. Murabaha

yontemine iligkin tilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarina getirilen bazi elestiriler asagida

siralanmustir:

1. Katilim bankalarinin sabit ve risksiz getiri getirmesi nedeniyle fon kullandirimlarinin biiyiik kismini
murabaha yontemi ile gerceklestirmeleri.

2. Katilim bankalarimin malin tam olarak maliki olmadan miisterilerine satig yapmalari.

3. Katilim bankalarmin mali kendilerinin satin almayip, mal alimimi miisterilerine verdikleri vekalet

yoluyla gerceklestirmeleri.

Katilim bankalariimn mal alimlarinda malin katilim bankasina fatura edilmemesi.

Katilim bankalarmin murabaha islemlerinde hi¢ riske girmeden ve kiilfete katlanmadan gelir elde

etmeleri.

o &
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6. Murabaha ile satin alinan malin hatali olmasi durumunda katilim bankalarinin sorumluluk
iistlenmemeleri (Odabasi).

Yukarida sayilan gesitli elestiriler nedeniyle giiniimiizde katilim bankalarinin murabaha uygulamalar1
zaman zaman tartisilmakta ve bu uygulamalarda degisikliklere gidilebilmektedir. ITFC iki adimli
murabaha yontemi de yukarida elestirilen hususlardan pek ¢ogunu biinyesinde barindirmaktadir.

Tablo 1: Murabaha, Vekalet Yatirnmi ve Mudarebe Ortakhg Karsilastirmasi.

Murabaha Vekalet Yatirimi Mudarebe Ortakhgi
Soézlesme Tiirii | Satis Vekalet Ortaklik
Getiri Tiirii Yatirimeiya Kar Yatirimeiya Kar Yatirnme1 Kar Elde
Getirmekte Getirmekte Edebilir ya da Zarar
Edebilir
Kar Sabit Degisken Degisken
Risk Yatirimeil bankanin Yatirimel bankanin Yatirimei bankanin
diistik yiiksek yiiksek
Fikhi Durumu | Uygun. Fakat Bazi Fikhi Gereklilikleri Fikhi Gereklilikleri
Yonleri ile Elestirilmekte | Yerine Getirildiginde Yerine Getirildiginde
Uygun Uygun

Yukaridaki tablo yatirimeci agisindan dikkate alindiginda, murabaha iglemi her durumda kér
getirmekte, vekalet yatiriminda beklenen kér diisiik ve mudarebe ortakliginda kar elde edilebilecegi
gibi zarar da s6z konusu olmaktadir. Yani murabahada her durumda belirli bir kar elde edilmesi
garanti olup, diger yontemlerde kar garantisi yoktur. Bu durum yatirimci bankanin murabaha
isleminde riskini olduk¢a minimize etmekte, vekalet yatirnmi ve mudarebe ortakliginda ise riskini
artirmaktadir.

Tirk Eximbank fon tedarikinde murabaha yontemi disindaki yontemleri de kullanarak finansman
tedarik edebilir. Bunun i¢in Tiirk Eximbank, yatirim vekaleti ve/veya mudarebe ortakligi yontemlerini
tercih edebilir. Bu yontemlerin her ikisi de gliniimiizde faizsiz bankalar arasinda likidite yonteminde
kullanilmakta olup, sartlarma uygun olarak kullanildiklarinda fikhi agidan uygun araglardir. Bu
yontemlerin dezavantaji, baz1 durumlarda finansman saglayan tarafa sabit bir getiri saglayamama riski
tasimalaridir.

Vekélet yatirnmi ve mudarebe yatirnmi yontemleri fikhi gerekliliklerine uyuldugunda murabaha
yontemine kiyasla faizsiz finansal prensiplere en uygun yontemler olduklar1 sdylenebilir. Bu nedenle
makalemizde murabaha yontemi dislanmamakla birlikte, bu yonteme ek olarak vekalet yatirimi ve
mudarebe ortakligi yontemleri de Tiirk Eximbank’a finansman tedarikinde onerilmektedir.

Tiirk Eximbank, Islam Kalkinma Bankasi veya Islami Ticaret Finansman Kurumu’ndan finansman
saglarken iki adimli murabaha yontemi yaninda “yatirim vekéleti” ve/veya “mudarebe ortakligi”
yontemlerini de tercih ederek finansman tedarikinde lriin ¢esitliligini artirabilir ve bu iki {irlin
sayesinde faizsiz finansal alana daha fazla katki saglayabilir.
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Extensive Summary

Tiirk Eximbank has been providing interest-based financing to exporters for many years in order to
support exports. Considering the interest-free financing needs of exporters, Tirk Eximbank was
authorized to offer interest-free financing with the contracts used by participation banks in 2019. Based
on this authorization, Tiirk Eximbank offers some interest-free financing products to exporters. Since it
is obligatory to provide interest-free financing for the use of these interest-free products, Turk Eximbank
procures interest-free financing from the Islamic Development Bank or its subsidiary, Islamic Trade
Finance Institution. A method called the "two-step murabaha" method is used in the procurement of
financing. This method is used with two different murabaha agreements between the Islamic
Development Bank (or its affiliate), Turk Eximbank and exporters. In the article, the two-step murabaha
method used between the Islamic Development Bank (or its affiliate) and Turk Eximbank is explained
in detail. Apart from the two-step murabaha method used, Tiirk Eximbank can obtain interest-free
financing from supplier institutions through different methods. These methods are "vakala investment”
and "mudaraba partnership™ methods. In the article, detailed explanations are given on how Turk
Eximbank can provide interest-free financing with these methods. The purpose of writing the article is
to diversify the interest-free financing supply methods by offering interest-free products that are legally
suitable for Turk Eximbank, apart from the method it uses.

Today, Tiirk Eximbank provides financing opportunities to exporters with different interest-free
financing products. Eximbank needs interest-free financing for these products, and this interest-free
financing is usually provided by the Islamic Development Bank (IDB) or its subsidiary Islamic Trade
Finance Corporation (ITFC). Today, Tiirk Eximbank prefers to use the two-step murabaha method in
the procurement phase of interest-free financing.

In the article, firstly, information is given about the Islamic Development Bank, which Turk Eximbank
provides financing, and its subsidiary International Islamic Trade Finance Institution and the two-step
murabaha method, which is a product of this institution. Subsequently, Tiirk Eximbank was introduced
and the structure that Tiirk Eximbank uses today as participation finance investment loan, based on the
two-step murabaha agreement, was introduced. Finally, in the article, two alternative models that can
be used to supply interest-free financing to Turk Eximbank are explained both in terms of their
functioning and figh aspects.

According to the ITFC financing with the Two-Step Murabaha Method, the financing requirements of
the importing companies are fulfilled by the financing institutions and banks. First of all, the financial
institution makes an agreement with a bank. The bank becomes the beneficiary for the financing
institution. In this financing method, the first murabaha transaction is between the financing institution
and the interest-free bank, and the second murabaha transaction is between the interest-free bank and
the importer company. The interest-free bank thus provided a financing from abroad and ensured that
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the relevant financing was paid directly to the exporter without bringing it back to its country. The
financing institution assumes the risk of the interest-free bank, and the interest-free bank assumes the
risk of its customer. The interest-free bank can use the profit margin it deems appropriate in the
murabaha contract with its customer. In order to ensure compliance with the murabaha financing rules,
the interest-free bank has to send all the documents pertaining to the murabaha contract with its customer
to the institution, which is usually the financier.

Thanks to the two-step murabaha method, the financing needs of exporting companies are met by the
ITFC with the two-step murabaha method. First, the ITFC makes an agreement with a financial
institution. This financial institution is the beneficiary of ITFC murabaha financing.

Murabaha method is one of the methods used by participation banks around the world to avoid interest.
Murabaha transaction is in the nature of a sales contract, and it is defined as the purchase of the goods
in cash and the profitable sale on a forward basis. Some of the criticisms brought to participation banks
regarding the Murabaha method are listed below:

1. Participation banks make most of their fund disbursements using the murabaha method, as they bring
fixed and risk-free returns.

2. Participation banks making sales to their customers without fully owning the goods.

3. Participation banks' purchase of goods through the power of attorney given to their customers.

4. In the purchase of goods by participation banks, the goods are not invoiced to the participation bank.
5. Participation banks to generate income in murabaha transactions without taking any risk and incurring
any burden.

6. Participation banks do not take responsibility in case the goods purchased with Murabaha are faulty.
Due to the various criticisms listed above, murabaha practices of participation banks are discussed at
various times and changes can be made in these practices. The ITFC two-step murabaha method also
bears some of the issues criticized above.

The murabaha transaction brings profit in any case, while profits can be made in the vakala investment
and mudaraba partnership, there is also a loss. In other words, profit is guaranteed in any case in
murabaha, while there is no guarantee of profit in other methods. This situation minimizes the risk of
the investor bank in the murabaha transaction, and increases the risk in the vakala investment and
mudaraba partnership.

When the figh requirements are complied with, the vakala investment and mudaraba investment
methods can be said to be the most appropriate methods for interest-free financial principles compared
to the murabaha method. For this reason, although the murabaha method is not excluded in our article,
in addition to this method, vakala investment and mudaraba partnership methods are also recommended
for financing Turk Eximbank.

Eximbank needs interest-free financing in both cases, whether it is through participation banks or
directly to exporters. It usually procures this interest-free financing from the Islamic Development Bank
or its subsidiary Islamic Trade Finance Corporation (ITFC). In the procurement phase of financing, it
uses the two-step murabaha method.

Turk Eximbank can provide financing by using methods other than this method in the supply of funds.
For this, Tiirk Eximbank may use investment mandate and/or mudaraba partnership methods. Both of
these methods are used in the liquidity method among interest-free banks today, and they are suitable
instruments in terms of figh when used in accordance with their conditions. The disadvantage of these
methods is that they carry the risk of not providing a fixed income to the financing party in some cases.
Turk Eximbank can increase the product variety in financing by choosing vakala investment and/or
mudaraba partnership methods in addition to the two-step murabaha method while providing financing
from the Islamic Development Bank or Islamic Trade Finance Institution.
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