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0z

Tek primli yillik gelir sigortalari, sigortalimin toplu odemesi karsiliginda sigortacimin belirli bir siire veya
sigortalimin oliimiine kadar diizenli olarak 6deme yapmaswni iceren bir sézlesmedir. Bireylerin, miras birakma
motivasyonu olmadiginda, tiiketim diizenliligini saglamak amaciyla birikimlerini kalan yasam siirelerine isabetle
dagitmasi neredeyse olanaksizdir. Yasam boyu hayat sigortalari bu dagilim sorununu kolayca ve isabetle
¢ozmektedir. Yasam boyu yilik gelir sigortalar: esasen sigortalimin kaynaklarina gére uzun yasama riskini
sigortactya aktarmakta, sigortaci ise iistlendigi bu riski bir araya getirdigi sigortalilar iizerine dagitmaktadur.
Yillik gelir sigortasi araciligiyla, beklenenden uzun siire yasayanlarin gelirleri, beklenenden erken dlen
sigortalilarin geri alamadiklart anaparalar ile 6denmektedir. Yillik gelir sigortalarindan yapilan édemelerin
bilesiminden hareketle vergileme kuralar olusturulmaktadir. Bu odemelerde iti¢ unsur bulunmaktadr: anapara,
getirive “dengeleyici unsur”. Yaygin olarak, sigortalimin 6dedigi toplam primi asan tutar yani getiri kismi vergiye
tabi tutulmaktadir. Uygulamada “dengeleyici unsur” getiri olarak kabul edilerek vergilendirilmektedir. Tiirkiye
uygulamasinda en az 10 yillik veya yasam boyu yillik gelir sigortalarindan yapilan 6demeler gelir vergisinden
istisna edilmigtir. Ancak bu siire sona ermeden sistemden ¢ikilmast halinde yapilan irat 6demesi iizerinden stopaj
yoluyla diisiik ve diiz oranl bir vergileme yapimaktadir. Hayat sigortalarindan ve bireysel emeklilik siteminden
en iist diizeyde destek kazanan tasarruflarin en az 10 yillik veya yasam boyu yillik gelir sigortasina aktarilmasi
halinde, hem bu aktarim siirecinde elde edilen gelirler hem de yillik gelir sigortasindan elde edilen gelirler
vergiden istisna edilmistir. Ancak belirlenen siire sona ermeden sistem ¢ikilmasi, iki tarafli istisnanin sartlarinin
ihlal edildigi anlamina gelmektedir. Yillik gelir sigortasindan yapilan irat 6demesi tizerinden stopaj yoluyla diisiik
ve diiz oranli; aktarim siivecinde vergilendirilmeyen irat 6demesi iizerinden ise stopaj yoluyla daha yiiksek diizeyde
ancak yine de genel vergileme kurallarina gére gore diigiik ve diiz oranli bir vergileme yapilmaktadwr. Sartin ihlali
nedeniyle aktarim stirecinin getirisine iliskin ortaya ¢ikan ilave vergi yiikii, mali giice, verginin ekonomik kaybina
veya vergi kaybina yani hazine zararma dayali olarak belirlenmediginden en azindan diizey bakimindan keyfi
nitelikte goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Aniiite, yasam boyu yillik gelir sigortas, tek primli yillik gelir sigortasi, yillik diizenli gelir,
uzun yasama riski
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Abstract

Single-premium annuity policies are contracts whereby the insurer makes regular payments for a specified period
or during the insured life in exchange for a lump-sum payment from the insured. It is almost impossible for
individuals, without the motivation to leave an inheritance, to distribute their savings accurately over their
remaining lifespan in order to maintain regular consumption. Life annuity insurance easily and accurately solves
this distribution problem. Life annuity policies essentially transfer the risk of longevity to the insurer based on the
insured's resources, and the insurer distributes this risk among the insured parties it has brought together.

Through life annuity, the income of those who live longer than expected is paid from the principal amounts that
insured individuals who die earlier than expected cannot recover. Taxation rules are established based on the
composition of annuity. Annuities contain three elements: principal, return, and "balancing element". Commonly,

the amount exceeding the total premium paid by the insured, i.e., the return portion, is subject to income tax. In

practice, the "balancing element" is considered as income and is taxed accordingly. In Turkey, at least 10 years

or life annuities are exempt from income tax. However, if the system is exited before the end of this period, a low,

flat-rate tax is applied to the annuity payments through withholding tax. If savings that receive the highest level of
support from life insurance and private pensison sysytem are transferred to an annual at least 10 years or for life
annuity, both annuity earned during this transfer process and 10 years or life annuity are exempt from tax.

However, exiting the system before the end of the specified period means that the conditions of the dual exemption

have been violated. A low, flat-rate tax is applied to the return payments from the annual income insurance policy
through withholding tax; and a higher, but still low, flat-rate tax is applied to the return payments not taxed during
the transfer process through withholding tax. The additional tax burden arising from the transfer process due to

the breach of the condition is considered arbitrary, at least in terms of its level, as it is not determined based on

financial capacity, economic loss of tax, or loss of tax, i.e., damage to the treasury.
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1. Giris

Hayat sigortasinin tersine bir igleyise sahip olan tek primli yillik gelir sigortalari, bireylerin kaynaklarina
nazaran uzun yasama riskine karsi gelistirilmis bir giivencedir. Yillik gelir sigortasi, miras birakma
motivasyonu olmayan drnegin ¢ocuksuz bireylerin, birikimlerini ¢ézerek yasamlari boyunca ihtiyag
duydugu diizenli gelire ulasmasina olanak saglamaktadir. Birikimin yasam siiresi ile uyumlu bigimde
diizenli gelire doniistliriilmesi, tiiketim diizenlili§ini saglamanin yaninda 6liim tarihi itibariyle ne
titketilmemis birikimin kalmasina ne de ileri yaslarda gelirsiz kalinmasina izin vermektedir.

Kokeni antik toplumlara dayanan yillik gelir sigortasinin tiir bakimindan sinirinin insanin hayal giicii
oldugu ifade edilmektedir. Giiniimiizde emeklilik tasarruf ve gelirleri bakimindan 6nem tasiyan, 6zgiin
ve Onemli bir hayat sigortasi tiirii olan yillik gelir sigortalarindan sigortaliya yapilan diizenli 6demelerin
vergilendirme silirecinin ¢ozlimlenmesi gerekmektedir.

Calismada, c¢ok cesitli isim, yontem ve ilave unsurla ortaya ¢ikan yillik gelir sigortalarinin dncelikle
kapsami ve isleyisi, yillik gelir sigortasi alt tiirleri ve piyasasinin yapisi incelenerek ekonomik niteligi
belirlenmistir. Bu esnada yillik gelir sigortasinin hayat sigortalari ve bireysel emeklilik sistemi ile
karsilikli tamamlayicilik iliskisi dikkate alinmisgtir.

Ardindan, ortaya konulan bu ekonomik nitelikten hareketle yillik gelir sigortasindan saglanan diizenli
gelirlerin vergilendirilmesi siireci irdelenmistir. Oncelikle bu tiirden ddemelerin vergiye tabi gelir
niteligi tartisilmus, yillik gelir 6demelerinin icerdigi anapara, getiri ve dengeleyici unsurlar saptanmustir.
Ayrica bu asamada diizenli yillik gelir 6demesinin baglangicina ve bitisine gore yillik gelir sigortalar
ayrima tabi tutularak yaygin alt tiirlerin vergilendirme siireci irdelenmistir.

Nihayetinde Tiirkiye uygulamasi incelenerek, yillik gelir sigortalarina aktarilan dolayisiyla diizenli
O0demelere doniisen tasarrufun kaynagi esas alinarak hayat sigortalar1 ve bireysel emeklilik sistemi ile
bagka alanlardan aktarilan tasarruflar ayriminda, elde edilen diizenli yillik gelirlerin vergilendirme
stireci tartigilmigtr.

2. Tek Primli Yillik Gelir Sigortalari

Tek primli yillik gelir sigortalarinin hukuki yapasi ve ekonomik niteliginin ortaya konulmasi
vergilendirme siirecine iliskin degerlendirmeler yapmak icin gereklidir. Bu kapsamda, yillik gelir
sigortalarinin isleyisi, hayat sigortalar1 ile iliskisi, tek primli hayat sigortasi tiirleri ve bu iirlinlin
piyasasini incelemek olanaklidir.

2400



Kaya, U., 2399-2425

2.1. Tek Primli Yillik Gelir Sigortalarimin Kapsam ve isleyisi

Bir varligin devri karsiliginda kisinin omiir boyu gelir garantisi almasi uygulamalar1 ilk medeni
toplumlardan beri goriilmektedir. Antik Babil’den' bu yana bilinen, irat alacaklisinin 6liimii ile sona eren
aniiite (annuity) sozlesmeleri (Dugan, 1940, s. 530), sigorta sirketlerinin kurulugsunu takiben modern
sigorta iligkisine konu olmustur. 20. yiizyilin baginda popiiler olan (Meisenholder, 1942, s. 856) Aniite
sozlesmelerinin, ingiltere’de hayat sigortalarindan daha énce ortaya ¢iktig1 ifade edilebilir (Fehr, 1929,
s. 261).

Bugiin itibariyle 6zel aniiite (private annuity) olarak tasnif edilen (Cohen, 1964, s. 491) bu iligki
taraflarin; irat borglusunun (obligator), irat alacaklisinin (annuitant-anniiitant) 6dedigi tek ve yikli
tutarda bir 6demesini, belirli siire veya alacaklinin 6mrii boyunca gelir olarak (annuitiy-aniiite) geri
vermesi konusunda anlagmasidir (Mooney, 1969, s. 524). Her yil yapilan 6deme anlamina gelen (Dugan,
1940, s. 529) aniiite, belir bir toplu para 6denerek satin alinmaktadir (Fehr, 1929, s. 260). Bu bakimdan
her ne kadar tiirleri gelistirilmis olsa da bu satin alma islemi nihayetinde diizenli gelir i¢in yapilan
yatirimdir (Dugan, 1940, s. 530). Bagka bir ifadeyle irat alacaklis1 (anniiitant) parasini veya baska bir
varhigim vermekte ve karsiliginda émrii boyunca taksitler halinde 6deme almaktadir (Ross, 1963, s.
199). Yillik gelirin satin alimmasi1 ayn1 zamanda sermayenin (birikimin/servetin) ¢éziilmesi (liqudition-
likiditasyon) (Griffin, 1995, s. 45) ve gelir akimina doniistiiriilmesidir (IRI, 2011, s. 12).

Irat borglusu kendisine devredilen varligm yonetimini ve kontroliinii eline aldigindan isterse tasarruf
edebilmektedir. Bu agsamada irat alacaklisinin varlik tizerinde kontrolii ve getiri elde etme hakk1 ortadan
kalkmaktadir. Bagka bir deyisle, sermaye ortadan kalkmakta anapara, yillik gelire doniismektedir.
Kisinin sonsuza kadar kaybettigi anaparasi ile periyodik 6demeler karsilanmaktadir (Fehr, 1929, s. 261).
Borglunun bu noktada avantaji, bahse konu varligin degerinin topluca bir defada Odenme
yukiimliigiinden kurtulmasidir. Bu haliyle varligin bor¢luya olan maliyeti, yillik veya aylik taksitler
halinde 6denmektedir (Ross, 1963, s. 230). Baska bir deyisle varlik taksitler halinde satin alinmaktadir
(Ross, 1963, s. 200). Bu noktada alacakli ise gelirin dayanagi olan bu varlik nedeniyle herhangi bir
servet vergisi veya benzeri yiikiimliiliiklerinden (Ross, 1963, s. 200) ve varligin yonetim maliyetlerinden
kurtulmaktadir (Ross, 1963, s. 200) (Mooney, 1969, s. 523).

Erken oliim riskini karsilayan geleneksel siireli hayat sigortasi sézlesmelerine, ileri yaglarda kisinin
gelirsiz kalmasina neden olabilecek beklenenden uzun yagsama riskinin eklenmesiyle, bu iki riski birlikte
kapsayan sigorta sozlesmeleri sunulmaya baglanmig ve yillik gelir sigortasi (single premium annuity -
aniiite) lirlini ortaya ¢ikmistir (Meisenholder, 1942, s. 857). Tek primli yillik gelir sigortalari, evrensel
adiyla aniiite (annuity) sozlesmeleri, sigortacinin, baglangicta almis oldugu prim karsiliginda belirli bir
siire icin veya bir veyahut birka¢ kisinin yasami boyunca belirli bir tutarda diizenli 6deme yapmasini
iceren sigorta sozlesmeleridir (Griffin, 1995, s. 44). Satin alinmig yillik gelirlerde anapara, faizden
kolaylikla ayrilir. Bu haliyle, esasen sermaye harcamasi niteliginde olup yillik veya baska periyodik
taksitler halinde geri alinmaktadir. Gergek yillik gelir sigortasinda isleyis bundan ibarettir (Fehr, 1929,
s. 261). Sigorta firmalar1 tarafindan sunuldugu ig¢in ticari aniiite olarak siniflandirilan bu {iriinler
sayesinde, irat alacaklisinin, teslim aldig1 miilkii elden ¢ikaran irat bor¢lusunun iflasinin neden olacag:
telafisi miimkiin olmayan bir finansal zarar1 (Ross, 1963, s. 200) 6nlenmektedir.

Esasen yillik gelir 6demesi, belirli bir siire boyunca taksitler halinde para 6demesini dngoéren bir
sozlesme oldugundan, bu taksitler 6ncelikle matematiksel olarak hesaplanmis bir anapara kismindan ve
ayrica bu anapara {lizerinden hesaplanan faizden olugmaktadir. Yillik gelirin yani taksitlerin 6denecegi
siire, sabit bir siire, yasam beklentisine gore belirlenen bir siire veya ikisinin bilesimine bagl bir siire
olabilir (Forster, 1955, s. 558,559). Yillik gelir sigortalar1 belirli bir siire ile sinirlandirildiginda siireli
(certain annuity), sigortalinin 6liimiine kadar devam ediyor ise yasam boyu (life annuity), hatta
belirlenmis baska kisilerin 6liimiine kadar devam ediyorsa birlikte yagsam (joint survivorship annuity)
gelir sigortasi olarak siniflandirilmaktadir.

Mevduat ve benzeri araglarda degerlendirilen tasarruflar yasl bir kiginin ihtiya¢ duydugu diizenli geliri
saglamakta yetersiz kalabilmektedir. Kisiler, tiikketim diizenliligi" i¢inde ihtiyaglarim1 karsilamak icin
elde edebilecegi en yiiksek tutar1 talep etmektedir. Sigortalilar bu diizeyde aylik veya yillik geliri, tek
bir seferde 6denen tutarin ve bu tutarin getirisinin peyderpey geri verilmesi ile elde etmektedir (Mooney,
1969, s. 524). Bu bakimdan siireli yillik gelir sozlesmeleri esasen sigorta szlesmesi olmadigindan
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(Mooney, 1969, s. 526) sigortaci sadece belirlenmis tutar1 6demekle sorumludur (Dugan, 1940, s. 530).
Yasam boyu gelir sigortalarinda ise beklenen siireden daha uzun yasayan sigortalinin hayat1 boyunca
onemli bir tutarda, en azindan devlet tahvili gibi glivenli yatirimlarin getirisinden daha fazla gelir garanti
edilmektedir (Mooney, 1969, s. 524).

Sigorta sirketi, sigortalinin yasina bagli olarak risk almiyor ve sadece belirlenmis tutar1 6demekle
sorumlu tutuluyor ise sigorta yerine yatirim isleminden bahsetmek gerekmektedir (Dugan, 1940, s. 530).
Gergekten de bu islem, sadece birikmis bir varligin belirli bir zaman iginde belirlenmis faiz oram
iizerinden ¢oziilmesine iliskin bir hesaplamaya dayanmaktadir. Yillik gelir s6zlesmelerinde temel
sigorta rolii, kisinin uzun yasama riskinin iistlenilmesidir. Ulastig1 yas itibariyle biriktirdiklerinin getirisi
disinda geliri olmayan bir bireyin sorunu, miras birakma niyeti olmadig1 varsayilirsa, bu birikimle
finanse edecegi harcamasimni her yila nasil dagitacagini bulmaktir. Bahsedilen birey ne kadar
yasayacagini biliyor olsaydi, Olecegi tarihe kadar yillik tiiketimini hangi diizeyde belirleyecegini
hesaplayabilirdi. Ancak gercek hayatta bu olanakli degildir, bireyler 6lecegi tarihi bilemediklerinden bu
yontemle tiiketimlerini diizenleyemezler. Eger emeklilik hayatlarinin ilk yillarinda az harcarsa, ileriki
yillar i¢cin daha da 6nemlisi erken 6liim halinde geriye birikim birakabilir. Tersine emeklilik hayatinin
ilk y1llarda ¢ok harcar ve uzun yasarsa, ileriki yillarda yani yasaminin son déneminde daha az harcamak
zorunda kalacaktir. Yasam boyu yillik gelir sigortalar1 bu tiiketim sorununu ¢6zmekte, donem basinda
yapilan bir sermaye 6demesi ile kalan 6miir i¢in sabit tutarli bir gelir akim1 garanti edilebilmektedir
(Poterba, 1997, s. 1).

Adil yillik gelir, yillik gelirlerin beklenen bugiinkii degerinin yillik geliri satin alma fiyatina esit oldugu
tutardir (Poterba, 1997, s. 3). Bagka bir ifadeyle 6deme tutar1, masraf payi1 harig, toplam prim ile esit
cikacak sekilde planlanmaktadir. Bilesik faiz ile yillik gelir tutar1 arasindaki iliski nedeniyle, sigortalinin
tim primini mevduata yatirmasindan elde edecegi getiri ile sigortaliya garanti edilen 6deme
ortiismektedir (Schwemm, 1958, s. 1366).

Sigortacilikta karar ve islemler ortalamalara dayali oldugundan yasam boyu sigortalarin yillik gelir
hesaplamalarinda mortalite tablolar1 dikkate alinmaktadir. Sigorta sirketi belirlenen siire icinde
sigortalilardan kaginin 6lecegini hemen hemen kesinlikle bilmektedir. Sigorta sirketinin bilmedigi husus
Olecek olan sigortalilarin adlari, baska bir deyisle hangileri oldugudur (Mooney, 1969, s. 524). Bu
noktada sigortact benzer durumlardaki kisileri bir araya getirerek riski dagitmakta, erken o&len
sigortalilarin kalan sermayesi ile uzun yasayan sigortalilarin yillik 6demelerini finanse etmektedir.
(Poterba, 1997, s. 1) (Gentry & Milano, 1998, s. 5). Sigortaci bu siiregte yonetsel giderler ile ters se¢imin
yarattig1 maliyetlerle karsilagsmaktadir (Gentry & Milano, 1998, s. 11).

2.2. Yillik Gelir Sigortasi ile Hayat Sigortasimn iliskisi

Yillik gelir sigortalar1 hayat sigortasi grubunda yer almakta, yatirim araci niteligindeki bu iiriine risk
paylasimi veya aktarimi iceren hayat sigortasi eklenebilmektedir (Neubing & Steuerle, January 1984,
s. 5). Ancak, yillik gelir sigortalari, hayat sigortasinin tersine bir isleyise sahiptir. Hayat sigortalari,
sigortali 6ldiigiinde 6liim tazminat1 saglarken, bu sigortalarda belirli bir zaman veya sigortalinin dmrii
boyunca diizenli 6deme yapilmaktadir (United States General Accounting Office, 1990, s. 18). Bu
bakimdan, sigorta sdzlesmesi olmadigi hatta sigorta firmalar tarafindan diizenlenen bu s6zlesmelerin
hayat sigortasinin tam tersi (Dugan, 1940, s. 529) hatta anti tezi oldugu sdylenmektedir (Mooney, 1969,
s. 526). Esas itibariyle diizenli gelir i¢in yapilan yatirima karsilik gelmektedir.

Tipik hayat sigortas: sézlesmesinde sigortaci, daha onceden diizenli olarak prim 6deyen sigortalinin
Olimi halinde lehtarlara 6nceden belirlenmis tutar1 6der. Yasam boyu yillik gelir sigortalarinda ise
sigortal1 belirli bir toplu 6demeyi sigortaciya yapar ve sigortaci bunun karsiliginda sigortalinin yagami
boyunca tutar1 belirli bir 5demeye yapmay1 kabul eder (Fehr, 1929, s. 260). Hayat sigortasinda sigortact,
sigortalinin sagliginda prim adi altinda belirli tutar1 almakta; sigortalinin 6liim halinde ise toplu paray1
O0demektedir. Yillik gelir sigortasinda ise sigortaci, aldigi toplu para (prim) karsiliginda sigortali 6lene
kadar 6deme yapmaktadir (Fehr, 1929, s. 260,261).

Hayat sigortalarinda dliime, yillik gelir sigortalarinda ise uzun yasamaya karsi tedbir alinmaktadir (Fehr,
1929, s. 261). Hayat sigortasi, belirli bir zaman araliginda insan hayat: kaybinin riskini sigorta sirketine
ve bu yolla diger sigortalilar iizerine aktaran bir s6zlesmedir (Forster, 1955, s. 559). Sigortaci, toplu bir
paranin lehtarlara 6demesini garanti altina almakta ve bu riski tiim sigortalilara dagitmaktadir (Forster,

2402



Kaya, U., 2399-2425

1955, s. 559). Riskin dagitilmasi bakimindan her iki uygulama benzerlik barmdirmaktadir: Hayat
sigortasinda tiim sigortalilarin primi ile erken 6len sigortalilarin yiiklii miktarda tazminati 6demekte;
yillik gelir sigortalarinda ise erken dlen ve yatirdig1 primleri geri alamayan sigortalilarin anaparalari ile
beklenenden uzun yasayan sigortalilarin 6dedikleri primi agan, gelirleri karsilanmaktadir (Meisenholder,
1942, s. 857). Hayat sigortalarinda sigortalinin 6liim ihtimaline dayali olarak ortaya ¢ikacak zarar tazmin
edilmektedir. Yillik gelir sigortalarinda, 6liim ihtimali ve tazminatla baglanti kurulmaksizin kural olarak
derhal sigortaci &denmeye baslamakta, bu kapsamda yapilan &demelerin tazminat Ozelligi
bulunmamaktadir (Fehr, 1929, s. 261).

Hayat sigortasi, insanin 6liim ihtimali ile ilgili iken yagam boyu yillik gelir sigortalar1 sigortalinin yagam
beklentisi ile ilgilidir (Forster, 1955, s. 559). Bu ciimleden hareketle, teorik olarak sigortaci, hayat
sigortasi policesi sattiginda sigortalilarin hepsinin ¢ok yasamasini; yasam boyu yillik gelir sigortasi
sattiginda ise sigortalilarin hepsinin erken 6lmesini ummaktadir (Mooney, 1969, s. 530).

Ote yandan, hayat sigortas1 6denen primler yardimiyla bir deger yaratmak, birikim olusturmak; yillik
gelir sigortasinda ise tersine birikimi ¢ozerek likit hale getirmek amaglanmaktadir (Meisenholder, 1941,
s. 862). Gergekten de hayat sigortasinda kisi dlene kadar prim 6demekte, karsiliginda oldiigiinde
lehtarlara toplu bir para 6denmektedir. Yillik gelir sigortasinda tersine sigortali toplu bir para 6demekte,
karsiliginda 6lene kadar diizenli olarak belirli bir tutarda 6deme almaktadir (Poterba, 1997, s. 2).

Ancak her iki sigortada sansiz bir grup bulunmaktadir. Sigorta bakisiyla, bunlar hayat sigortasinda erken
Olenler ve yillik gelir sigortasinda ise uzun yasayanlardir (Meisenholder,1941, s. 857). Benzerlik
bakimindan bir bagka husus, her iki uygulamada prim, tazminat veya yillik gelir hesab1 ayni verilere ve
ilkelere dayanmasidir (Meisenholder, 1941, s. 863). Bu bakimdan her ikisi de sigortalinin hayat
siiresinin belirsizligine kars1 koruma saglamaktadir. Sigortalinin yiikiimliliigii olan prim iki unsur igerir:
masraf pay1 ve net (mortalite) prim (Meisenholder, 1941, s. 864). Mortalite tablosundan hayatta kalma
riski hesaplanarak yillik gelir, ayni1 tablodan oOliim riski hesaplanarak hayat sigortasi primi
belirlenmektedir (Meisenholder, 1941, s. 864). Odeme bir kosula bagli yapilir, bu hayat sigortasinda
sigortalinin oliimii; yillik gelir sigortasinda ise sigortalinin hayatta kalmasidir. Ayrica her iki polige de
sigortacinin dagitim kanallari tarafindan komisyon karsilig1 satilmakta ve primleri toplanmaktadir. Keza
her ikisinde de prim ve polige ifadeleri kullanilmaktadir (Meisenholder, 1941, s. 864).

2.3. Yillik Gelir Sigortas: Tiirleri

Temelde yaslilikta, kisilerin iiretken olmadigi donemlerde ekonomik koruma saglamak amaciyla 6liime
kadar devam etmek {izere periyodik gelir akimi saglayan gelir sigortalarinin tiirleri sadece insanin hayal
giicli ile smirlidir (Murphy, 1955, s. 311). Bu ciimleden hareketle yillik gelir sigortasi iirliniiniin genis
bir yelpaze olusturdugu saptanabilir. Genel itibariyle Tablo 1 yardimi ile gesitli olgiitlere gore yapilan
ayrimlar belirlemek olanaklidir.

Tablo 1: Yillik Gelir Sigortas: Tiirleri

Olciit Alt Tiirleri
Prim 6deme yontemi a. Tek primli (single premium)
b. Sabit yillik prim (fixed annual premium)
c. Degisken prim (flexible premium)
a. Yasam boyu yillik gelir (life annuity)
b. Yasam veya belirlenen siireden uzun olan
stirede yillik gelir
c. Belirli siirede yillik gelir (certain annuity)
a. Sabit tutarli (nominal)
Degisken tutarh
Endekslenmis (reel terimlere sabitlenmis)
Hemen/derhal (immediate)
Ertelenmis (defferal)
Hak yok
Miisterek antiite (joint survivorship annuity)
i. Indirimli (reduced)

Odeme siiresi

Odemenin karakteri

Odemenin baglama zamani
(Bekleme siiresinin varlig1)

oo |ols o |

Hayatta kalanlarin hakki
(Beka iradinin varligi)
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ii. Indirimsiz (unreduced)
Bir
Birden fazla
Ozel (private) (kisi veya firma)
Ticari (commercial) (sigorta sirketi)
Satin alinmis (sigortali)
b. Istihdam karsilig1 (isveren)
Kaynak: (Mackenzie, 2002, s. 44), (Poterba, 1997, s. 9),(Ross, 1963, s. 199), (Griffin, 1995, s. 45),
(Wren, 1954, s. 112) ve (Murphy, 1955, s. 311) de yer alan tablo ve bilgilerden hareketle tarafimizdan
hazirlanmustir,

Kapsadig1 hayat sayis1

Borglunun niteligi

PO e o e

Satin alanin kimligi

Belirlenen bu yillik gelir sigortasi siniflandirmalarindan vergisel acidan 6nemli olanlart ve fark
yaratanlar1 daha yakindan incelemek olanaklidir. Bu kapsamda, yillik gelir 6demesinin baslangicini ve
bitisini esas alan ayrimlar 6ne ¢ikmaktadir. Bu iki ayrim disinda kalan ayrimlar diger baslig: altinda
incelenmistir.

2.3.1. Odemenin Baslamasina Gére Yillik Gelir Sigortalar

Sigortali tarafindan 6denen prim karsiliginda yillik gelir 6demesinin ne zaman bagladigini esas alarak
ayrim yapmak yaygin bir yaklagimdir. Bu o6lgiitten hareketle yillik gelir sigortalar1 derhal (immediate)
veya ertelemeli (defferal) bi¢iminde ayrima tabi tutulmaktadir. Yillik gelir sigortalarinin en basiti ve
yaygin olani derhal (immediate) yillik gelir sigortasidir. Sigortali tarafindan genellikle defaten 6denen
prim karsiliginda, garanti edilmis gelecek 6deme akimi derhal baslatilir. Bu 6deme akimi iginde
sigortaliya anaparasi ve bu anaparanin getirisi 6denmektedir.

Ote yandan yillik gelir sigortalar1 emeklilik planlari ile satilmakta, emeklilik dénemi icin tasarruf
amaciyla kurulmaktadir (Moran, s. 2). Bu kapsamda prim veya primler sigortaci tarafindan tahsil
edilmekte, ancak periyodik 6demeler gelecekteki bir tarihte baglamaktadir. Belirli bir tek prim veya
primler serisinin 6denmesi, 6deme siirecine kadar yatirim geliri saglamaktadir. Bununla birlikte,
primlerin tahsili ile 6demesi arasinda gecgen siirede, elde edilen yatirim geliri igin vergisiz bigimde
birikim anlamina gelen “inside build up” siireci gerceklesmektedir. Nihayetinde anapara ve getirisi yillik
gelir 6demesi olarak sigortaliya 6denmektedir. Prim 6deme siiresi ile geri 6deme siiresi arasindaki
zaman uzadikc¢a vergisiz birikim diizeyi artmaktadir (United States General Accounting Office, 1990, s.
19). Prim 6deme ve yillik gelir olarak geri alma asamalarinda vergileme yapilsa dahi birikim siirecinde
her y1l artarak devam eden bu gelir artis1 vergi disinda kalmakta, daha dogrusu her yi1l anaparaya eklenen
bu getirinin vergilendirilmesi sigortaliya dagitilana kadar ertelenmektedir (Griffin, 1995, s. 49). Ileri bir
tarihte baslayan yillik gelir sigortasinda, bu bekleme siiresinde ortaya ¢ikan getiri igin ne sigortaci ne de
sigortali nezdinde vergileme yapilmaktadir (Mcclelland, 1962, s. 125).

2.3.2. Odemenin Bitmesine Gore Yilhk Gelir Sigortalari

Sigortaliya yapilan 6demenin belirli bir siireye baglanmasi halinde siireli yillik gelir sigortasindan
(certain annuity), sigortalinin veya belirledigi kisilerin 6liimiine kadar 6deme yapilmasi halinde ise
yasam boyu yillik gelir sigortasindan (life annuity) bahsetmek olanaklidir (Griffin, 1995, s. 45).

Yatirilan toplu paranin belirli bir zaman araliginda diizenli olarak geri 6denmesi siireci, daha 6nce
saptandig1 gibi standart yatirim araci olarak degerlendirilmeyi gerektirmektedir (OECD, 2001, s. 65).
Belirli bir prim tutarin, belirli bir zaman araliginda yine sézlesme ile 6nceden belirlenmis olan teknik
faizle nemalandirilarak sigortaliya geri verilmesi uygulamasini, sigorta mantigi bakimmdan herhangi
bir risk icermediginden bagka bir deyisle ihtimal barindirmadigindan esasen teknik bakimdan sigorta
sozlesmesi olarak degerlendirmek oldukg¢a zordur. Bununla birlikte faiz oranlar1 degiskendir ve degil 25
y1l 6 ay Oncesinden faizleri tahmin etmek olanakli goriilmemektedir. Yillik gelir sigortas1 faiz orani
riskini ortadan kaldirmakta, belirli bir tutarda 6demeyi garanti etmektedir (Mackenzie, 2002, s. 48). Bu
noktada sigortact sadece faiz riskini {istlenmektedir. Polige siiresi iginde belirli teknik faiz garantisi
verilmekte, birikimin getirisi faiz diislislerine kars1 korunmaktadir. Bagka bir deyisle, piyasada faizler
diisse bile sigorta firmas1 belirlenen faiz iizerinden getiri hesaplamaya devam etmektedir.

Ote yandan, sigortacinin, sigortalinin veya onunla ilgili birkac kisinin hayat1 boyunca édeme garantisi
vermesini iceren bagka bir deyisle sigortacinin, sigortalinin hayatta kalma riskini iistlendigi y1llik gelir
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sigortalarinin sigorta unsuru igerdigini kabul etmek olanaklidir. Yasam boyu yillik gelir sigortalarinda,
yapilan 6demeler sigorta teknigi bakimindan sermeyenin geri doniisiinden daha ¢ok rezervden cekislere
karsilik gelmektedir. Keza, riski diger sigortalilar tizerine dagitmadan ve primler olmadan bu 6demelerin
yapilmasi, bagka bir deyisle sigorta firmasinin bunu iistlenmesi olanakli degildir (Meisenholder, 1942,
s. 1017).

Kisilerin yillarca ugrasarak biriktirmis oldugu servetini yatirarak, ileri yaslarda periyodik 6deme almasi,
emeklilik planin bir pargasi olarak gériilmektedir. Ilgili {ilke mevzuatina gére desteklenerek olusturulan
emeklilik birikimleri bu yolla yatirimina doniistiiriiliip, emeklilik geliri olarak ¢ekilmektedir (United
States General Accounting Office, 1990, s. 18). Yasam boyu yillik gelir sigortalarinda sigortali
oldiigiinde, kalan primler (anapara) diger sigortalilarin yillik gelirlerinin 6demesine yardimci
olmaktadir. Beklenen siireden daha uzun yasayanlarin elde ettigi bu tutar “survivorship benefit” olarak
adlandirilmaktadir (United States General Accounting Office, 1990, s. 18). Sag kalanin kazangh ¢iktig
bu yaklasim “tontine” benzetilebilir. Hatta Fransa’da 17. yiizy1l boyunca uygulanan tontin, baslangic
primini édeyen omiir boyu gelir kazandigindan ortagagin tek primli yasam boyu yillik gelir sigortasi
olarak gosterilmektedir (Poterba, 1997, s. 7). Siireli yillik gelir sigortasindan farkli olarak yasam boyu
yillik gelir sigortasinda uzun yasayanlara yapilan bu “fazladan” 6deme, poligenin az ya da ¢ok tesadiifi
unsurunu olusturmaktadir (Mooney, 1969, s. 530).

2.3.3. Diger Yillik Gelir Sigortalan

Bir miilkii veya paray: alarak karsiliginda siireli veya 6liime kadar yillik gelir 6deme taahhiidiinde
bulunan kisinin hukuki niteligi, yillik gelir 6demesinin niteligi belirlemektedir. Eger gelir 6demesi
sigorta firmasi tarafindan taahhiit ediliyor ise “ticari” (commercial), sigorta firmasi olmayan kisi, sirket
veya kurumlar tarafindan taahhiit ediliyor ise “6zel” (private) bir yillik gelir sdzlesmesinden bahsetmek
olanaklidir (Ross, 1963, s. 199), (Cohen, 1964, s. 491). Ozel aniiitelerde, yaslt birisi miilkiinii/isyerini
devrederek kendisine veya ¢ocuklarina belirli bir gelir garantisi saglayabilir veya bu kisi dogrudan
bahsedilen igyerini ¢ocuklarma birakarak karsiliinda garanti ve devaml gelir hakk: alabilir (Magill,
1923-1924, s. 238). Koken olarak daha eskiye dayanan kisi veya firmalarin yillik gelir taahhiidii,
herhangi bir regiilasyona tabi olmadigindan, bu firma veya kisilerin iflasinin yaratacagi tehlikelere karsi
yeterince korunamamaktadir.

Sigortalinin 6liimiiyle birlikte sigortacinin yiikiimliiliikklerinin sona ermesi (Mooney, 1969, s. 524,525),
Ozelikle poligenin imzalanmasindan kisa siire sonra vefat eden dolayisiyla da 6demis oldugu yiikli
miktardaki anaparanin sadece c¢ok kiiciik bir kismini geri alabilen sigortalilarin yakinlari tarafindan
oldukgca elestirilmektedir. Bu tiirden poligelerin yayginlagmasiyla birlikte, yasanan bu durum karsisinda
¢ogu zaman mirasgilar konuyu yargiya tasimis ve miiteveffa sigortaliyr zihni yetersizlikle, sigorta
firmasimni ise yasa dis1 sbézlesme yapma, sebepsiz zenginlesme, giiveni koétiiye kullanma hatta
dolandiricilikla itham etmislerdir (Mooney, 1969, s. 526). Her ne kadar bu basvurular sonugsuz kalsa
da (Mooney, 1969, s. 526-529) bu tiirden elestirilerin giderilmesi amaciyla 6liim halinde mirascgilara
belirli bir tutarda 6deme yapilamasi iceren iiriinler ¢ikarilmigtir. Sigortalinin 6limii ile sigortacinin
yiikiimliiklerinin sona erdigi sigortalar “diiz” (straigth); mirasgilara belirli bir tutar1 6demeyi dngdren
sigorta ise “iadeli” (refund) gelir sigortasi olarak adlandirilmaktadir. Iadeli yasam boyu gelir
sigortalarinin primleri dogal olarak daha yiiksektir (Mooney, 1969, s. 525). Bu noktada sigortalinin,
6liimii halinde mirasgilarina belirli bir siire icin 6deme yapilmasini kloz olarak eklemesi olanaklidir.

Yasam boyu yillik gelir sigortasi esasen ¢ocuklar1 olmayan veya kendi yoluna gitmis kisiler i¢in makul
bir ¢6ziim sunmaktadir (Mooney, 1969, s. 530). Bu noktada eslerden birinin vefati, 6zellikle bagimli es
i¢in yikici sonuglar dogurabilir. Sag kalan ese 6mrii boyunca veya en azindan bir siirelige devam eden
yillik gelir 6demeleri iceren triinler (joint survivorship annuity) olanaklidir (Forster, 1955, s. 584).
Yillik gelirin ya da tersinden primin tutari, grubun birlikte hayat beklentisine bakilarak
kararlagtirilmaktadir.

Yillik gelir sigortasi, esasen sigortali tarafindan satin alinmaktadir. Ancak istihdam iligkisi icerisinde
igverenler tarafindan ¢alisanlar i¢in yillik gelir sigortasi satin alinmasi, bagka bir deyisle prim 6denmesi
olanaklidir (Forster, 1955, s. 589) (Murphy, 1955, s. 311).

Yillik gelir sigortasi satin alan bireyin hayat siirelerinin belirsizliginden, bagka bir ifadeyle kaynaklarina
gbre uzun yasayacagindan dolay1 korkmasia gerek kalmamistir (Boskin, Douglas, & Bayer, 1998, s.
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89). Ancak standart yillik gelir sigortalarindan saglanan gelirlerin, enflasyonist donemlerde satin alma
giiclinli kaybetmesi kaginilmazdir (Ross, 1963, s. 201). Bu noktada yillik gelir tutari, 1960’11 yilarda
A.B.D.’de uygulandigi gibi enflasyona endekslenerek tiiketici fiyatlarindaki artis kadar artirilabilir
(Mooney, 1969, s. 524). Boylesi yaklagimlarla, saptanmis olan temel tutarin altina inmemek kosuluyla
enflasyona gore degisen yillik gelir belirlenebilmektedir (Mooney, 1969, s. 524).

2.4. Yillik Gelir Sigortasi Piyasasi

Yillik gelir sigortalar1 esasen kisilerin kaynaklarina gore uzun yasama riskine karsi giivence
sunmaktadir. Ozellikle enflasyona karst da koruma saglandiginda ileri yaslarda kisilerin gelir
yetersizligi yasama ihtimali azalmaktadir. Yillik gelir sigortalar1 ayrica, birgok kisi i¢in uzun dénemli
finansal planlamanin karmagik yapisini kolaylagtirmaktadir. Diisiik veya ortalama finansal bilgiye sahip
bireylerin, 6lim zamanimin ve getiri oranlarim belirsizligi altinda, tutar1 belirli birikimini emeklilik
donemine yayma gibi karmasik bir sorunu ¢ézmesi olduk¢a zordur. Dolayisiyla yillik gelir sigortalar
bu karmasikligi, karar verme problemini ortadan kaldirmakta ve bireylerin daha saglikli karar
vermelerine yardimci olmaktadir. Bu sayede emeklilerin farkina varmadan asir1 harcama yoluyla
kaynaklarini tiiketme riskini ortadan kaldirmaktadir (Boskin, Douglas, & Bayer, 1998, s. 89,90). Ote
yandan, yillik gelir sézlesmeleri bireylere kisisel kontrol konusunda yardime1 olmaktadir. Ozellikle
ertelemeli ve birikimli ara¢lar, kisileri birikim siirecinde ve emeklilik donemlerinde tasarruf ve harcama
konusunda kontrollii olmaya yoneltir ve nakit yonetimi konusunda yardimei olmaktadir (Boskin,
Douglas, & Bayer, 1998, s. 90). Sonuncusu, davranigsal agidan tasarruf etmenin faydalari ve emeklilik
geliri gilivencesi konularinda kisileri diisinmeye ve konulan somut hedeflere ulagsmaya tesvik eder
(Boskin, Douglas, & Bayer, 1998, s. 90).

Biitiin bu olumlu yonlerine ragmen diinya genelinde yillik gelir sigortas talebi diisiiktiir. Basta Birlesik
Krallik olmak iizere birkag istisna iilke diginda yillik gelir sigortasi piyasasi genis bir hacme sahip
degildir (OECD, 2002, s. 83). Oncelikle sirketler tarafindan, cinsiyet ayrimi yapmadan (unisex)
mortalite tablolarmin kullanilmas1 bu iriinii erkekler bakimindan cazip olmaktan cikarmaktadir.
Erkeklerin beklenen ortalama yasam siireleri kadinlarin beklenen ortalama yasam siirelerinden kisadir.
Her iki cinsin ortalama yasam beklentisine gore yapilan hesaplamalar sonucu 6nerilen yillik gelir tutart,
erkekler acisindan diisiik kalmaktadir. Ote yandan bireylerin yillik gelir sigortas1 talebi iizerinde,
iilkelerin kamu sosyal giivenlik sistemi ile onu tamamlayan emeklilik yapilarinin varlig1 ve giicii etkili
olmaktadir (Rusconi, 2008, s. 33). Bir ¢ok iilkenin emeklilik sistemi uzun yasama, enflasyona karsi
koruma konularinda cinsiyet, gelir siifi ve jenerasyon genelinde ayrim yapmadan koruma
saglamaktadir. Ornegin A.B.D. piyasasinda ertelenmis ddeme igeren iiriinler baskindir. Ertelenmis gelir
O0demesi iceren yani bir silire bekleme gerektiren {irlinler yapist geregi vergi korunagi olarak
kullanilmakta, vadesi geldiginde toplu para (lump sum) olarak ¢ekilmekte nadiren yillik gelire
doniismektedir (OECD, 2002, s. 87). Keza konut sahipligi bir glivence olarak goriilmekte, ters ipotek
(mortgage) olanaklari bu tiirden varliklar1 endekslenmis yillik gelir olarak kullanmaya izin vermektedir
(OECD, 2002, s. 88). Bununla birlikte “koétii gilinler” (uzun siire bakim/hemsire hizmet vb.) i¢in nakit
tercih edilebilmektedir. [laveten tiiketicinin uzun yasama riski ve buna kars1 sigorta yaptirmanin faydasi
konusunda farkindaligi yetersizdir (Rusconi, 2008, s. 33). Saha c¢alismalar1 yaslhilarin hayatta kalma
olasiliklar1 konusunda bilgi sahibi olduklarim1 gostermektedir. Yasam siiresi hakkindaki bu yaklasik
bilgi, yasam boyu yillik gelir talebinde azalmanin nedeni olarak goriilebilir. Ayrica yashlar diisiik ve
Ongoriilen enflasyona asina, enflasyona karsi koruma saglayan iirlinlere yabancidir. Dolayisiyla bu
kitlenin bahsedilen iiriinler hakkinda yeterince bilgi sahibi olmamasi olanak dahilindedir (OECD, 2002,
s. 88).

Ikame yatirim ve birikim araglarin vergisel olarak daha fazla desteklenmesi de yillik gelir sigortasina
olan talebi olumsuz etkileyebilmektedir. Ozellikle konut sahipliginin vergisel acidan tiim diinyada
belirgin bi¢cimde desteklenmesi cazibe eksikligine neden olarak gosterilmektedir (Rusconi, 2008, s. 33).
Vergi yapisinin toplu gekisleri desteklemesi de s6z konusu olabilmektedir. Keza Almanya’da toplu
cekisleri kayiran yapidan vazgecilerek yillik gelir tercihini destekleyen (ertelenmis harcama vergisi
modeli-EET) vergisel yapinin getirilmesiyle birlikte talepte 6nemli artis yasanmigtir (Stewart, 2007, s.
6).
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Ozellikle miras birakma motivasyonu olmayan ve ne kadar daha yasayacagini bilmeyen kisilerin, uzun
yasama riski olmadan harcama diizeylerini belirlemesine ve bu sayede birikimlerinin tamamini
harcayabilmesine yonelik tasarruf araci olan (Brown, Mitchell, Poterba vd., 1999, s. 564) (Mackenzie,
2002, s. 46) yillik gelir sigortalari, genellikle orta sinif tarafindan elde tutulmaktadir (IRI, 2011, s.13).
Ozellikle ertelenmis yillik gelir sigortas1 ve benzeri yontemler ile saglanan emeklilik tasarruflari, orta
sinifin finansal 6zgiirliigliniin en 6nemli araci olarak gosterilmektedir (Griffin, 1995, s. 44). A.B.D.’de
yapilan saha galigmalarinda (1993) iiriin sahiplerinin yas ortalamasinin 63 oldugu, yarisinin emekli
oldugu ve bu tirlinii emeklilik plani olarak kullandiklart tespit edilmistir. Ancak A.B.D.’de yaslilarin
%3’den daha azmin yillik gelir sigortasi sahibi oldugu gériilmektedir (OECD, 2002, s. 84). Ote yandan
iist gelir grubunda yer alan ve yiiksek risk alabilenlerin yillik gelir sigortasina egilimli oldugu, bununla
uyumlu olarak marjinal vergi oram yiiksek kisilerde yillik gelir sigortasina ydnelimin artig
goriilmektedir (Brown, Mitchell, Poterba vd., 1999, s. 573). Ertelemeli yillik gelir sigortasinda
likiditenin diisiikliigii yatirimcilar1 endiselendirebilmektedir (Gentry & Milano, 1998, s. 12). Aksine,
vergisel bakimdan tesvik edilmeyen diger iiriinler, likidite avantajina sahiptir. Bu noktada, sadece
yiiksek vergi oranlarindan kurtulmak isteyenler likiditeden vazgegmeyi tercih edebilmektedir (Gentry
& Milano, 1998, s. 12). Dolayisiyla, muhtemelen diisiik marjinal vergi oranina sahip olanlar sistem
disinda tasarruf ettigi birikimi ile hemen 6demenin basladig1 yillik gelir sigortalarini, yiiksek marjinal
vergi orani olanlar ise vergi ertelemesinden (inside build-up) yararlanmak i¢in ertelemeli yillik gelir
sigortalarini tercih etmektedir (Gentry & Milano, 1998, s. 13).

Finansal araciligin bir maliyeti bulunmakta, bu maliyet ve finansal kurulusun kar marji nedeniyle
yatirilan prim karsiligi elde edilen yillik gelir tutarini belirleyen getiri oran1 diismektedir. Maliyetlerin
gotlirli (sabit) ve sigortanin biiylikliigline gore degisen unsurlarmin oldugu varsayilirsa, primin
biiyiikliigiiniin, sigortalnin elde edecegi efektif getiri oranim belirledigi kabul edilecektir. Ote yandan
gotiirii giderlerin varligi, kisa siireli yillik gelir sigortalarinin iiriin olarak piyasada bulunmamasinin
nedeni olarak goriilebilir. Bu siiregte 6zellikle sigorta aracilarinin komisyon ve benzeri maliyetleri
onemli bir yer tutmaktadir (Mackenzie, 2002, s. 47).

Yillik gelir sigortas1 piyasasinda “ters se¢im” de etkili olabilmektedir. Sayili giinii kaldigini bilen bir
kisinin yasam boyu yillik gelir sigortast satin almas1 pek tutarli bir davranis olmayacaktir. Aksine bu
iirlinii talep eden kisilerin ortalama yasam siiresi, genel niifusun ortalamasinda daha yiiksek olabilir
(Mackenzie, 2002, s. 50). Bu nedenle sigorta firmalari, prim tutarin1 belirlerken hedef kitlenin yasam
beklentisinin uzunlugunu dikkate almakta, daha diisiik y1llik 6deme 6nermektedir. Onerilen diisiik tutar,
niifusun geri kalanina yani diisiik ortalama 6miir beklentisi olanlara tatmin edici gelmemektedir. Ters
secim ihtimali, bagka bir deyisle bu iiriinii talep edenlerin niifusun tesadiifi 6rneklemini olugturmamasi,
diisilk yillik gelir sigortasi talebi ve kiiclik bir piyasanin gerekgeleri arasinda gosterilmektedir
(Mackenzie, 2002, s. 50).

Yillik gelir sigortasinda diisiik ve beklenen enflasyona kars1 dnlem almak olanaklidir. Ancak ayni prim
tutar1 ile bu gilivence, sabit 6demeye gore daha diisiik bir getiriye neden olmaktadir. Beklenmeyen
enflasyon siirecinde ise koruma ve onlem almak olduk¢a zordur. Hisse fiyatlar1 dahi beklenmeyen
enflasyona kars1 yeterince koruma saglamayabilmektedir. Ayrica endekslenmis yillik gelir piyasasinin
varlig1, endekslenmis kamu bor¢lanma araglarinin varligma (Boskin, Douglas, & Bayer, 1998, s. 89)
bagimlidir. Diger bir ifadeyle reel yillik gelir iceren iiriinlerde talep kadar arzin da yetersizligi 6nemli
etkendir (OECD, 2002, s. 84). Enflasyona kars1 giivencenin nihai olarak kamunun miidahalesi ile
saglanacag1 ve dolayisiyla fiili olarak enflasyon riskini sigorta sirketleri yerine kamunun iistlenmesi
gerektigi kabul gormektedir (Boskin, Douglas, & Bayer, 1998, s. 89). Gergekten de endekslenmis iiriin
bulunan Birlesik Krallik, Sili, Izlanda ve Israil’de endekslenmis devlet tahvilleri bulunmaktadir.
Tersinden, reel yillik gelir ancak kamunun enflasyona endeksli tahvil ¢ikardig: iilkelerde mevcuttur
(OECD, 2002, s. 84). A.B.D., Avustralya, Kanada, Meksika enflasyona endekslenmis devlet tahvili
cikarmaya baglamistir. Keza 1997 yilinda bu yana endekslenmis tahvil ¢ikarilan A.B.D.’de
endekslenmis liriin piyasasi gelismeye baglamistir (Mackenzie, 2002, s. 55) Y

Yillik gelir piyasasina gore iilkeleri ii¢ gruba ayrilmak olanaklidir. Birinci grupta gelir 6demesinin
hemen baslatildig1 yillik gelir sigortasinin agirlikta oldugu Birlesik Krallik, A.B.D., Kanada ve Gliney
Afrika dikkat ¢ekmektedir. Son yillarda bu gruba Sili de dahil olmustur. Ikinci grupta, calisma
yillarinda biriktirilen, diisiikk ancak garanti gelir saglayan ertelenmis yillik gelir sigortasinin agirlikta
oldugu Danimarka, Belcika ve Almanya yer almaktadir. Uciincii grupta kii¢iik hacimli yillik gelir
piyasalar1 ile Macaristan, Meksika, Isvigre ve Singapur yer almaktadir (Rusconi, 2008, s. 2).
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3. Tek Primli Yillik Gelir Sigortalarimin Vergilendirilmesi

Yillik gelir sigortasindan yapilan 6demelerin vergilendirilmesine iliskin yaklasim ve ydntemlerin
ortaya konulmasi gerekmektedir. Bu amacla dncelikle yillik gelir sigortalarindan yapilan édemelerin
gelir niteligi tartigilmistir. Ardindan bu Odemelerin vergilendirilme siireci, yillik gelir sigortasi
Odemesinin bilesenleri ve sigorta tiirleri alt ayriminda incelenmistir.

3.1. Yillik Gelir Sigortasindan Yapilan Odemelerin Gelir Niteligi

Yillik gelir sigortalar1 esasen emeklilik icin tasarlandigindan vergileme yaklasgimiin bu cergevede
belirlenmesi ve degerlendirilmesi gerekmektedir (McClelland, 1962, s. 138). Yillik gelir sigortalarini,
biitiin emeklilik plan ve tasarruflari icin dngoriilen yap1 icerisinde diisiinmek, genel goriiniimle uyumlu
¢oziimler tiretmek gerekmektedir (McClelland, 1962, s. 131). Ayrica, kamu emeklilik sistemlerinden
farkli olarak goniilliilik esasma dayandigindan (McClelland, 1962, s. 131) vergi duyarliligi dikkate
alinmalidir. Ulkelerinyillik gelir sigortasi vergileme yontemleri hakkinda genel bir degerlendirme
yapmak gerekirse, emeklilik fonlar1 ile uyumlu olarak ya gelir vergisi modeli ile ya da harcama vergisi
modeli ile vergilendirildigini saptamak olanaklidir¥. Gelir vergisi modelinde, katkilar vergi matrahina
dahil edilmekte ve emeklilik 6demesinin sadece igerdigi getiri vergilendirilmektedir. Bu yaklagimda
birikim asamasinda olusan gelirler dagitilmadik¢a vergilendirilmemektedir. Harcama vergisi
yaklagiminda ise ya katkilar ya da emeklilik 6demeleri vergilendirilmektedir. Bu uygulamada emeklilik
katkilar1 vergilendirilmis ise emeklilik 6demelerinin tamami1 vergi disinda tutulmaktadir (Mackenzie,
2002, s. 39,40).

Yillik gelir sigortalarinin vergileme yapisi belirlenirken sadece emeklilik tasarruflarmin degil diger
tasarruf araglarimin ve getirilerinin vergilendirme siirecleri dikkate alinmalidir. Diger tasarruf
araglarindan daha agir bir vergileme dnermenin, ekonomik, sosyal ve mali bakimdan 6nem tasiyan
emeklilik tasarruflar1 agisindan tutarli olmayacagi agiktir. Yine iilkelerin tasarruflarin getirilerini
vergilendirmek i¢in ikili bir sistem kullandigi goriilmektedir. Bu yapt hem harcama vergisinin hem
gelir vergisinin kullanildig1 hibrid bir yapiya isaret etmektedir. Bu melez yapida bazi sermaye gelirleri
daha fazla kayrilmaktadir. Bu nedenle hangi sermaye gelirlerinin goreli olarak hafif veya agir
vergilendirilecegi sorusu onem kazanmaktadir. Yillik gelir sigortalarindan elde edilen gelirlerin,
kayrilarak harcama vergisi kapsamimda muamele gormesi, ekonomik, mali ve sosyal gerekgelerle
savunulmaktadir (Boskin, Douglas, & Bayer, 1998, s. 89). Bu climleden hareketle benzer tasarruflarin
vergileme rejimlerini ve getirilerin vergi sonrast goreli durumlarini saptamadan anlaml
degerlendirmeler yapmak olanakli goriilmemektedir. Keza yatirimcilar ne kadar vergi avantaji elde
ettigini hesaplarken vergi yiikiinii O0lgmekten daha ¢ok vergi sonrasi kazancina bakarak karar
vermektedir (McClelland, 1962, s. 131). Bu noktada emeklilik birikimlerinin toplu para veya yillik
taksitler halinde geri alinmasi tercihinin de vergi kurallarindan etkilendigi saptanmalidir.

Bu siirecte, vergi diizeyinin yillik gelir sigortasi satin alma kararini ii¢ yolla etkiledigi saptanabilir.

Birincisi, yiiksek marjinal vergi oranlar1 belirli bir servet seviyesinde kisileri yillik gelir sigortasi gibi

vergisel acidan avantajli varliklara yoneltmektedir. Ikincisi ozellikle ertelenmis yillik gelir

sigortalarmda oldugu gibi, erken yaslarda satin almak vergisiz birikim olanag: saglamaktadir. Ugiinciisii,
yiiksek marjinal gelir vergisi oranlar yillik gelir sigortas1 ve benzeri araglar satin almakta kullanilacak

tasarruflari azaltmaktadir (Gentry & Milano, 1998, s. 2).

Yillik gelir sigortalarmin nasil vergilenecegi sorusu, esasen daha biiyilk ve kapsamli olan elden
¢ikarilan varliklarin nasil vergilenecegi sorusunun bir pargasidir (Ogborn, 1948, s. 33). Bu baglamda
oncelikle yillik gelir sigortalarindan yapilan ddemelerin, vergilendirme bakimimdan gelir niteliginin
ortaya konulmasi gerekmektedir. Bununla baglantili olarak bu tiirden gelirlerin ne zaman elde
edildiginin, teknik bir ifadeyle vergiyi doguran olaym ne zaman gerceklestiginin saptanmasi
gerekmektedir. Nihayetinde vergiye tabi tutulacak olan gelirin tutarinin yani matrahmin belirlenmesi
gerekmektedir.

Yillik gelir sigortalarinin ekonomik gercevesi, baglangigta 6denen anaparanin zaman iginde taksitler
halinde getirisi ile birlikte geri almmmasi1 veya tutart belirli bir yillik gelirin satin alinmasi olarak
cizilmektedir. Bu kapsamda, kendi hususiyetleri bir kenara birakilarak, yillik gelir sigortas: siireci,
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yatirim yapmaya veya bir kiymeti satin almaya indirgenmektedir. Yillik gelir sigortasinin yatirim oldugu
noktasinda ayirt edici ve vergisel acidan Oonemli bir 6zelligi, anaparanin getiri ile birlikte geri
almmasidir. Bir bagka deyisle slire¢ tamamlandiginda hem anapara hem de getiri alacagi sona ermekte,
varlik taksitler halinde ¢o6ziilmekte ve tiimiiyle yok edilmektedir. Bir geliri satin almak olarak
degerlendirildiginde ise benzer bigimde, gelir olarak yapilan 6demelerin en azindan bir kisminin satin
alman bu degerin maliyeti oldugu kabul edilmektedir.

Her iki yaklasim da diizenli olarak alinan 6deme akiminin igerigini, hi¢ degilse tamamini, gelir olarak
kabul etmeye engel olmaktadir. Ornegin yasliliginda daha rahat bir yasam igin birikim yapmis bir kisinin
bu birikimi belirli araliklarla kismen ¢ekerek ihtiyagclar i¢in kullanmasi halinde gelirden bahsetmezken
ayni kisinin birikimi ile yillik gelir sigortasi satin alip gegimini saglamasi halinde sigortadan alinan
paranin tamaminin gelir oldugunu iddia etmek mantikli gériilmemektedir (Ogborn, 1948, s. 33). Benzer
bicimde varligini taksitler halinde 6denmek iizere satan bir kisinin, tahsil ettigi taksitlerin tamamim gelir
kabul etmek olanakli degildir. Bir varlik elden ¢ikarildiginda bedeli ii¢ bicimde 6denebilir: Birincisi
toplu yani pesin 6deme, ikincisi taksitler halinde 6deme ve ti¢ilinciisii y1llik gelir ile 6demedir. Bu siiregte
sadece 6deme yontemi farklilagmaktadir (Magill, 1923-1924, s. 241).

Yillik gelir bir varliktan vazgecilmesi karsiliginda elde edildiginden bu siirecin, servetin sadece
doniistiirilmesi, varligin sadece tiirliniin degistirilmesi olarak kabul edilmesi olanaklidir. Bilango
terminolojisi ile ifade edilirse, kisinin aktif kalemlerinden olan bir miilkiiniin veya parasinin, yine aktif
unsurlar arasina katilacak olan diizenli, hatta kimi zaman sonu belirli yillik gelir sigortalarinda oldugu
gibi hem vade sonundaki degeri hem de net bugiinkii degeri bilinen, bir alacak hakkina doniistiiriilmesi
olarak kabul edilmesi olanaklidir. Yillik gelirin satin almmmasi isleminin servet unsurunun
dontistiiriilmesi olarak kabul edilmesi halinde gelirin degil de servetin vergilendirildigi iddia
edilecektir.” Oteden beri Birlesik Krallik ve kita Avrupasi ile bazi Amerikan eyaletleri yillik gelir
sigortas1 0demelerini gelir olarak kabul etmektedir (Magill, 1923-1924, s. 234,235). 20. ylizyiln ilk
yarisinda A.B.D.’de yapilan yasal diizenlemelerle, ddemelerin anaparay1 veya satin alma maliyetini asan
kisminin gelir oldugu hukuki diizlemde saptanmustir.

Yillik gelir sigortasindan yapilan 6demelerin gelir niteligi kadar bu gelirin ne zaman elde edildigi de
tartisilmalidir. Pazarlanabilir ve degiseme konu edilebilir bir taahhiit olan 6demeler serisinin, satin
alma fiyati ile (fair market value) elde edilmis bir gelir oldugu ileri siiriilebilir. Ancak yillik gelir
sigortalarinda her y1l 6denecek olan taahhiitler degisime konu bir deger igermediginden ve tahsil edilip
edilmeyecegi belirsizlik icerdiginden sadece fiili 6demeler gelire dahil edilmelidir (Ross, 1963, s. 205).
Irat tipindeki gelirlerin kaynag: sermayedir. Irad: ortaya ¢ikaran siireg, sermayenin bir giin, bir ay veya
bir y1l gibi belirli bir zaman araliginda bir bagkasina kullandirilmasidir. Bu bakimdan zaman unsuru,
iradin varligi i¢in vazgecilmez niteliktedir. Baska bir deyisle, belirli bir zaman ge¢medikge iradin
varligindan bahsetmek olanakli goriilmemektedir. Yillik gelir sigortasi sézlesmesinin her yil igin belirli
bir tutar 6demeyi sart kosmasi, bu tutarin hem taksitler hem de toplam itibariyle dzellikle siireli
sigortalarda biliniyor olmasi, hem nominal hem bugiinkii degerinin hesaplanabiliyor olmas1 bu gelirlerin
varligi igin belirtilen zamanin gegmesi geregini ortadan kaldirmamaktadir. Vergilendirme donemi olarak
yil secilmis ise (vade daha kisa degilse) yilin dolmast ile birlikte gelirin varligindan bahsetmek olanakli
goriilmelidir. Aksi yaklasim, 30 y1l vadeli her yil kupon 6demeli devlet tahvilinin kupon bedellerinin
ihra¢ yilinda elde edildiginin kabulii ile ayn anlama gelecektir. Ote yandan yillik gelir sigortasinda,
taksitlerin toplam iskontolu degeri (masraf pay1 hari¢) sigorta bedeline esit olmalidir. Bu baglamda,
gelecek yillarin 6demelerinin poligenin diizenlendigi yilda elde edildigini sOylemek, geliri degil de
serveti hem de gelir vergisi yontem ve oranlar1 ile agir bigimde vergilemek anlamina gelecektir.

3.2. Yillik Gelir Sigortasindan Yapilan Odemelerin Bilesenleri Bakimindan

Yillik gelir sigortas1 periyodik ddemelerinin her bir taksitinin ve toplaminin bilesiminin saptanmasi
gerekmektedir. Yillik gelir sigortasi 6demeleri i¢inde kural olarak iki temel unsur bulunmaktadir:
anapara ve getiri. Ayrica, yasam boyu yillik gelir sigortalarinda sigortalinin 6liimii ile 6deme sona
ereceginden bir “dengeleyici unsur” bulunmaktadir. Bu tutar, beklenenden uzun yasayan sigortalinin
anaparasi ve getirisi tiikendikten sonra almaya devam ettigi 6demelerini karsilayan diger sigortalilarin
sermayesine veya sigortalinin erken 6liimil nedeniyle geri alamadig1 anaparaya karsilik gelmektedir
(Ogborn, 1948, s. 33).
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Yillik gelir sigortasinda, kural olarak, belirlenen siire sonunda veya sigortalinin veya belirleyecegi bagka
kisilerin 6liimii ile sigortacinin sorumlulugu sona ermektedir. Bu hukuki saptamanin ekonomik karsiligi,
belirlenen veya beklenen siire iginde yapilacak diizenli d6demelerin hem anapara hem de getiri
icermesi, siire sonunda her ikisinin de tiikkenmesidir. Belirli bir siire sonunda anaparanin sifirlanmasi
icin donemsel 6demenin, donemsel getiriden fazla olmasi1 gerekmektedir. Baska bir deyisle, getirinin
tistlinde bir tutar 6denerek anaparanin bir kismi geri verilmekte, anapara bu diizeyde azalmaktadir
(Magill, 1923-1924, s. 237). Her 6deme sonrasi anaparanin azalmasi, sabit faiz kosuluyla, izleyen
donemde getirinin de azalmasma neden olmaktadir. Dolayisiyla sabit bir taksit tutar1 i¢inde
anaparanin pay1 gittikce artmakta, getirinin payr ise azalmaktadir. Siireli sigorta ise son taksit
igerisinde, yasam boyu sigorta ise beklenen siire sonunda anaparanin payr en yiiksek seviyeye
ulagsmaktadir. Yasam boyu sigortalarda sigortali 6lene kadar 6deme devam ettiginden beklenen siireye
ulagildiktan sonra yapilan Odemelerin iginde anapara bulunmamaktadir. Aksine, yasam boyu
sigortalarda, kural olarak, sigortali beklenen siireden Once Oliirse anaparasmnin bir kismini geri
alamamaktadir.

Yaygin uygulamada sigortalinin yatirdigr prime karsilik gelen tutara kadar yapilan geri ddeme
anaparanin veya yatirimin iadesi (Ogborn, 1948, s. 39); (Brown, Mitchell, Poterba vd., 1999, s. 577);
(Forster, 1955, s. 562) veya islemin satin alma maliyeti olarak (Fehr, 1929, s. 260) adlandirilmakta ve
vergi disinda tutulmaktadir. Bu sayede gesitli yontemlerle vergi disinda birakilan tutarin toplami,
sigortanin degerine veya orijinal maliyetine karsilik gelmektedir (Magill, 1923-1924, s. 238).

Ancak anaparanin vergilendirilmesi i¢in gelistirilecek yaklagimda giris O6demelerinin  vergi
kargisindaki durumuna bakmak gerekmektedir. Bu noktada sigorta priminin, 6dendigi asamada
vergiye tabi gelirden indirimine izin verilip verilmedigi; bagka bir deyisle vergi oncesi (pre tax) veya
vergi sonrasi (after tax) gelirden hangisi ile karsilandigi 6nem kazanmaktadir. Sigorta primi, vergisi
O0denmis (after tax) gelirle finanse edilmis ise baska bir deyisle herhangi bir yontemle &denen
primlerin vergi matrahindan diislilmesine izin verilmemis ise bu tutara iligkin G6deme
vergilendirilmemektedir (Ogborn, 1948, s. 39), (McClelland, 1962, s. 130). Aksine, sigorta primi
vergisi 6denmemis gelirle karsilanmig baska bir deyisle sigorta primi vergi matrahindan diisiilmiis ise
vergi Oncesi (pre tax) gelirle 6denen bu anapara iadesinin vergilendirilmesi gerekmektedir (Ogborn,
1948, s. 39); (McClelland, 1962, s. 130).

Sigortalinin ddedigi prime karsilik gelen tutarin bir bagka deyisle anaparanin vergi diginda tutulmasi,
bu tutar1 asan 6demelerin, baska deyisle getirinin vergilendirilmesi anlamina gelmektedir (McClelland,
1962, s. 130). Uygulamada, eger sigortali sdzlesme icin yatirdigindan daha fazlasini sigortacidan
alirsa vergiye tabi tutulmaktadir (Forster, 1955, s. 562).

Yasam boyu sigortalarda, beklenenden uzun yasayan sigortali anaparasini ve getirisini almis olmasina
ragmen Oliime kadar 0demeye devam edilmektedir. Sigorta mantigi altinda, uzun yasama riski
gergeklesmis ve bu nedenle sigorta firmasi 6deme yapmustir. Daha Once saptandigi {izere, bu
dengeleyici unsur ne anaparanin ne de getirinin karsiligidir. Uygulamada anaparay1 asan bir 6deme
oldugundan gelir vergisi kapsamina alinmaktadir.

Bu asamada dengeleyici unsurun da getiri veya gelir niteligi tartismaya acilabilir. Ozellikle, yapilan
bu 6demenin ivazsiz yani sigorta firmasinin karsiliksiz 6demesi oldugu ileri siiriilebilir. Ancak yaygin
kabul, fazladan alinan bu tutarin hediye olmadigi, sdzlesme geregince zorunlu olarak o6dendigi
yoniindedir (Meisenholder, 1941, s. 1018). Keza, yillik gelir sigortasi ivazli bir sézlesmedir ve
taraflarin karsilikli hak ve ylikiimliikleri bulunmaktadir. Ayrica bu karsilikli ylikiimliiliikler, ekonomik
deger olarak esit diizeyde planlanmistir (Ross, 1963, s. 203). Dengeleyici unsurun gelir kabul
edilmesi, bu unsuru negatif olan baska bir deyisle beklenen siireden 6nce 6ldiiglinden anaparasinin
tamamini1 geri almayan sigortalinin da durumunu tespit etmeyi gerektirmektedir. Vergi uygulamasi
bakimindan bu kaybin zarar niteligi tartisitlmalidir. Ancak, uygulamada sigortalinin erken Olimii
nedeniyle geri alinamayan anapara zarar kabul edilmemektedir (Wallace, 1960, s. 358).

Anapara- getiri ayrimi, teorik olarak kiymetli olmakla birlikte uygulamada sorun yaratmaktadir. Bir
sozlesme kapsaminda hem toplam vergiye tabi tutarin hem de yillik vergi matrahinin belirlenmesi ve
bunun vergilendirilmesi giigliikler igermektedir. Oncelikle bu siire¢ oldukea karisik ve teknik bilgi
gerektirmektedir. Sigorta firmasimin yardimi ve etkinligi olmaksizin bir yillik 6demenin i¢inde yer
alan anapara digindaki 6demelerin baska bir deyisle yillik vergi matrahinin miikelleflerce bulunmasi
oldukca zordur.
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Ayrica vergi matrahinin gergek gelisimi ve vergi yiikiiniin dagilimi birka¢ bakimdan diizenli bir seyir
izlememektedir. Oncelikle, yasam boyu gelir sigortalarinda yillik ddeme tutari, sigortalinin beklenen
omriine gore saptanmaktadir. Beklenen Omiir, yasa ve cinsiyete gore degistiginden sigortalilara
onerilecek yillik 6deme tutar1 ve bu tutar icindeki bilesenler bahsedilen Olgiitlere bagli olarak
degiskenlik gostermektedir (Mackenzie, 2002, s. 40). Ikincisi, ilk yillarda getirinin y1llik 6deme icindeki
pay1 yiiksek oldugundan, vergi yuki ilk yillarda yiikselmekte (Brown, Mitchell, Poterba vd., 1999, s.
574), zamanla getirinin pay1 azaldik¢a vergi ylikii de azalmaktadir. Yillar itibariyle degisen oranlarda
vergi dis1 tutarin bulunmasi efektif vergi oraninin da degismesine neden olmaktadir (Brown, Mitchell,
Poterba vd., 1999, s. 575). Bu haliyle hem vergi yiikii dagiliminda yasa ve cinsiyete gore degisen hem
de ilk yillara yogunlasan istikrarli olmayan bir seyir goriillmektedir. Ayrica, yasam boyu sigortalarda,
anapara tutari beklenen 6mre ulasildiginda geri verilmis olmakta, bu tarihten sonra yapilan 6demelerin
tamami vergiye tabi tutulmaktadir. Boylesi bir durumda once gittikce azalan, ardindan birden bire
yiikselen bir vergi yiikii ile kargilagsmak olanaklidir. Hal boyle olunca vergi sonrasi net yillik gelir tutari
ciddi bigimde diisecektir (Brown, Mitchell, Poterba vd., 1999, s. 575). Bu siirecte enflasyon gercegi de
dikkate alindiginda nominal diisiisii reel diisiis izleyecektir' (Brown, Mitchell, Poterba vd., 1999, s.
575). Ayrica bu donemde sigortalinin oldukga ileri yaslara ulastigi dikkate alinmalidir.

Yasam boyu yillik gelir sigortasinda diizenli 6deme akimi sona ermeden anapara ve getiri tutarlarini
hesaplamak olanakli degildir. Zorunluk altinda makul bir yaklagimla, yasam boyu gelir sigortalarinda
hesaplamalar beklenen yasam siiresine bagli olarak yapilmakta, getiri ve dolayisiyla vergi matrah1 da
beklenen Omiir varsayimina dayali belirlenmektedir. Ancak sigortali Slene kadar bu sdzlesme
kapsaminda alacagi tutar belli olmadigindan yapilan vergileme varsayima dayanmaktadir (Wren, 1954,
s. 111). Uzun yasayan sigortalilar, hem anaparasi geri almakta hem de getiri elde etmekte; beklendigi
kadar uzun yasamayan sigortalilar anaparasinin bir kismini geri alamadig1 gibi bir de getiri elde ettigi
kabul edilerek vergilendirilmektedir. Gergekte getiri olugsmadigl igin esasen anapara ilizerinden
vergilendirme yapilmaktadir (Meisenholder, 1942, s. 1012).

Ulkeler, bu olumsuzluklar1 asmak amaciyla, gesitli ve bir o kadar da keyfi ancak varliklarin elden
¢ikarilmasina yonelik vergileme kurallari ile uyumlu yontemler gelistirilmek zorunda kalmiglardir
(Ogborn, 1948, s. 33). Oncelikle gelistirilen bu yontemlerin dogas1 geregi belirli varsayimlara dayal,
gotlirli vergileme icerdigi saptanmalidir. Bu yontemler sayesinde yillik vergilemenin avans/6n
vergileme niteliginde oldugu; diizenli 6deme sona erdiginde dengeye ulasilacagi sdylenebilir. Ancak
yasam boyu sigortalarda Odenen vergi miktari, gerceklesen getiri-anapara rasyosuna uyum
gostermeyebilmektedir. Sigortalinin yasam siiresinin beklenen 6miirden sapmasi, yapilan vergi matrahi
ongoriilerinin anlamini kaybetmesine neden olmaktadir. Beklenen siireden daha az yasayan bu nedenle
de esasen anaparasini dahi tamamen geri alamayan bir sigortali, beyanin diizeltilmesine izin verilmedigi
durumlarda fazla hesaplanan toplam getiri lizerinden yliksek miktarda vergi 6demektedir.

Ornek olarak A.B.D’de uygulanan varsayima dayali bu ydntemlerin genel gergevesini gizmek
olanaklidir. Bu kapsamda ii¢ yontem dikkat ¢ekmektedir: anapara Oncelikli vergileme, belirli oran
smir1 (%3) ve prim/toplam ddeme orani.

A.B.D.’de 1934 yilina kadar maliyeti karsilama/poligeyi satin alma yaklagimi (recovery) uygulanmaistir.
Bu yontemde anapara/polige maliyetine ulasana kadar 6demeler vergi disinda tutulmustur. Anapara
tutarina erisildikten sonra yapilan 6demeler ise getiri kabul edilmis ve vergiye tabi tutulmustur
(Meisenholder, 1942, s. 1006). Ancak vergisel agidan avantajli bu yontem, iirline kars1 olusan asiri
talep ve kamu gelir ihtiyaci nedenleriyle terk edilmistir (Meisenholder, 1942, s. 1008).

Getirilen yeni kural toplam primin herhangi bir yilda %3’{ini asan tutarin vergilendirilmesini
icermektedir. Yeni kural, belirli bir tutara karsilik gelen vergi disiligin ¢cabuk bitmesi ve ileri yaglarda
alman yillik gelirin tlimiiyle vergiye tabi olmasi gibi eski yontemin olumsuzluklari gidermesi
bakimimdan savunulmustur (Forster, 1955, s. 573,574). Ancak bu kural ¢ercevesinde vergi matrahinin
oldukca keyfi belirlendigi (Ross, 1963, s. 201), yapilan vergilemenin donemde getiri- anapara dagilim
ile uyumlu olmadig saptanabilir (Meisenholder, 1942, s. 1011).

Nihayetinde bugiin de gecerli olan, oranlama yoluyla vergi disinda kalacak tutarin (exclusion amount)
bulunmasi yontemi gelistirilmistir. Kanada uygulamasindan ilhamla gelistirilen bu yontem, sermaye/
geri doniis oranina dayanmaktadir (Forster, 1955, s. 575). Temelde kural soézlesme siiresi boyunca
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Odenen tutarin, sadece sdzlesme sahibinin yatirim olarak 6dedigi tutar kadar kisminin vergi disinda
kalmasini saglamaktadir (IR, 2011, s. 12). Vergi disinda birakilan bu tutar yasam beklentisi ve beklenen
toplam 0deme gibi aktiieryal faktorlere bagh olarak belirlenmektedir. (IRI, 2011, s.12). Her yil i¢in
yapilan diizenli 6demeden ‘“hari¢ tutulan” bu tutar1 asan kisim gelir olarak kabul edilmektedir.
Nihayetinde siirecin tamaminda vergi diginda tutulan toplam tutar, police sahibinin 6dedigi priminin
toplam tutari ile sinirlandirilmistir (IRI, 2011, s. 12).

Ornegin yatirilan 100.000 A.B.D. dolart karsihiginda aktiieryal hesaplara gére 20 yil boyunca her yil
8.000 A.B.D. dolar1 6denecek ise yillik 5.000 A.B.D. dolar1 (100.000/20) anaparaya karsilik gelmekte
ve vergi disinda tutulmaktadir. Bu 6deme iginde 5.000 A.B.D. dolarimi asan (8.000-5.000=) 3.000
A.B.D. dolar1 ise getiriye karsilik gelmekte ve genel kurallara gore vergilendirilmektedir. Her y1l 6denen
5.000 A.B.D. dolari, anapara 6demesi 100.000 A.B.D. dolarma ulagana kadar vergi disinda
tutulmaktadir. Kiimiilatif olarak vergisiz tutar 100.000 A.B.D. dolarina ulastiginda, asan kisim tiimiiyle
genel kurallara gore vergilendirilmektedir (IRI, 2011, s. 13). Uygulamay1 vergi dis1 pay veya oran olarak
saptamak olanaklidir. Bu sayede her 6demenin belirli bir sabit orani vergi disinda tutulmaktadir.
Ornegin, sigortact 20 yil boyunca yilda 1.500 A.B.D dolar1 6demeyi igeren bir sézlesmeyi 20.000
A.B.D. dolarina satmigsa, sigortali tarafindan yapilan 6demenin (20.000) sigortacini yapacagi 6demeye
(1.500*20=30.000) oran1 (20.000/30.000=2/3) vergi disinda kalacak paya karsilik gelmektedir.
Dolayisiyla her yil 6denen 1.500 A.B.D. dolarimin 1.000 A.B.D. dolar1 vergi disinda tutulmaktadir
(Manno, 1986, s. 697). 1987 dncesine kadar yasam boyu yillik gelir sigortalarinda vergi disi tutar veya
oran uygulamasi, beklenen Omiir asildiktan sonra yapilan ddemelere de uygulanmaktaydi (Wren,
1954, s. 114), (McClelland, 1962, s. 131).

Sabit bir tutar veya oranin kullanilmasi, kamunun vergi gelirleri ve miikelleflerin vergi yiiklerinin seyri
bakimindan diizenlilik yaratmaktadir. Ancak gercek getiri diizeyi dikkate alindiginda ilk yillarin vergi
ylikiiniin son yillara dogru aktarildigy, fiilen verginin ertelendigi goriilmektedir.

Simdiye kadar yapilan agiklamalar 15181nda hem gercek getiriyi hesaplayarak hem de varsayima dayali
yontemler kullanarak yapilan vergilemenin gii¢liik yarattig1 ve saglikli sonuglar vermedigi saptanabilir.
Bu noktada, vergileme siireci ve asamasini tersine dondiiriilerek yeniden ele alinabilir. Yillik sigorta
O0demelerini vergi disinda tutmak yerine bu sigortay1 satin almak i¢in yapilan 6demelerin vergi
matrahindan indirilerek vergi disinda tutulmasi, vergi dncesi gelirle karsilanan anapara dahil tutari
tamaminin vergilendirilmesi; yillik gelir 6demesinin sadece belirli tutar1 agsmadig1r durumlarda vergi
O0deme giicliyle uyumlu vergileme ilkesi geregince vergi disinda tutulmasi onerilmektedir (Mudget,
1917 s. 130). Bu yontemin, her 6denen taksit tutar itibariyle anapara- getiri ayrimina olan gereksinimi
ortadan kaldiracagi gibi insanlar1 emeklilik i¢in tasarruf yapmaya tesvik edecegi vurgulanmaktadir
(Mudgett, 1917, s. 129/130).

3.3. Yilik Gelir Sigortasi Tiirleri Bakimindan

Siireli ve yasam boyu y1llik gelir sigortalarinin vergileme siireci bir dnceki boliimde, yillik gelir sigortasi
O0demelerinin unsurlar belirlenirken tespit edilmisti. Bu boliimle, énemli farkliliklar iceren derhal ve
ertelemeli yillik gelir sigortalari ile sabit ve degisken getirili yillik gelir sigortalarini vergisel agidan
incelemek olanaklidir.

Yillik gelir sigortast olusturmanin, diger emeklilik planlarina benzer bigimde temelde iki agamada
vergisel avantaji bulunmaktadir. Emeklilik tasarruflarinin  birikim asamasinda kaldigi siirece
vergilendirilememesi oldukca yaygin bir uygulamadir. Diger emeklilik tasarruflarinda oldugu gibi
ertelemeli yillik gelir sigortalarinda sigortaci tarafindan tahsil edilen ve yatirima yonlendirilen primlerin
yatirim gelirleri ne sigortacinin ne de sigortalinin geliri olarak degerlendirildiginden (Mcclelland, 1962,
s. 125) vergisiz bicimde biriktirilmekte, getiriler ilgilisine o6dendiginde vergilendirilmektedir.
Dolayisiyla erteleme uzadikca vergisiz birikim diizeyi artmaktadir (United States General Accounting
Office, 1990, s. 19). Nihayetinde, bu getiri yillik taksitlerin i¢inde sigortalilara 6denmekte, 6dendigi
kadartyla ve 6dendigi donemde vergilendirilmektedir. Mukayese bakimindan, genel kural olarak hisse
senetleri, girket tahvilleri, sahibinin ikametine tahsis edilen konut gibi servet unsurlar1 vergi sonrasi
gelirle (after tax-vergisi 6denmis) iktisap edilmekte ve bu servet unsurlarinin degerinde olusan artiglar
realize edilinceye (elden ¢ikarilincaya) kadar vergilendirilmemektedir. Bahsedilen bu varliklarin
vergilendirilmesinde, ertelemeli yillik gelir sigortalarinin birikim agamasinda olusan vergisiz siirece
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benzer bir yapmin kullanildigi; hatta kimi zaman yillik gelir sigortalarindan yapilan 6demelerin,
sermaye kazancglarindan (capital gains) daha agir vergilendirildigi sdylenebilir (Griffin, 1995, s. 49.).
Ote yandan, derhal 6demeli yillik gelir sigortalarinda bahsedilen vergisiz birikim siireci ve vergi
ertelemesi olanagi bulunmamaktadir. Sadece varsa yillik gelir sigortast ddemelerine yonelik
kurgulanmis vergisel avantajlardan yararlanilmaktadir.

Anapara kisminin vergi disinda tutulmasi gerektigi, sadece getiriyi vergilendirmenin geliri
vergilendirme amaciyla uyumlu oldugu genel kabul géren bir yaklagimdir. Hayat sigortasi tasarruflar
uzun donemlidir. Sigorta sirketleri, tasarruflar1 yatirima yonlendirmekte, anapara ve getiri toplamindan
masraf paymi diiserek kalan kismini 20-25 yil i¢inde sigortaliya geri vermektedir. Giiniimiiziin en
onemli ekonomik sorunlarindan olan enflasyon, anapara degerinde ciddi asinmalara yol agmaktadir.
Enflasyonun reel getiride neden oldugu asinmay1 énlemek ve bu {iriinlerin cazibesini korumak i¢in reel
degiskenlere veya enflasyona endeksli iiriinler ¢ikarilmaktadir. Odeme tutarinin enflasyonla beraber
arttig1 iiriinler kullanilabilmektedir (Griffin, 1995, s. 52). Her dénem yapilan 6demin bir kisminin vergi
disinda tutuldugu basitlestirici yontemler uygulandiginda, vergi disi tutar sabit tutuldugundan getiri,
ayni anlama gelmek Tlizere vergi matrah1 yiikselmektedir. Ancak degisken getirili sigorta
uygulamalarinda basit “oran” yontemi tartigmali sonuglar vermektedir.

Bununla birlikte enflasyon nominal faizleri artirmakta, asinmanin telafisi, yatirimciya sunulan daha
yiiksek getiri veya faiz oranlari ile saglanmaktadir. Ozellikle faizi nominal ve reel olarak ayrima tabi
tutarak yatirnmin getirisini hesaplamak enflasyonun dayattig1 bir yaklasimdir. Bu noktada cari veya
beklenen enflasyondaki artis, nominal faiz oranlarini dolayisiyla nominal getiriyi artirmaktir.
Yatinmcinin reel getirisi degismemesine ragmen yiiksek enflasyon yasanan iilkelerde ve donemlerde
daha ytiksek nominal getiri elde edilmektedir. Sigortacilarin en azindan yeni poligelerde bu artis1 dikkate
almasi gerekmektedir. Bu noktada, enflasyonist dénemlerde prim /toplam 6deme oraninin diismesi ve
her y1llik 6demede getirinin toplam igindeki payinin artmasi gerekmektedir. Bagka bir deyisle, reel getiri
degismemesine ragmen enflasyonist ortamda yillik 6demelerin iginde vergiye tabi tutar artmaktadir.
Keza, toplam 6deme tutarindan ana paraya isabet eden kismi diiserek yapilan vergilemenin enflasyon
oranlar1 dolayistyla nominal faiz oranlar1 farkli iki {ilkenin miikellefleri arasinda ciddi vergi yiikii
farkliligi yaratmasi beklenmelidir. Benzer bi¢imde aymi iilkede zaman icinde farkli enflasyon
diizeylerinde farkli sonuglar ortaya ¢ikmasi beklenmelidir.

4. Tiirkiye’de Yilhk Gelir Sigortasindan Yapilan Odemelerin Vergilendirilmesi

Yillik gelir sigortasindan yapilan diizenli yillik 6demelerin gelir vergisi karsisindaki durumunu tespit
amaciyla, bu gelire kaynaklik eden tasarrufa dayali bir ayrim yapilmasi olanaklidir. Bu kapsamda yillik
gelir 6demeleri, hayat sigortalarindan ve bireysel emeklilik siteminden aktarilan ile emeklilik sistemi
disindan aktarilan tasarruflardan kaynaklanmasi alt ayriminda incelenmistir.

4.1. Emeklilik Sistemi Disindan Getirilen Tasarruflar

Oteden beri tek primli yillik gelir sigortalarindan yapilan ddemelerin tamami herhangi bir sinirlama
olmaksizin gelir vergisinden istisna edilmistir. Ancak bireysel emeklilik sisteminde yapilan koklii
degisiklige paralel olarak Gelir Vergisi Kanununda (m. 22) yapilan degisiklik ile 2012 yilindan itibaren
sadece sigorta sliresi en az on y1l veya yasam boyu olan tek primli yillik gelir sigortalarindan yapilan
O0demeler istisna kapsamina alinmistir. Yasam boyu yillik gelir sigortalarindan yapilanlarin tamamu ile
siireli yillik gelir sigortalarindan sadece en az 10 yil geri 6deme plani sunan sigortalardan yapilan
O6demelerin vergi disina ¢ikarildigi goriilmektedir.

Bununla birlikte ayn1 diizenlemede (m. 22/1-1) bu istisnadan yararlananlarin, vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenler disinda on yil tamamlanmadan tek primli yillik gelir sigortalarindan
ayrilmalar1 halinde, ayrilma tarihinde yapilmis olan 6demelerin Gelir Vergisi Kanununun menkul
sermaye iratlarina iligkin diizenlemeleri (m. 75) kapsaminda belirlenen irat tutar1 iizerinden (% 15)
stopaj yapilacagi belirlenmistir.

Ilgili diizenlemede (m. 22/2) yapilan atifla yillik gelir sigortalarinda stopaj matrahi olarak, sigorta ve
emeklilik sirketleri tarafindan yapilan 6demelerin (m. 75/15) icerdigi irat tutarinin hesaplama kuralinin
gecerli olacagi saptanmistir. Hayat sigortas1 6ddemeleri i¢in gelistirilmis olan dolayisiyla da yillik gelir
sigortalar1 6demeleri igin uygulanacak kural geregince “... irat tutari, varsa fesih ve istira kesintisi
indirilmeden onceki birikim tutarindan, yatirima yonlendirilen tutar indirilerek ...”” hesaplanmaktadir.
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Bu haliyle, sigortaliya 6denecek toplam 6deme tutarindan, sigortacinin kesintileri hari¢ sigortalinin
0dedigi tutarin diisiilmesi yoluyla getiri tutar1 hesaplanmaktadir.

Oncelikle yillik gelir sigortalarindan yapilan ddemeler i¢in nihai vergileme olan stopaj matrahinn, irat
tutar1 ile smirlandirilmasi diger ilkeler uygulamasi ile uyumludur. Ayrica bu uyumluluk hayat
sigortalarindan ve bireysel emeklilik sisteminden yapilan 6demeler icin de gecerlidir. Keza stopaj orani,
Ongoriildiigli kadar hayat sigortasi siteminde kalmadan erken ayrilan sigortalilara uygulanan oranla
uyumludur. Bu bakimdan, hayat sigortasi ile y1llik gelir sigortasi i¢in benzer vade yapisinin 6ngoriildiigii
saptanabilir.

Yillik gelir sigortalarinda istisna kosulu olarak en az 10 y1l sistemde kalma kuralinin getirilmesi, tasarruf
sahipleri bakimindan bir gerileme, istisna sartlarinin zorlagsmasi olarak goriilebilir. Ancak emeklilik igin
olusturulan tasarruflarin uzun vadeli yapisi ve bu nedenle mali araclarla desteklenmesi geregi dikkate
alinirsa vadenin uzamasi tutarlidir.

4.2. Emeklilik Sisteminden Getirilen Tasarruflar

Bireysel emeklilik sistemi ve birikimli hayat sigortalar1 esasen emeklilik i¢in tasarruflarin tutuldugu
alanlardir. Hayat sigortalar1 ve bireysel emeklilik sistemi, kisilerin ileri yaslarda yani emeklilik
doneminde ihtiya¢ duyacaklar1 gelirlere kaynak olacak tasarruflari hedeflemektedir. Bu nedenle, gerek
hayat sigortalar1 gerekse bireysel emeklilik sistemi, tasarruflarin uzun siire baska bir ifadeyle
sahiplerinin emekliliklerine kadar igerde kalmasini temin etmek {izere kurgulanmistir. €3itli araglarla
Ozellikle kamu harcamasi yaparak veya kamu gelirinden vazgecilerek tesvik edilmek istenen, gerek
sahibine gerekse topluma olan katkilar1 nedeniyle emeklilik tasarruflaridir.

Emeklilik birikimleri i¢in kurgulanan bireysel emeklilik sistemine yapilan 6demelere devlet katkisi
verilmesi ve birikimli hayat sigortalarina Odenen primlerin vergi matrahindan indirimi olanagi,
tasarruflarin yapildigi asamada, bireylerin tasarruf kapasitelerini artirmak ve emeklilik tasarruflarin
tesvik etmek amaciyla kullanilmaktadir. Keza birikim asamasinda olusan  getiriler
vergilendirilmemektedir. Nihayetinde gerek bireysel emeklilik sisteminden gerekse hayat
sigortalarindan yapilan 6demelerin sadece getiri kismindan ibaret olan iratlar1 diisikk ve diiz oranl
vergilendirilmektedir. Bireysel emeklilik sistemine dahil olan tasarruflara yapilacak devlet katkisi ve
iradin 6denmesi asamasinda uygulanacak gelir vergisi stopaj oranlan tasarruflarin sistemde kalma
siirelerine gore belirlenmekte, siire arttikga hak edilen devlet katkisinin orani artmakta, tersine stopaj
oranlari ise diismektedir. Mali destek ve vergilerle tesvik edilen bu yapilarin, uzun vadeli perspektife
sahip oldugu ve biinyesinde tasarruflarin en az 10 y1l kalmasinin hedeflendigi goriilmektedir.

Hukuki diizenlemeler 2001 yilinda yapilmis olsa da emeklilik sirketlerinin ruhsatlandirilmasini takiben
2003 yilinda fiilen baslayan (inneci, 2013, s.106) bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkin
kazanan veya birikimli hayat sigortalarinin koymus oldugu 10 y1l hedefine ulasan tasarruf sahiplerine
yillik gelir 6demesi alma imkaninin hukuken veya fiilen sunulmadigi durumda, tasarruf sahiplerinin tek
secenegi toplu ddeme almaktir. Yillarin birikimi olan toplu paranin, emeklilik geliri saglayacak
mekanizmalar diginda kullanilmasi hatta spekiilatif alanlara yatirilmasi, kamu biitcesine daha dogrusu
topluma maliyeti goze alinarak ¢esitli mali araglarla desteklenmesiyle c¢elisecektir. Bu kapsamda
bireysel emeklilik sisteminin 10. yilina girilirken bu sistemden c¢ikacak olanlara, emeklilik geliri
saglama amaciyla uyumlu olarak tek primli yillik gelir sigortast segenegin olusturulmasi 6nem
kazanmigtir. Yillik gelir sigortalarinda emeklilik dénemi ile uyumlu hatta emeklinin yasami boyunca
devam eden 6deme olanagi, ¢caligma giiciinii kaybetmis ve bagka geliri bulunmayan ileri yastaki bireylere
onemli bir glivence saglamaktadir.

Hayat sigortasinda 10 yil kalanlar ile bireysel emeklilik siteminde yine 10 yil kalan ve 56 yasim
doldurmus tasarruf sahipleri, uzun siire likiditeden mahrum kalmanin karsiliginda, devlet katkisi ve
vergi yiikii bakimidan en iist seviyede destege mazhar olan grubu olusturmaktadir. Bu gruba, hayat
sigortasindan yapilan 6demelerin irat kism1 igin %10; bireysel emeklilik siteminden yapilan 6demelerin
irat kismi i¢in %5 stopaj orani 6ngorilmektedir. Bu kadar sabirli olmayan yatirimcilara yapilan irat
O0demeleri, hayat sigortasinda (%15), bireysel emeklilik sisteminde ise siireye bagl olarak (%10-15)
daha yiiksek oranlarda stopaja tabi tutulmaktadir.
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Ancak, hayat sigortalarinda veya bireysel emeklilik sisteminde sabirla bekleyen tasarruf sahipleri bu
tasarruflarin1 en az 10 yillik veya omiir boyu yillik gelir sigortasina aktarmalar1 halinde stopaj
yapilmamaktadir (m. 22/2). Bu vergi disiliga iligkin diizenlenin yapildigi 6728 sayili Kanunun 11.
maddesinin gerekcesinde, hayat sigortalar1 ve bireysel emeklilik sisteminde biriken tasarruflarin
“defaten 6deme almak” yerine tek primli yillik gelir sigortasina yatirilmasinin ve bu sayede yurtici
tasarruflarin tesvikinin hedeflendigi vurgulanmistir. Hayat sigortalarinda ve bireysel emeklilik
sisteminde sabirla bekleyen, kanunun 6ngordiigii kosullar1 yerine getiren bireylerin uzun siireli yillik
gelir sigortasina yonelimini artirmak ve tasarruflarini buraya yatirmalarimi saglamak amaciyla irat
Odemeleri iizerinden stopaj yapilmamaktadir.

Yillik gelir sigortasimin emeklilere diizenli gelir saglamak igin olusturulmus tasarruf araci oldugu
dikkate alinirsa, kullanilan arag farklilasmis olsa da tasarrufun hala ayn1 amaca yoneldigi ifade edilebilir.
Bu haliyle goriiniimii degisen ancak ekonomik 6zii degismeyen, baska araglarla devam eden bir tasarruf
yatirim siireci gerceklesmektedir. Fmeklilik tasarruflarinin yaygin olarak harcama vergisi yontemiyle
vergilendirildigi dikkate alinirsa (Mackenzie, 2002, s. 39,40), (Kaya (a), 2019, s. 622) , bu 6demelerin
heniiz harcamaya donlismedigi, hala emeklilik tasarrufu niteligini korudugu dolayisiyla vergileme
zamaninin heniiz gelmedigi saptanabilir.

Bir onceki boliimde agiklandigi iizere sistem disindan gelen tasarruflara Onerilen avantaj, gelecekteki
getirilerinin vergi yiikiinden arindirilmasidir. Emeklilik sistemi i¢inde kalan tasarruflara onerilen ise
ilaveten ge¢cmis getirilerinin vergi ylikiiniin kaldirilmasidir. Emeklilik sistemi i¢inde kalan tasarruflarin,
sistem digindan gelen tasarruflar gibi, gelecekteki getirileri de istisnadan yararlanmaktadir. Bu haliyle
hem 6nceki agamanin getirisi hem sonraki asamanin getirisi vergi disinda tutulmaktadir. Hem tasarruf
aracinin degisimi esnasinda vergilendirme yapilmamasi hem de sonraki asamanin tiimiiyle vergi disinda
tutulmasi nedeniyle uygulanan yontem, vergilemenin bir sonraki asamaya aktarilmasini yani fiili bir
vergi ertelemesini agarak mutlak vergi istisnasina doniismektedir.

Saglanan vergi avantaji esasen goriindiigiinden daha biiyiiktiir. Hayat sigortalar1 ve bireysel emeklilik
sistemine dahil olan tasarruflar mali araglarla vergi ylikiinden kismen veya tamamen arindirilmaktadir.
Tiirkiye uygulamasinda belirli tutar1 agsmamak ftizere, bireysel emeklilik sistemine dahil olan
tasarruflarin iizerindeki vergi yiikiiniin en azindan bir kismu fiilen devlet katkisi ile telafi edilmektedir
(Kaya (a), 2019, s.587-589). Benzer bicimde belirli tutarlara kadar hayat sigortasina yapilan prim
o0demeleri (GVK m. 63 ve 89) vergi matrahindan diisiilerek kismen vergi disina ¢ikarilmaktadir. Bu
haliyle her iki sisteme yapilan 6demelerin en azindan bir kismimin vergi oncesi gelirle yapildig
saptanabilir. Tasarruflar1 desteklemek bakimindan Onerilen harcama vergisi yaklagiminda, sisteme
vergisiz giren tasarruflarin emeklilik 6demesine doniistiiglinde vergilendirilmesi ya da tersinden,
vergili giren tasarruflarin emeklilik 6demesine doniistiigii asamada vergilendirilmemesi gerekmektedir
(Mackenzie, 2002, s. 39,40). Ancak bu uygulamada, fiilen ve 6nemli dlgiide vergisiz giren tasarruflarin
vergisiz olarak emeklilik 6demesine doniistiigii goriilmektedir. Basindan sonuna kadar, vergi oncesi
gelirle tasarruf yapildigi, tasarrufun getirisinin dagitilmadikca vergilendirilmedigi, getiri ve anaparanin
bagka bir sisteme aktarilmasinda vergilendirilmedigi ve nihayetinde emeklilik 6demesine
doniistiigiinde ne anaparanin ne de her iki siiregte olusan getirinin vergilendirilmedigi goriilmektedir.
Bu yoniiyle oldukga genis bir vergi istisnast oldugu sdylenebilir.

Hem gegmisi hem gelecegi kapsayan bu iki tarafli istisna uygulamasi sarta baglanmistir: Bu sart yillik
gelir sigortasinin en az 10 yil siireli veya yagam boyu olmasidir. Bu sart, tasarruflarin birikim ve ¢6ziilme
siireglerinin toplamimin en az 20 yil siirmesine neden olmaktadir. Ongériilen yapi, 6zel emeklilik
sistemine giren tasarruflarin, en az ikinci bir 10 y1l hatta sigortalinin 6liimiine kadar sistemde kalmasini
gerektirmektedir. Hatta yasam boyu yillik gelir sigortalarinda kural olarak sigortalinin 6liimii halinde
sigortacinin hi¢bir yiikkiimliiliigiiniin kalmadig1 dikkate alinirsa bu tasarruflarin sistemden hi¢ ¢ikmamasi
beklenmektedir.

Bu sartin ihlali, iki tarafli vergi istisnasinin kaybedilmesine neden olmaktadir. Oncelikle yillik gelir
sigortasina yatirilan tasarruflarin “vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenler disinda on yil
tamamlanmadan tek primli yillik gelir sigortalarindan” gekilmesi dogal olarak bu asamada 6denecek
getiriler bakimindan istisna hakkini ortadan kaldirmaktadir (m.22/2). Bu haliyle taahhiitle bulunan
tasarruf sahibi, taahhiidiinii yerine getirmedigi i¢in yasada ongoriilen avantaji elde edememektedir.
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Tasarruf sahibinin sabirsizligi, getiri tizerinden vergi 6denmesine neden olmaktadir. Baska bir bakis
acistyla ikinci asamada tasarruflari emeklilik sisteminde tutmanin 6diililyle uyumlu olarak sartin
ihlalinin maliyeti belirlenmistir.

Sistem i¢indeki tasarruflarmi vergisiz olarak yillik gelir sigortasina aktaran tasarruf sahipleri “vefar,
maluliyet veya tasfive gibi zorunlu nedenler disinda on yu tamamlanmadan tek primli yulik gelir
sigortalarindan ayrimalar hdlinde”, sart1 ihlal ettiginden yillik gelir sigortasina gegis asamasinda
vergilendirilmeyen getirilerinin bir {ist kademeden vergilendirilmesi gerekmektedir (GVK m. 22/2).
Daha agik bir ifadeyle, sartin ihlali halinde hayat sigortasindan on yilin sonunda dédenen ve gegmiste
%10 oraninda stopajin uygulanmamasinin avantajindan yararlanan tutar, sistemden ¢ikis tarihinde %15
oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Keza bireysel emeklilik sisteminden 10 yil ve 56 yas sartini
saglayanlara yapilan ve gegmiste %5 oraninda stopaj uygulanmamasinin avantajindan yararlanan tutar,
sistemden ¢ikis tarihinde %10 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir.

Sarta bagli muafiyet ve istisnalarda sartin ihlali, daha Once alinmayan verginin alimmasim
gerektirmektedir. Ancak gelistirilen yontemin baska bir 6rnegini Tiirkiye uygulamasinda gérmek
olanakl degildir. Sarta bagli muafiyet ve istisnalarda sartin ihlaline yonelik vergi yasalarinda tercih
edilen yaygin yaklasim, sadece kismen"" veya tamamen vergiyi veya gecikme faizi ile birlikte vergiyi
veyahut ceza ve gecikme faizi ile birlikte vergiyi almak yoniindedir.

Sartin ihlali, istisnanin kaybina baska bir deyisle daha 6nce alinmayan verginin alinmasina gerekce
olusturmaktadir. Bu baglamda verginin gecikme faizi ile birlikte istenmesi, verginin degerinde olusan
ekonomik kaybin yerine konulmasia yardimci olmaktadir. Gecikme faizi, verginin tahakkukunun
geciktigi zaman arali@i i¢in hesaplandigindan, esasen zamana gore artan ekonomik kaybi telafi
etmekte isabetli bir aragtir. Keza vergi ziyai cezasi, kanuna aykir1 davranislarla vergi kaybina neden
olanlarm kayba ugrattiklar1 verginin, baska bir deyisle hazine zararmin diizeyiyle uyumlu bir
yaptirimdir. Zararin boyutu, yaptirimin boyutunu belirlemektedir.

Yillik gelir sigortasi istisnasinda sartin ihlali nedeniyle Ongoriilen verginin bir iist kademeye
¢ikarilmasini yani vergi diizeyinin yarim kat veya bir kat artirilmasini1 anlamlandirmak gerekmektedir.
Her iki kaynaktan gelen tasarruflarin yillik gelir sigortasinda 10 yili doldurmadan ¢ekilmesi, vergi
oranlarinin farkli oranlarda artisim1 gerektirmektedir. Sartin ihlali halinde hayat sigortasi kaynakli olan
tasarruflarin stopaj oraninda %50 yani yarim kat; bireysel emeklilik sistemi kaynakli tasarruflarin stopaj
oraninda %100 yani bir kat artis ongoriilmektedir. Her ne kadar oransal olarak farkli diizeyde artig
gosterse de her tasarruf grubu igin ilave stopaj orani (%5) ayni diizeydedir. Bu ilave yiik, her iki grup
icin stopaj matrahinin yani getirinin %5’idir. Sartin ihlali halinde iki tasarruf grubunun ilave yiikiiniin
ayn1 oranda oldugunu gostermektedir. Ancak ilave vergi ylikiiniin asil vergi yiikiine oran1 degismektedir.
Hayat sigortas: kaynakli tasarruflarda ilave yiik asil tutarin %50’si; bireysel emeklilik sistemi kaynakli
tasarruflarda ise ilave yiik asil tutarin %100’ idjiir.

Baska bir ifadeyle, hayat sigortas1 kaynakli tasarruflar i¢in yarim, bireysel emeklilik tasarruflari igin bir
misli ilave vergi alinmaktadir. Bu iki benzer kaynaktan gelen tasarruf sahibinin, ayni tiirden kanuna
aykir1 davranisinin yarattigi “ilave vergi yukii” esit diizeydedir. Ancak bu iki benzer kaynaktan gelen
tasarruf sahibinin, ayni tiirden kanuna aykiri davramiginin yarattign “ilave vergi yikiiniin asil vergi
yiikiine oran1” farkli diizeydedir. Bu haliyle aymi tlirden kanuna aykir1 davranigin yaptiriminin vergi
misli bakimindan farkly, ilave yiik bakimindan ayni diizeyde oldugu saptanabilir.

Vergi, anayasal (m.73) bir ddevin konusudur. Bu anayasal ddevin bireylerin mali giiciiyle (m.73/1)
orantili olarak belirlenmesi ve kanuna (m.73/3) dayanilarak alinmasi gerekmektedir. Anayasa
Mahkemesi kararlarinda vurgulandigi lizere mali giice gore vergilendirme, “verginin, yiikiimliilerin
ekonomik ve kigisel durumlarina gére alinmasidir. Bu ilke, aymi zamanda vergide esitlik saglanmasinin
uygulama araci olup, mali giicii fazla olanin mali giicii az olana gére daha fazla vergi odemesini
.. (AYM, E.2003/73; K.2003/86, 07.01.2003) gerektirmektedir. Keza “...mali giice iliskin
gostergelerin gelir, servet ve harcamalar oldugu kabul edilmektedir. Mali gii¢; odeme giiciiniin
kaynagi, dayanagi, nedeni ve varlik kosuludur. Kanun koyucunun vergilendirmede, kisilerin sahip
oldugu ekonomik deger ile mali giiclerini goz oniinde bulundurmasi gerekir.” (AYM, E2017/117,
K2018/28, 28.02.2018).

Kanuna aykin davranisin vergi yasalarinda belirlenen yaptirimlara tabi tutulmasi olanakhidir. Diger
sarta bagli muafiyet ve istisnalarda oldugu gibi alinmayan verginin gecikme faizi veya vergi ziyai
cezasl ile birlikte alinmasi kural1 gelistirilebilir.
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Ancak, kanunda belirlenmis olan siire kuralina uymayarak kanunun éngérdiigii bigimde davranmayan
kisilerin, bu davraniglar1 neticesinde mali gii¢lerinde bir artis oldugunu ifade etmek oldukga giictiir.
Mali giiciin yoklugunda ise verginin varligindan ve mesruiyetinden bahsetmek olanakl
goriilmemektedir.

Ote yandan 6ngdriilen ilave vergi igin, 10 yillik siire sartinin hangi asamada ihlal edildiginin bir Snemi
bulunmamaktadir. Bu ciimleden hareketle, hayat sigortalarindan veya bireysel emeklilik sisteminden
yillik gelir sigortas1 sistemine vergisiz giris yapan tasarruflarin ¢ok kisa siire i¢inde ¢ekilmesi halinde
daha once yapilmayan vergilemeyi telafi etmek tizere asil tutarm yarim veya bir misli ve bagka bir
bakis agistyla stopaj matrahi olan eski getirinin %5°1 kadar ilave vergi yilikii dogmaktadir. Bu ilave
yiik, sahibinin mali giiciindeki degisimle uyumlu olmadig1 gibi siireye dayali bir hesaplama
icermediginden, verginin tahakkukunun gecikmesinin neden oldugu ekonomik kayipla da uyumlu
goriilmemektedir. Bahsedilen dayanaklar veya olgiitler olmadan belirlenen bu ilave ylikiin yasal ancak
en azindan diizey olarak keyfi belirlenmis bir yiik oldugu saptanabilir.

5. Sonuc¢

Tarihgesi sigortadan eski olan aniiite, bir varligin devri karsiliginda diizenli gelir elde edilmesidir.
Gelirin satin alinmasi veya gelire yatirim yapilmasi olarak da adlandirilan bu siireg, esasen varligin
coziilerek diizenli gelire doniigmesidir. Sigorta sirketlerinin ortaya ¢ikmasiyla birlikte bu iliski yillik
gelir sigortast olarak sigorta sozlesmelerine konu olmustur. Hayat sigortalarinin tersine bir isleyise
sahip olan tek primli yillik gelir sigortalari, sigortalinin toplu bir 6demesi karsiliginda sigortacinin
belirli bir siire veya sigortalinin yasami boyunca diizenli 6deme yapmasii igermektedir. Cesitli
nedenlerle miras birakma motivasyonu olmayan bireyler igin temel sorun, sahip olduklar
varliklarindan tiiketim amaciyla tiimilyle yaranabilmektedir. Bireylerin, 6liim zamaninin belirsizligi
nedeniyle, birikimlerinin tamamini diizenli tiilketim amaciyla kalan yasam siiresine dengeli bicimde
dagitmalar1 neredeyse olanaksizdir. Bu noktada yasam boyu yillik gelir sigortalari, sigortalinin sahip
oldugu birikimini sigortaciya devri karsiliginda 6lene kadar diizenli gelir saglamakta ve bu yoniiyle
kaynaklara gore uzun yasama riskini ortadan kaldirmakta ve birikimin tiikkenip bireylerin ileri yaslarda
gelirsiz kalma riskini ortadan kaldirmaktadir.

Siireli y1llik gelir sigortalari, toplu 6denen paranin getirisi ile birlikte geri verilmesinden ibarettir. Bu
sozlesmeler, gelirin yillara dagitimi herhangi bir ihtimale dayali olmadigindan, sigortadan daha ¢ok bir
varligin ¢oziilmesini igermektedir. Sigorta firmast bu tiirden sozlesmelerde sadece faiz riskini
tistlenmekte, faiz oranlar1 distiigiinde dahi nceden belirlenmis diizeyde getiriyi garanti etmektedir.
Yasam boyu yillik gelir sigortalarinda, yatirdig1 toplu para karsiliginda sigortalinin yasam beklentisi ve
teknik faizi dikkate alinarak diizenli gelir 6nerilmektedir. Yasam boyu yillik gelir sigortalarinda kural
olarak sigortalinin 6liimii ile sigortacinin yiikiimliilikleri sona ermektedir. Sigortalinin kaynaklaria
gbre uzun yasama riski sigorta firmasina devredilmekte, 6denen toplu para ve getirisi sona erse dahi
sigortalinin 6liimiine kadar 6demeler devam etmektedir. Ancak, tersine sigortali beklenen siireden 6nce
oOliir ise odedigi toplu paradan gelir olarak geri alamadigi kisim sigorta firmasina kalmaktadir. Bu
noktada sigorta firmasi, sigortalilar1 bir araya getirmekte tlizerine aldigi riski diger sigortalilar {izerine
dagitmaktadir. Bu sayede beklenenden uzun yasayan sigortalilarin geliri, beklenenden erken Olen
sigortalilarin geri alamadiklar1 anaparalar ile karsilanmaktadir.

Yillik gelir sigortalar1 kapsaminda gelir ddemeleri hemen baglayabilecegi gibi belirli bir siire
ertelenebilmektedir. Gelirin derhal 6denmeye baslamasini iceren sozlesmeler, varligin ¢oziilmesi ve

sOzlesme gerektirir ise uzun yasam riskinin sigortactya aktarimasimi igermektedir. Diizenli gelir
O0demesinin baslamasi icin belirli bir siire bekleme gerektiren ertelemeli sigortalar, 6denen primlerin
yatirima yonlendirilmesini ve bu siiregte elde edilen getirinin vergisiz olarak tasarrufa eklemesini
icermektedir. Emeklilik tasarruflari icin gelistirilen ve getirilerin emekliye Odeninceye kadar
vergilendirilmemesini igeren bu yontem (inside build-up), birikimin hizla artmasina izin vermektedir.
Bu sayede, bireyin mevduat ve benzeri araglarla elde edeceginden daha yiiksek bir birikim tutarina
ulasilmakta, ayn1 anlama gelmek {izere belirlenen birikim tutarina daha kisa siirede ulagilmaktadir.

Yillik gelir sigortalariin uzun siireli hatta yasam boyu olmasi, garanti edilen diizenli ve sabit tutarinin
enflasyon nedeniyle asinmasina neden olmaktadir. Enflasyonun neden oldugu asinma, sigortaliya
saglanan garanti gelirin reel degerini diislirmekte, beraberinde iiriiniin cazibesini azaltmaktadir.
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Enflasyona endeksli yillik gelir sigortalart bu olumsuzlar1 asmakta kullanilabilmektedir. Ancak,
uygulamada sigorta firmalar1 enflasyon riskini iistlenmemekte, sadece enflasyona endeksli kamu
borglanma araglarinin bulundugu tilkelerde bu {iriin sunulmaktadir. Bu climleden hareketle, yillik gelir
sigortasinin enflasyon riskinin nihayetinde kamu tarafindan {istlenildigi ve maliyetinin biitceye
aktarildig1 saptanabilir.

Yillik gelir sigortasindan yapilan diizenli 6demelerin gelir vergisi kapsaminda vergilendirme siirecine
iliskin olarak ilk saptamasi gereken husus bu 6demelerin vergisel agidan gelir niteligidir. Belirli bir
tutarda paranin veya miilkiin devri karsiliginda diizenli bir 6deme akiminin elde edilmesi, bir servet
unsurunun ¢ozilmesi anlamima gelmektedir. Servet unsurunun likit hale getirilmesi veya paraya
doniistiiriilmesi stirecinde 6demenin tamamim gelir olarak kabul etmek hem teorik hem de pratik olarak
kabul gébrmemektedir. Bir izah tarziyla, yillik gelir sigortasinda siire¢, anapara olarak konulan belirli bir
tutarin peyderpey geri alinmasi kabul edilmekte, anapara iadesini asan kisim bagka bir deyisle bu
anaparanin getirisi gelir olarak kabul edilmektedir. Bir baska izah tarz1 ise, diizenli gelir akimlarinin
satin alindig1 veya bunun igin yatirnm yapildig1 yoniindedir. Bu izah tarzi, satin alma maliyetini veya
yatirim tutarini agsan 6demlerin gelir olarak kabul edilmesini gerektirmektir. Her iki izah tarz1 da, sadece
sigortali tarafindan 6denen tutar1 asan 6demelerin gelir olarak kabuliinii ve dolayisiyla sadece bu tutarin
vergilendirilmesini gerektirmektedir. Ote yandan, yasam boyu yillik gelir sigortalarinda anapara ve
getiri disinda “dengeleyici unsur” bulunmaktadir. Beklenenden uzun yasayanlarin anaparalari tiimiiyle
tikendiginden odenen gelir pozitif bir dengeleyici unsuru olusturmaktadir. Aksine erken Olen
sigortalilar i¢in negatif dengeleyici unsur mevcuttur.

Yaygin uygulama da bu yondedir: Yillik gelir sigortas1 kapsaminda sigortaliya yapilan diizenli gelir
Odemelerinin sigortalinin yillik gelir sigortasina yaptig1 6demeleri asan kismu vergiye tabi gelir olarak
kabul edilmektedir. Uygulamada pozitif dengeleyici unsur getiri gibi kabul edilmekte, ancak negatif
dengeleyici unsur zarar kabul edilmemektedir. Dolayisiyla yasam boyu sigortalarda beklenen yasam
stiresi agildiginda ddemenin tamami getiren ibaret kabul edilmektedir. Yillik gelir 6demelerinin
olusum ve hesaplama bi¢imi anapara-getiri hesabina dayanan bu uygulamayi giiclestirmektedir.
Sigorta siiresi sonunda anaparanin tilkenmesi gerektiginden aylik veya yillik 6demeler getiriden daha
yiiksek tutarli olmak zorundadir. Baska bir deyisle her taksitte hem anaparanin bir kismi hem de
getirisi 6denmektedir. Her taksit 6demesiyle azalan anapara tutari, sabit faiz varsayimmiyla, izleyen
donemde daha az getiri saglamaktadir. Bu bdylece devam etmekte, her taksit iginde getirinin pay1
azalmaktadir. Yasam boyu sigortalarda belirtilen siire olarak mortalite tablolarina gore saptanan
beklenen yasam siiresi alinmakta, anaparanin bitirilmesi bu siireye gore planlanmaktadir. Dolayisiyla
beklenen siireye ulasildiginda anapara ve getiri tutarinin tamami sigortaliya 6denmis olmaktadir. Bu
hesaplama yontemi nedeniyle siireli yillik sigortalarda matrah ve vergi tutar siirekli azalmaktadir.
Benzer bigimde yasam boyu sigortalarda vergi matrahi ve tutar siirekli azalmakta, ancak beklenen
yasam siiresine ulasildiginda anapara tiikendiginden kalan 6demlerin tamami getiriden olugsmaktadir.
Zamanla azalan vergi yiki, ilerleyen yaslarda birden artmakta ve ayni seviyede asili kalmaktadir.
Bagka bir acidan bakilinca, vergi sonrasi tutar yani ileri yaslardaki emekli bireyin net geliri
azalmaktadir. Hesaplama giicliigli yaninda vergi tahsilatinin ve net emeklilik gelirinin istikrarsizlig
vergilemeyi gli¢lestirmektedir.

Uygulamada, bu gicliikkleri agmak amaciyla gotliri mahiyette varsayima dayali yontemler
gelistirilmistir. Bu kolaylastirict yontemlerden birisi toplam prim/toplam 6deme oranina gore, her
taksit itibariyle genel gecer vergi disi tutar veya oranin bulunmasidir. Bu kapsamda toplam prim
beklenen toplam 6demenin iigte ikisine isabet ediyor ise her taksitte ve nihayetinde toplamda yillik
gelir 6demelerinin iigte ikisi vergi disinda tutulmaktadir. Bu sayede hesaplama giicliigii kaldirildig:
gibi gerek vergi tahsilati gerekse net emeklilik geliri bakimindan istikrarl bir seyir saglanmaktadir.

Tirkiye uygulamasinda, en az 10 yillik veya yasam boyu yillik gelir sigortalarindan yapilan
Odemelerin tamami gelir vergisinden istisna edilmistir. Dolayisiyla yapilan 6demelerin anapara getiri
ayrimi olmaksizin tamami vergi diginda tutulmaktadir. Ancak belirlenen siirenin bitiminden 6nce
sigortadan ayrilma halinde, istisna sart1 ihlal edildiginden bu tarihte yapilan ddemlerin irat yani getiri
tutar1 izerinden stopaj yontemiyle diisiik ve diiz oranli (%15) vergilendirme yapilmaktadir.

Emeklilik tasarruflarini igeren hayat sigortalarinda 10 yil ve bireysel emeklilik sisteminde hem 10 y1l
hem de sahibinin 56 yasina ulasmasi sartlarini yerine getiren tasarruflar gerek devlet katkis1 gerekse
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vergi yiikii bakimindan en {ist seviyede desteklenmekte, hayat sigortalarindan yapilan 6demelerin (%10)
ve bireysel emeklilik sisteminden yapilan 6demelerin irat kismi i¢in (%5) stopaj yontemiyle diisiik ve
diiz oranl bir vergileme yapilmaktadir. Kanunun 6ngordiigii uzun siire bekleme sartlarin tasidigindan
en st seviyede desteklenen bu tasarruflarin yillik gelir sigortasina aktarilmasi olanaklidir. Emeklilik
sistemi i¢indeki bu tasarruflarin, sistem disina ¢ikarilmak yerine yillik gelir sigortasina en az 10 yilligina
veya Omiir boyu kalmak tizere aktarilmasi halinde, normal kosullarda yapilmasi gereken vergileme bu
aktarim1 desteklemek amactyla yapilmamaktadir. Enaz 10 y1l veya yasam boyu yillik gelir sigortasina
yatirildigi icin sistem disindan getirilen tasarruflar gibi bu yillik 6demeler de gelir vergisi istisnasindan
yararlanmaktadir. Bu yoniiyle sistem disindan getirilen tasarruflarin sadece gelecekteki getirileri vergi
disinda tutulurken, sistem icinde kalan tasarruflarin hem gecmisteki hem gelecekteki getirileri vergi
disinda tutulmaktadir.

Sistem icinde kalan tasarruflarin, bagka bir deyisle hayat sigortalarindan ve bireysel emeklilik
sisteminden sabirli tasarruf sahipleri tarafindan aktarilan tutarlarin, belirlenen siireden 6nce gekilmesi
istisna sartinin ihlali olarak kabul edilmektedir. Bu ihlal durumunda, dncelikle erken ¢ikis nedeniyle
yapilan Odemenin irat kismi vergilendirilmektedir. Ayrica tasarruflar yillik gelir sigortasina
aktarilirken bir 6nceki asamada vergilendirilmeyen irat kismi, gegmiste olmasi gerekenden (%5 veya
10) bir iist kademe de (%10 veya 15) vergilendirilmektedir.

Sartin ihlali halinde yapilacak vergilemeye iliskin gelistirilen bu yontem dahilinde hayat sigortasi
O6demelerinde stopaj oran1 %10°dan %15’e; bireysel emeklilik sistemi 6demelerinde ise %5’ten %10°a
¢ikmaktadir. Her iki 6deme grubu igin Onerilen oran artisi ayni (%5) seviyededir. Bu sayede sartin
ihlali nedeniyle ortaya ¢ikan ilave vergi yiikii getirinin %5’ine karsilik gelmektedir. Ancak, vergi
yiikiindeki artig orani hayat sigortas1 6demelerinde yarim kat, bireysel emeklilik sistemi 6demelerinde
ise bir kattir.

Bagkaca bir degisiklik olamamasma ragmen sartin ihlali nedeniyle verginin arttirilmasinin,
Anayasanin mali giice dayali vergileme ilkesine uygunlugu tartisiimalidir. Ote yandan sartin ihlali
nedeniyle istenen ilave verginin hesabinda ihlal zamaninin dolayisiyla tahakkukun gecikme siiresinin
dikkate alinmadig1 goriilmektedir. Keza istisna nedeniyle zamaninda alinmayan vergi kaybinin bagka
bir deyisle hazine zarariin diizeyinin, ilave vergi miktarmin diizeyine etkisi bulunmamaktadir. Biitiin
bu agiklamalar, sartin ihlali nedeniyle getirilen ilave verginin yasal ancak en azindan diizey olarak
keyfi belirlenmis bir yiik oldugu degerlendirmesini gerektirmektedir.
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Extented Summary

Unlike life insurance, single-premium annuity operate as a safeguard against the risk of a long life
relative to the individual's resources. Life annuity allows individuals without the motivation to leave an
inheritance, such as children, to access a regular income throughout their lives by utilizing their savings.
Converting savings into a regular income consistent with lifespan ensures regular consumption and
prevents the accumulation of unspent savings at the time of death, as well as preventing a lack of income
in old age. It is stated that the only limit to the types of annuity insurance, whose origins lie in ancient
societies, is human imagination. Today, annuity insurance, a unique and important type of life insurance
in terms of retirement savings and income, requires analysis of the taxation process of regular payments
made to the insured.

This study examines the scope and operation of annuity, its subtypes, and the structure of the market,
determining its economic nature. During this process, the complementary relationship between annuity
and life insurance and the individual retirement system is considered. Next, based on this economic
nature, the taxation process of regular income from annuity was examined. First, the taxable nature of
such payments was discussed, and the principal, return, and stabilizing elements included in annual
income payments were identified. Furthermore, at this stage, annuities were categorized according to
the start and end dates of the regular annuity payments, and the taxation process of common subtypes
was examined. Finally, by examining the Turkish practice, the taxation process of regular annuity
obtained was discussed, based on the source of the savings transferred to annuity income insurance
policies and thus converted into regular payments, distinguishing between life insurance, individual
retirement systems, and savings transferred from other areas. Term annuity payment consist of the return
of a lump sum payment along with its return. Since the distribution of income over the years is not based
on any probability, these contracts involve the dissolution of an asset rather than insurance. In such
contracts, the insurance company only assumes the interest risk and guarantees a predetermined level of
return even when interest rates fall. In life annuity, a regular income is offered in return for the lump
sum investment, taking into account the insured's life expectancy and technical interest. As a rule, in life
annuity, the insurer's liabilities cease upon the insured's death. Depending on the insured's resources, the
risk of a long life is transferred to the insurance company, and payments continue until the insured's
death, even if the lump sum investment and its return cease. However, conversely, if the insured dies
before the expected period, the portion of the lump sum investment that could not be recovered as
annuity remains with the insurance company. At this point, the insurance company brings together the
annuitants and distributes the risk it has undertaken over them. In this way, the annuity of anuitant who
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live longer than expected is covered by the principal amounts that could not be recovered by annuitant
who died earlier than expected.

Income payments under lifetime annuity insurance policies can begin immediately or be deferred for a
certain period. Contracts that include immediate annuity involve the dissolution of the asset and, if
required by the contract, the transfer of the long life risk to the insurer. Deferred annuity, which require
a certain waiting period before annuity begin, involve investing the premiums paid and adding the
returns earned during this process to savings tax-free. Developed for retirement savings and involving
the non-taxation of returns until they are paid to the retiree (inside build-up), this method allows for
rapid accumulation of savings. This enables individuals to reach a higher amount of savings than they
would with deposits or similar instruments, and in other words, to reach the predetermined savings
amount in a shorter time.

The long-term, even lifelong, nature of annuity leads to the erosion of the guaranteed regular and fixed
amount due to inflation. This erosion reduces the real value of the guaranteed income provided to the
insured, thereby decreasing the product's attractiveness. Inflation-indexed annuity can be used to
overcome these negative aspects. However, in practice, insurance companies do not assume the inflation
risk; this product is only offered in countries where inflation-indexed government bond exist. Therefore,
the inflation risk of annual income insurance is ultimately borne by the government.

The first point to consider regarding the taxation of regular payments from annuity under income tax is
whether these payments constitute income from a tax perspective. Receiving a regular payment stream
in exchange for the transfer of a specific amount of money or property constitutes the liquidation of an
asset. However, considering the entire payment as income is neither theoretically nor practically
acceptable. One explanation suggests that in annuity, the process involves the gradual return of a fixed
principal amount, and only the portion exceeding the principal return—in other words, the return on that
principal—is considered income. Another explanation suggests that regular income streams are
purchased or invested in. This explanation would require that payments exceeding the purchase cost or
investment amount be considered income. Both explanations necessitate that only payments exceeding
the amount paid by the insured be considered income and therefore only that amount be taxed. On the
other hand, life annuities have a "balancing factor" in addition to the principal and yield. Since the
principal is completely depleted for those who live longer than expected, the income paid constitutes a
positive balancing factor. Conversely, a negative balancing factor exists for insured individuals who die
prematurely.

This is also the common practice: under annuity, the portion of regular income payments made to the
insured that exceeds their annual income insurance payments is considered taxable income. In practice,
the positive balancing factor is treated as yield, but the negative balancing factor is not considered a
loss. Therefore, in life annuity, when the expected lifespan is exceeded, the entire payment is considered
to be yield. The way annuity payments are formed and calculated complicates this practice based on a
principal-yield calculation. Since the principal must be depleted at the end of the insurance period,
monthly or annual payments must be higher than the yield. In other words, each installment includes
both a portion of the principal and the yield. The decreasing principal amount with each installment
payment, assuming a fixed interest rate, provides a lower yield in the following period. This continues,
and the share of yield decreases with each installment. In life annuity, the expected lifespan, determined
according to mortality tables, is used as the specified period, and the depletion of the principal is planned
according to this period. Therefore, when the expected lifespan is reached, the entire principal and return
amount is paid to the insured. Due to this calculation method, the tax base and tax amount continuously
decrease in fixed-term annual insurance policies. Similarly, in life annuity, the tax base and amount
continuously decrease, but since the principal is depleted when the expected lifespan is reached, the
remaining payments consist entirely of the return. The tax burden, which decreases over time, suddenly
increases in later years and remains at the same level. From another perspective, the after-tax amount,
i.e., the net income of the retired individual in later years, decreases. In addition to the difficulty of
calculation, the instability of tax collection and net retirement income makes taxation difficult.

In practice, methods based on assumptions of a lump-sum nature have been developed to overcome
these difficulties. One of these facilitating methods is to find a generally applicable tax-exempt amount
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or rate for each installment according to the total premium/total payment ratio. In this context, if the
total premium amounts to two-thirds of the expected total payment, then two-thirds of the annual income
payments, in total, are exempt from tax in each installment. This eliminates calculation difficulties and
ensures a stable course in terms of both tax collection and net retirement income.

In Turkey, all apayments of at least 10 years or for life annuity are exempt from income tax. Therefore,
all payments, regardless of principal or return, are tax-exempt. However, if the policy is terminated
before the end of the specified period, the exemption condition is violated, and a low, flat-rate tax (15%)
is applied to the income (return) portion of payments made at that date through withholding tax.

In life insurance policies that include retirement savings, savings meeting the conditions of 10 years,
and in individual retirement systems meeting the conditions of both 10 years and the owner reaching the
age of 56, are supported at the highest level in terms of both state contribution and tax burden. A low,
flat-rate tax is applied to the income portion of life insurance payments (10%) and individual retirement
system payments (5%) through withholding tax. This bill is supported at the highest level because it
meets the long waiting period requirements stipulated by law.

It is possible to transfer savings to an annuity. If these savings within the pension system are transferred
to an annuity plan for at least 10 years or for life annuity, instead of being withdrawn from the system,
the taxation that would normally apply is not applied to support this transfer. Because they are invested
in an annual income insurance plan for at least 10 years or for life, these annual payments, like savings
brought from outside the system, benefit from an income tax exemption. In this respect, while only the
future returns of savings brought from outside the system are exempt from tax, both past and future
returns of savings remaining within the system are exempt from tax.

Withdrawing savings remaining within the system—in other words, amounts transferred from life
insurance and individual pension systems by patient savers—before the specified period is considered a
violation of the exemption condition. In this case, firstly, the income portion of the payment (return)
made due to early withdrawal is taxed. Furthermore, when savings are transferred to an annual income
insurance plan, the income portion (return) that was not taxed in the previous stage is taxed at a higher
rate (10% or 15%) than it should have been in the past (5% or 10%).

This method, developed for taxation in case of breach of the condition, increases the withholding tax
rate from 10% to 15% for life insurance payments and from 5% to 10% for individual retirement system
payments. The proposed rate increase is the same (5%) for both payment groups. Thus, the additional
tax burden arising from the breach of the condition corresponds to 5% of the income. However, the rate
of increase in the tax burden is half the amount for life insurance payments and one-fold for individual
retirement system payments.

Although no other changes are possible, the compatibility of increasing the tax due to the breach of the
condition with the principle of taxation based on financial capacity enshrined in the Constitution should
be debated. Furthermore, it appears that the calculation of the additional tax demanded due to the breach
of the condition does not take into account the time of the breach, and therefore the delay period of
accrual. Similarly, the level of tax loss due to the failure to collect the tax on time, in other words, the
loss to the treasury, does not affect the level of the additional tax amount. All these explanations
necessitate the assessment that the additional tax imposed due to the breach of the condition is a legal
burden, but at least in terms of its level, it is arbitrarily determined.

" Tarihsel gelisimin detayli incelemesi i¢in bkz. (Poterba, 1997)

T yillik gelir sigortast sahibi olmayan birisi 85 yasina geldiginde 65 yaginda tiikettiginin %73 {inii
tiiketebilmektedir. Sans eseri 95 yasina ulasir ise ancak 65 yasinda tiikettiginin yarisim tiiketebilecektir. Tersine
yillik gelir sigortas1 ayni tiiketim seviyesini korumasini saglamaktadir. Bkz. (Poterba, 1997, s. 3)

i Sermaye gelirlerinin marjinal vergi oranindaki %1°lik bir artigin inside build-up siirecinde vergi disinda kalan
kisi basma yillik gelir sigortast alimmi %4,3 artirdigi; ayrica emeklilik ¢agina yaklasanlarin niifus icinde
¢ogunlukta oldugu eyaletlerde bu egilimin daha yiiksek oldugu saptanmistir (Gentry & Milano, 1998)

V Tiirkiye’de de 2007 yilindan bu yana TUFE’ye endeksli devlet tahvili ihrag edilmektedir

v Emeklilik fonlar1 ve benzer gelirleri vergileme siirecini anlamak bakimindan, bu siireci emeklilik tasarrufunun
kararinin verildigi katki, getirinin elde edildigi birikim ve nihayetinde emeklilik geliri olarak 6deme yapilmasi
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biciminde {i¢ faza ayirmak ve her bir asamada vergi uygulamasim tespit ederek yaklasimi nitelendirmek
olanaklidir. Daha detayl bilgi i¢in (Kaya, 2019 (b))

Vi Bu tartisma, A.B.D. bakimindan, anayasanin 16. degisikligi uyarinca, Kongrenin kisitlama olmaksizin sadece
gelir vergisi almaya yetkili olmasindan dolay1 6zel bir 6nem tasimaktadir (Meisenholder, 1942, s. 1010,1011)
(Magill,

1923-1924, s. 234)

Vil Getiri, yillik %3 enflasyon oraninda dahi yirmi yilda gergek degerinin %55’ine diismektedir. Reel diisiis ile
vergi artisi ileri yaglarda bir kisinin vergi 6ncesi 1 dolarimin reel olarak 0.354 dolara diigmesine neden olmaktadir
(Brown, Mitchell, Poterba vd., 1999, s. 575).

vill Verginin kismen geri alinmasinin 6rnegi olarak Gelir Vergisi Kanununda hizmet erbabina pay senedi verilerek
saglanan menfaatlere iligkin diizeleme (m. 17/2) gosterilebilir.
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